
百姓理财

银行信托理财陷阱

□

曹辙

某银行

VIP

客户李先生

近来接到该行理财经理小

张的电话，小张称手里有一

款年收益率

10%

的理财产

品，几乎没有风险。 由于目

前银行理财产品年收益率

多在

2%-4%

左右，这使得对

资金增值有强烈诉求的李

先生对这款产品颇有兴趣。

如此高的收益，风险却近乎

为零，这让李先生产生了很

大疑问。

据小张介绍说， 这款理

财产品是一家信托公司和银

行合作的。 一家房地产公司

拿了一块价值

20

亿元的土地

和公司股权做双重抵押，来

跟信托公司借

10

亿元。 为了

打消李先生的疑虑， 小张表

示：“现在房价一路高涨，短

时间内是不会下跌的， 所以

这款产品的还款能力很有保

障。 且面对个人投资者的数

量只有

50

个，名额有限，咱们

是老朋友， 所以第一时间联

系了你。 ”

对于房价基本面， 李先

生感受颇深， 正在卖房的他

最近因为客观原因， 自己的

房子在短短几个月内就涨了

20

万。听了小张的介绍，李先

生似乎对这款产品的收益问

题不再担忧。而小张告诉他，

和一般的理财产品不同，这

款产品起步价是比较高的，

100

万元起步，对此李先生并

没有多想， 最后仍然买下了

这款看似不错的理财产品。

以上情景，相信对于存

款金额在百万级别以上的

高端人士来说可谓司空见

惯。 由于持有资金较多，该

类人士经常会接到类似的

电话，许多人也在银行买过

类似的信托理财产品。 这些

银行信托理财产品的特征

为：收益率一般在

10%

左右；

理财经理们表示该产品无

风险；起步金额较高；具体

的信托项目大多是和房地

产、煤矿、金矿以及其他金

属矿等有关。

本世纪以来， 我国房价

一直在上涨， 老百姓也认为

投资房子和与房子相关的理

财产品是个稳赚不赔的买

卖，风险意识不足。前几年资

源价格翻升， 涉矿项目也风

起云涌。单就涉房这块来看，

其实际情况都是一些资质较

差的中小房地产公司从银行

很难拿到贷款， 所以就通过

信托渠道来募集资金。

由于银行利率偏低，而

信托理财的利率动辄高出银

行利率

3

至

4

倍， 这不仅使得

许多高端人士乐于参与其

中， 普通老百姓一听项目是

热门行业， 警惕性也就骤然

下降了， 再加上此类产品多

是和银行合作的———特别是

几家国有大型银行， 因此出

现大家争相购买的局面。

这也是信托业前几年井

喷式发展的原因。 目前这个

行业的规模已达

6

万亿元之

多，发展速度之快，规模之大

令人咋舌。 但从今年以来相

继爆出的多宗信托无法兑付

事件中，我们可以看到，其实

这种理财产品的背后风险是

巨大的。

首先， 无论信托理财产

品所涉及的项目是什么，房

地产也好，煤矿也好；无论是

借款类，还是投资收益类，他

们的收益， 都只是在项目成

功完成的前提下才能达到。

即使是在基本面健康的前几

年， 业内投资失败的案例也

不在少数。

其次， 信托理财产品是

客户与信托公司签订协议，

而并非银行。 许多老百姓以

为既然是银行的人推荐的，

合同又是在银行签署的，就

算是和银行订立了协议，而

事实并非如此。 银行只是一

个分销渠道，如果出了问题，

银行不会承担责任， 只能去

找信托公司。

第三，所有合同里面的

收益都不是保本保息的，也

不可能约定保本保息。 这种

情况一般销售人员会给你

解释：“由于国家法律规定，

不能注明保本保息，但实际

风险是极低的。 ”许多客户

会被这个解释迷惑，但真出

了事情，在法律上，投资者

是无法按预期收益率获得

全额赔偿的。

此外， 不止是信托公司

会和银行合作， 许多保险公

司也在和银行合作， 在银行

安排一些保险推销员， 兜售

各种理财产品。 他们往往以

高收益、 低风险为诱饵来吸

引储户， 又借着银行的信誉

去迷惑老百姓， 导致许多老

百姓在银行买了许多高风

险、低价值的理财产品。

理财风尚
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风向标

人民币升值 热了境外游冷了外币理财

□

本报记者 高改芳 上海报道

今年

4

月以来， 在约

45

个交易

日中，人民币对美元汇率中间价至

少

19

度创出

2005

年汇改以来新高。

在人民币升值是大概率事件

的背景下，理财专家支招，如果中

短期内有出国旅游、留学或投资移

民的需求，可以选择外币储蓄存款

或短期固定收益类外汇理财产品。

对于中长期没有外币使用需求的

人来说，选择高点兑换手中的美元

则是比较好的方式。

升值凶猛 规划要赶早

年初至今人民币对美元累计

升值约

1.7%

， 而

2012

年的全年升

幅也仅为

1.03%

。 同时，人民币对

欧元、日元的汇率中间价今年累计

增幅分别为

2.6%

和

19%

。对于人民

币的持续升值，有专家认为，此轮

升值已近尾声。

对于“海淘族”而言，人民币升

值无疑意味着更多的血拼机会。

上海的张女士是典型的“海淘

族”，汇率的起伏

,

是她“血拼”的风

向标。 今年初还是

1

美元对

6.28

元

人民币左右。 在海外购物，如果按

照

6

月

6

日

6.17

的汇率算，意味着比

先前捡了便宜。如果购买一只价值

2000

美元的手袋，

5

个月前要花

12560

元人民币

,

在

6

月

6

日只要花

12340

元人民币，相差两百多块钱。

“看起来好像不算多， 但如果

消费额高、购买量大，还是很划算

的。 ”张女士称。前不久，张女士就

趁着端午节假期专门去国外转了

一圈，帮朋友代购了

10

多万元的化

妆品、包包等奢侈品。

专门到欧洲代购的高女士告

诉记者， 因为汇率变化， 近期如

Chanel

、

Cartier

等奢侈品的代购生

意十分红火。

除了代购，人民币升值也给海

外旅游带来利好。

某旅行社负责人表示，受人民

币升值、 签证条件简化等影响，从

今年春节开始

,

出境游持续看涨。

随着暑假档的到来，人民币升值肯

定还会刺激更多家长带孩子去海

外旅游和“血拼”。

几家欢乐几家愁

受人民币短期升值压力的加

剧， 今年我国出口情况相对严峻。

商务部近期的抽样调查显示，

77.5%

的外贸企业

1-4

月利润明显

下滑，有

73.4%

的企业预计今年全

年出口利润同比只能持平或者下

降。 有四川外贸企业表示，“升破

6

就要关门停业了。 ”

人民币的不断升值， 让银行

的远期结汇业务大受欢迎。 为了

规避人民币贬值所带来的风险，

外贸企业都会用 “远期结汇”这

一工具来对冲。 今年

2

月份，浙江

的企业主老罗就锁定了三年期

超远期结汇汇率

6.49

。也就是说，

三年后， 老罗将以

6.49

的价格卖

出美元换回人民币。 他一下子做

了

2

亿多美元。

而在美元兑人民币汇率目前

不到

6.2

的情况下， 老罗一年前锁

定的汇率是

6.3

多。 就是说老罗现

在仍是以

6.3

的价格卖出美元买入

人民币，这当中的套利就是几千万

美元。

理财币种减少 购汇须观望

“人民币又升值了

,

我是不是

应该把自己手中的美元兑换成

人民币啊

?

” 家庭资产中一直配

置美元的杨先生，最近有点儿坐

不住了。

但理财专家并不建议持有外

币的市民盲目换汇。 该专家指出，

对于持有外币的市民来说，人民币

升值肯定会带来影响。但盲目结汇

也不足取。如果中短期内有出国旅

游、留学或投资移民需求，可以选

择外币储蓄存款或短期固定收益

类外汇理财产品的方式，来达到外

币资产保值增值的目标。而中长期

没有外币使用需求的市民，可以选

择高点兑换手中的美元。因为美联

储的

QE3

政策奠定了美元中长期

的疲软走势，人民币资产目前看来

仍是最合适的投资品种。和美元相

比

,

一方面人民币汇率在上涨，另

一方面人民币一年理财收益也能

达到

4%

以上，远远高过美元收益。

中行的理财经理介绍，从去年

下半年开始到现在，中行的外币理

财产品的品种明显减少。目前只有

美元和澳元两种币种，而之前还包

括欧元、英镑等。

上述情况非常普遍，多数银行

都是如此。与两三年前的全民炒汇

的境况相比，现在从事外币理财的

人数大减。

根据普益财富的统计，从

2012

年

5

月到

2013

年

5

月的一年期间，澳

元理财产品的平均预期收益率由

5.15%

下滑到了

3.17%

， 降幅高达

38.4%

。 港币理财产品平均预期收

益率则从

2.69%

下滑至

1.55%

，降

幅达

42.3%

。 欧元、日元和英镑等

理财产品的平均预期收益率降幅

也均超过

100

个基点， 英镑更是达

到了

202

个基点。

在外币理财产品收益率齐降

的同时，币种也大幅缩减。 一向坚

挺的澳元理财产品也大幅减少，而

欧元、日元理财产品几乎绝迹。

海通证券银行业分析师指出

,

从经济形势看

,

人民币对美元总体

仍将保持小幅升值趋势

,

他建议市

民延后购买外汇或许更划算。

新华社图片

收藏

“定格的瞬间”成收藏新宠

□

萧蔷

日前， 华辰拍卖公司

2013

年春

季拍卖会影像专场举槌， 成交

1066

万元，成交率

70%

。 华辰影像开办八

年来

,

首次单场成交额突破千万。 其

中，“甲午中日海战写真摄影相册

(80

张

)

”以

95

万元落槌，成交价为

109.25

万元，是拍卖价格最高的相册，成交

额最高的单张影像作品是江青在庐

山拍摄的 “世界人民心中最红最红

的红太阳毛主席”，以

34

万元成交。

2012

年中国艺术品收藏市场出

现较大调整，唯独影像和古籍善本收

藏逆势上涨。华辰影像拍卖

2012

年的

成交额较上一年增长了

20%

，成为目

前最大的中国影像艺术品交易平台。

“大眼睛”和“大海航行靠舵手”

影像收藏市场经过多年的培育

和发展，已基本形成老照片、纪实性

摄影艺术品和当代影像艺术品三大

板块， 华辰拍卖的影像艺术专场被

不少业内人士评价为 “让纪实摄影

首次进入中国的拍卖市场”。纪实摄

影作品由于其表现的特定历史背景

及真实客观性， 或为社会发展发挥

推动作用， 或成为一个时代的公众

记忆，前者如解海龙的《大眼睛》，后

者如翁乃强的《回放》。

《大眼睛》是“希望工程”系列

作品中最重要的代表作， 并作为

“希望工程” 的标志影像被广为传

播。

2004

年前，在北京“百年印象”

摄影画廊展出的解海龙的这幅纪

实影像，标价

600

美元。《大眼睛》真

正走向市场始于

2006

年

11

月的华

辰秋拍，在那次拍卖会上《大眼睛》

拍出

30.8

万元的全场最高价。

这对当时名气已不小的摄影

家解海龙来说，可谓“大姑娘上轿

头一回”。 他坐在北京王府半岛酒

店的角落，特意准备的领带也解开

了， 生怕自己的代表作会流拍，那

样的话面子可就丢大了。 “

30.8

万

元！ ”尘埃落定，他才连忙系好领

带，接受大家的祝贺。 这次国内首

场影像拍卖专场，来的摄影人和记

者比买家还要多。 当拍卖结束后，

一些摄影人惊呼“原来照片还能卖

钱！ ”，“摄影界的春天来了！ ”。

在这场拍卖会上，另一个闪亮登

场的明星则是一幅尘封

40

年的文革纪

实作品———摄影家翁乃强的《回放》。

这幅以

22.55

万元成交的名作，

记录了“文革”开始时最壮观的一个

瞬间———

1966

年

8

月

18

日毛主席第

一次接见红卫兵。这幅《回放》，是一

张底片限量翻印出

10

幅照片中的第

7

幅。 画面上，天安门城楼下手拿着

“红宝书” 的红卫兵如海浪般涌动，

独特的拍摄角度使得天安门城楼俨

然一艘红色巨轮的船头， 毛泽东如

舵手般站在城楼最前面， 向红卫兵

们挥舞着帽子。虔诚与热情、纯真与

狂热、 压抑与冲动构成了属于那个

年代的特殊氛围和色彩。 翁乃强的

《回放》系列作品后来又被称为《大

海航行靠舵手》，此后曾数次现身香

港苏富比、北京荣宝、北京诚轩、中

国嘉德等拍场， 在

2010

年华辰秋季

拍卖会上以

39.2

万元的高价拍出。

但是， 这样一幅优秀作品却曾尘

封

40

年，从来没有发表过。 据翁乃强回

忆，当时他在《人民中国》画报日文版做

摄影记者。 因为国家重视对外宣传，他

得到很多当时用外汇才能买到的彩色

胶卷，但作为普通媒体的摄影记者，只

能在天安门城楼下边拍。 他估计毛主

席可能会走到城楼西南角， 就在西边

观礼台上，架好三脚架，将城角作为构

图中心，上面有城墙、下边有群众，还有

很多旗子。他测好光，对好焦点，等毛主

席走到城角时，就直接用眼看，不用再

看取景器了， 毛主席有了动作他就摁

快门、过卷、摁快门、过卷，使劲拍。

机会总是垂青有准备的人，中

央美院油画专业毕业的翁乃强在摄

影构图上具有天然的优势， 在这张

照片里，毛主席在中心，下面是群众

场景，刚好还有一抹斜云衬托蓝天，

天时地利人和成就了一个时代的剪

影。 但是由于当时《人民中国》的发

稿周期限制， 加之画面上领袖的身

影不够高大，作品一直没有发表，成

为尘封于摄影暗室之中的“废片”。

像收藏版画一样收藏照片

摄影作品是否好卖， 与估价和

拍摄者影响力、 作品在传播过程中

产生的影响力、拍摄对象的影响力、

拍摄思想、摄影语言、作品完成度、

拍摄及制作时间、作品限量、制作工

艺、代理机构等有关，比如有关毛泽

东的照片在拍卖中价位不菲。

国外摄影收藏品从画廊等一

级市场流向拍卖等二级市场的操

作国内尚未实现，因此国内许多摄

影师的照片价格一开始就是从拍

卖市场上确定的。 摄影家安哥、评

论家李媚等人曾指出，制约中国摄

影作品进入艺术品市场的首要问

题，是摄影史不健全，无史可依成

为对中国摄影师价值判定的最大

障碍，其中个案研究的乏善可陈让

不少摄影作品价值无从确定。

业内人士分析，国内投资者对

于影像收藏存在诸多误区：

其一，越老的东西越值钱，认为

已经过世的作者哪怕是佚名的作品

都比还活着的人的作品值钱，于是去

花大价钱去买老照片，哪怕是一张合

影。对此，摄影艺术家魏壁的解释是，

不是说那些作品不具有价值，而是说

如果它不具备艺术魅力，那它顶多是

一件史料考证物品，与艺术无关。

其二，影像作品可复制，如同印

刷。 影像作品有限量、非限量之分和

尺幅大小之分，多则便宜，少则贵。就

像版画的生产，负责任的摄影家会严

格限制作品的版数，藏家购买作品应

有合约，照片上的编号应该与合约约

定的编号一致，违约要负法律责任。

其三，照片不易保存。 其实使

用银盐纸基纸手工放大或艺术微

喷工艺保存照片，保存二百年不是

问题。照片与国画、油画作品一样，

需要在无酸空间中保存，空气过于

潮湿或过于干燥都会有损其寿命。

如何界定收藏升值潜力高的

作品？专家建议，首先作者姓名、拍

摄年代和限量编号缺一不可。一张

摄影作品进入市场之前，必须标明

它在全球艺术品市场范围的限量

编号。其次，洗印要规范，必须经过

专业的流程而且必须有祛酸的过

程，这样照片才能长时间保存。

据不完全统计

,

中国的纪实摄

影家已形成了“

10

万元俱乐部”

,

除

了大家熟悉的解海龙、 侯波等，还

有徐肖冰、李振盛、刘铮、侯登科、

姜建等， 作品价格突破

5

万元拍卖

纪录的有袁毅平、孟昭瑞、吴家林、

蒋铎、鲍乃庸、韩磊等摄影家。

征稿

俗话说“人不理财，财不理我” 。 如果你在理财方面有

什么独门秘笈或奇思妙想，无论买金炒汇、收藏投资、银行

理财、邮币卡，只要是钱生钱的故事，我们一概欢迎。

本版邮箱：liaow66@gmail.com

招商信诺人寿保险有限公司投资连结保险投资账户二○一二年年度信息公告

(本信息公告是根据中国保险监督管理委员会《投资连结保险暂行管理办法》及《人身保险新型产品信息披露管理办法》编制并发布）

投资账户名称 先锋

B

型账户 和谐

B

型账户 添利

B

型账户 货币

B

型账户

一、投资账户简介

此账户设立于

2008

年

1

月

9

日，

95%-100%

投资于股票型开放式基

金

,0%-5%

现金、银行存款用于备付

需要。投资策略：通过对中国基金市

场进行定量和定性的分析， 遴选继

往投资表现优异、投资风格稳定、公

司治理良好的股票型开放式基金，

以期努力实现投资账户的长期增

值。

此账户设立于

2008

年

1

月

9

日，

95%

-100%

投资于配置型开放式基金

,0%

-5%

现金、 银行存款用于备付需要。

投资策略：通过对中国基金市场进行

定量和定性的分析，遴选继往投资表

现优异、投资风格稳定、公司治理良

好的配置型开放式基金，以期努力实

现投资账户均衡增值。

此账户设立于

2008

年

1

月

9

日，

95%

-100%

投资于债券型开放式基金

,0%

-5%

现金、 银行存款用于备付需要。

投资策略：通过对中国基金市场进行

定量和定性的分析，遴选继往投资表

现优异、投资风格稳定、公司治理良

好的债券型开放式基金，以期努力实

现投资账户获得较高水平的和稳定

的当期收益。

此账户设立于

2008

年

1

月

9

日，

95%-

100%

投资于货币型开放式基金

,0%-

5%

现金、银行存款用于备付需要。投资

策略： 通过对中国基金市场进行定量

和定性的分析， 遴选继往投资表现优

异、投资风格稳定、公司治理良好的货

币型开放式基金， 以期努力实现投资

账户的本金安全和与投资风险水平相

适应的当期收益。

二、 投资账户各年投资

收益率

2008

年

-47.13%

2009

年

64.79%

2010

年

-3.79%

2011

年

-23.60%

2012

年

2.36%

2008

年

-50.35%

2009

年

39.54%

2010

年

1.9%

2011

年

-22.58%

2012

年

3.77%

2008

年

1.78%

2009

年

2.33%

2010

年

4.25%

2011

年

-4.84%

2012

年

6.93%

2008

年

3.32%

2009

年

1.06%

2010

年

1.44%

2011

年

3.54%

2012

年

3.79%

34,460,965

58,898

34,402,067

27,777,031

6,625,036

34,402,067

735,460

2,339,768

0

-633,758

0

-30,902

2,410,568

17,316,454

7,420

17,309,034

14,459,681

2,849,353

17,309,034

767,843

0

0

-90,754

0

-5,874

671,215

四、资产管理费

资产管理费率：

1.75%

2012

年发生额

:4199688

元

资产管理费率：

1.75%

2012

年发生额

:309775

元

资产管理费率：

1.75%

2012

年发生额

:633758

元

资产管理费率：

0.5%

2012

年发生额

:90755

元

六、资产托管银行变更情况 无资产托管银行 无资产托管银行 无资产托管银行 无资产托管银行

五、投资组合

货币资金:7569367元

基金投资

:219947007

元

货币资金

:386719

元

基金投资

:16712309

元

货币资金

:39350

元

基金投资

:33830159

元

货币资金

:520497

元

基金投资

:17306552

元

三、 财务状况简要说明

(

截止

2012

年

12

月

31

日 金额单位

:

人民币元

)

资产合计

负债合计

净资产

投资账户持有人投入资金

年末累计净收益

/(

亏损

)

投资账户持有人权益总额

经营收入

投资收益

公允价值变动收益

(

损失

)

其他收入

经营支出

独立账户资产管理费及保单管理费

营业税金及附加

其他支出

本年净收益

(

亏损

)

227,480,705

319,051

227,161,654

405,111,113

-177,949,459

227,161,654

-39,818,760

49,893,093

0

-4,199,688

0

-351,192

5,523,453

17,030,751

24,034

17,006,717

35,081,209

-18,074,492

17,006,717

-236,071

1,188,379

0

-309,775

0

-4,006

638,527

注:(1)投资账户收益率 =（本年期末价格 -上年期末价格）/上年期末价格 *100%;各投资账户均取每年最后一个评估日公布的价格为期末价格

(2)每年新设立的投资账户当年的收益率自该账户设立之日开始计算,其上期期末价格均取为 1.0000

����(3)受投资账户年末资金进出影响，部分投资组合年末时点的实际投资组合比例与期望投资组合比例存在差异

(4)估值原则:本独立账户会计核算以权责发生制为记账基础；除开放式证券投资基金投资按公告的基金单位净值在账户计价日进行调整外，其余均以历史成本为计价原则。 如

果以后发生资产减值，则计提相应的资产减值准备

产品名称：招商信诺智富赢家投资连结保险（C款）/招商信诺智富赢家投资连结保险（D款）

光大永明投资连结保险

投 资 单 位 价 格 公 告

本次评估日期：2013 年 6 月 6 日至 2013 年 6 月 12 日

卖出价

1.7402

1.8246

2.7390

0.8457

1.1484

买入价

1.7702

1.8341

2.7575

0.8577

1.1709

卖出价

1.7355

1.7982

2.7034

0.8409

1.1479

投资账户名称

6月 6日

稳健型投资账户

平衡型投资账户

进取型投资账户

指数型投资账户

货币市场投资账户

买入价

1.7750

1.8611

2.7938

0.8626

1.1714

6月 7日

光大永明人寿保险有限公司

Sun Life Everbright Life Insurance Co., Ltd.

全国统一咨询热线 Hotline：95105698

www.sunlife-everbright.com

合众生存保险金累积利率公布

（合众生存保险金累积账户的累积利率由合众人寿确

定并定期公布。详情请咨询您身边的合众服务人员。）

选择合众优质产品，享受幸福美满生活！

公布日期：2013.06.01

产品名称

合众优年养老定投两全保险（分红型）

合众稳赢一生两全保险（分红型）

合众财富年年年金保险（分红型）（A）款

合众养老定投年金保险（分红型）

合众聚富定投两全保险（分红型）

生存保险金累积利率(年利率)

4.00%

4.00%

4.00%

4.00%

4.00%


