
投保看台

父亲节来临

别让爸爸没保险

□本报记者 张泰欣

6

月

16

日是父亲节，

如何给父亲投保？不同年

龄阶段的爸爸有何保险

需求？ 业内人士建议，处

于

30

岁至

40

岁年龄段的

年轻父亲，首先要考虑投

保意外伤害险和重大疾

病健康险。 其次，可选择

保费较低的消费型定期

寿险。老年父亲应完善养

老规划，对既有的保险产

品进行甄别，选择更适宜

自己的保险计划。

不同年龄段的父亲，

由于家庭、事业、身体状

况的差异，应选择不同的

保险产品。

30

岁阶段的父

亲往往初为人父，为提高

生活质量，需要较大的家

庭建设支出， 收入增长

快， 家庭责任意识增强，

多为家庭经济的绝对顶

梁柱。中国人寿北京分公

司黑山扈营销员孙宏斯

介绍，对于该年龄段的父

亲，为保障一家之主在遭

受意外后房屋还贷不中

断，可以选择缴费少的定

期险、 意外险和重疾险。

而对于

40

岁至

50

岁年龄

段的父亲，在选择健康险

的同时，可以考虑具有长

期投资回报、可灵活支配

特点的终身保障型险种。

由于此年龄段的父亲一

般工作稳定，收入状况良

好，但“上有老，下有小”，

面临的生活压力和社会

压力较大， 体力普遍透

支，且有理财的需求。

对于

60

岁以上的年

长父亲，保险人士魏宝船

介绍，该年龄段父亲的儿

女多已有稳定的工作，自

己过上退休生活。在家庭

重担有所减轻时，身体和

精神方面的疲惫开始显

现。此年龄段的父亲对保

险选择的范围相对较小，

建议主要以意外险及长

期护理险等老年保险产

品为主。

对于父亲如何购买

保险，孙宏斯表示，作为

一家之主、发挥顶梁柱作

用的父亲，应尽早构建防

范意外、重大疾病及身故

风险的“金三角”保障。一

般来说，保险越早买越早

受益， 而且保费相对较

低，负担轻一些。因此，如

果经济允许，建议早作规

划，很多保险产品都有投

保年龄限制，过了一定年

龄就不再承保。

对于在购买保险产

品中应注意的事项，平安

人寿上海分公司丛榕碧

说，意外险和意外医疗险

属于消费险， 年缴保费

低，每年约为

300

元，提供

10

万元意外保障和

1

万元

意外医疗保障。如果是意

外医疗津贴或者住院医

疗津贴等保险，保费约为

300

元至

1000

元。 投保重

大疾病保险组合的保费

从

1000

元至

5000

元不等。

此外，还应注意年龄

限制。针对老年人的商业

险中，除意外险可延长到

80

岁投保外，一般到

65

岁

后就不可投保。

投保时需要看清楚

合同上的免责条款。 一般

意外险可以承担所有的意

外风险， 但有些情况不属

于意外， 属于本人有意识

的行为，如自杀、自伤等，

不论是直接还是间接故意

均不属意外。 同时， 她表

示，“保险的主要功能是保

障而不是投资， 因而不能

期望带来高收益。 ”

投资凭证式国债有技巧

□薄志红

凭证式国债具有收

益率高于同期定存且稳

定的优点，一直深受中老

年投资者青睐。

6

月

10

日，

凭证式国债（二期）销售

场面火爆，在很多地方很

快便被抢购一空。但笔者

发现，多数中老年投资者

对于凭证式国债并不十

分了解，这里向你介绍一

二，供参考。

不动用短期资金

对于任何购买凭证

式国债的投资者，在出手

之前必须考虑清楚，所用

资金是否为短期性质。如

果在半年内即将使用该

笔资金，就不能因为看到

投资凭证式国债的到期

收益率高于同期银行定

期储蓄存款的到期收益

就迫不及待地购买，然后

再考虑资金使用情况。这

样做的结果是，不仅得不

到任何收益，反而会白白

交纳

1‰

的手续费。

三种期限巧组合

要应对同期限的凭

证式国债收益率后期发行

的可能会高于前期发行

的，即利率风险，投资者不

妨把资金分成三等份，进

行组合投资。例如，投资者

准备用

15

万元购买凭证式

国债，他可以用

5

万元购买

1

年期产品，

5

万元购买

3

年

期产品，

5

万元购买

5

年期

产品，这样做的好处在于，

可以把利率上升的风险进

行分散。 当然投资者的钱

如果短期不用， 最好在资

金比例上，进行适当调整，

3

年期的比例不妨高一些，

3

年期凭证式国债相对来

说利率较高， 而且期限较

为合理。

提前支取算好账

投资者持有的凭证

式国债时间越长，提前支

取的损失就会越大，也就

是说，如果进行提前支取

转购， 可能不会很划算，

甚至出现亏本的情况。

如何判断继续持有

或提前支取后进行转

购，哪个更划算？ 这里举

个例子。

张先生持有凭证式

国债本金为

10

万元、期限

3

年、提前支取手续费

1‰

，

假定原凭证式国债利率

为

a%

，提前支取已持期限

所对应的年利率为

b%

，所

转购的新凭证式国债利

率为

c%

，凭证式国债提前

支取后再转购新凭证式

国债的不亏不赚临界天

数为

E

， 以上提供的数据

都为已知数， 只有

E

为未

知数。 计算公式见下：

10

万元

×a%×3

年

＝10

万元

×

b%÷360

天

×E+10

万元

×c%

÷360

天

×

（

360

天

×3

年

-E

）

-

10

万元

×1‰

。

如果算出的天数

E

等于张先生持有的凭证

式国债的天数， 则张小

刚先生不需要转购，即

使转购也是白忙活，因

为继续持有和转购最终

在同等时间里， 张先生

这

10

万元的收益是一样

的。 如果张先生持有的

凭证式国债天数小于算

出的天数

E

，则张先生转

购更划算；反之，张先生

还是持有为妙。

到期立即支取

在凭证式国债投资

的相关规定中明确指出，

凭证式国债到期后，不再

支付任何利息，可是很多

投资者直到现在也并不

一定清楚。

所以，理财专家提醒投资

者，如果投资者想要投资

凭证式国债，还是先了解

相关规定，以避免因自己

的无知而白白损失掉不

该损失的“钱”。

房地产信托强势回归

发行量收益率均居头把交椅

□本报记者 毛建宇

经历过一段低潮后，房

地产信托再度潮涌， 无论是

发行量还是收益率都相当惹

眼， 不仅成立规模占据信托

行业头把交椅， 收益率亦逆

势而上， 在信托行业平均预

期收益率普遍降至

9%

以下

时， 房地产信托则达到

9%

甚

至

10%

以上。

然而，

2013

年房地产信

托迎来兑付高峰以及频频见

诸报端的房地产信托兑付事

件让投资者心里没底。 业内

专家表示， 不排除个别项目

存在兑付风险， 但目前业内

尚未出现未能兑付的案例，

大面积违约可能性很小。

业内人士提醒投资者，应

关注发行产品的信托公司及

项目企业背景，同时，对结构

化产品应了解优先及劣后构

成比例；抵押物是住宅项目的

产品“相对靠谱”。 此外，应关

注为信托项目提供担保责任

的个人及公司资信情况。

登上成立规模榜首

从

5

月成立的集合产品

投资领域分布来看， 最大的

亮点便是房地产信托的强势

回归，登上成立规模榜首，工

商企业类产品位居次席。 另

外，金融类产品跃居第三。

据用益信托工作室不完

全统计，

5

月房地产领域共成

立

58

款产品，募集资金

166.2

亿

元， 占总成立规模的

32.46%

，

比上个月大增

9.56

个百分点。

用益信托工作室分析师王利

介绍，

5

月房地产信托成立规

模在经历了前段时间的小波

动之后，重新坐上成立规模头

把交椅，并且其成立规模占比

远远超过去年

22%

至

23%

的范

围。 王利表示，今年以来，房地

产类信托一直是信托公司的

主要业务之一，一季度房地产

市场的复苏奠定了房地产信

托恢复性增长的基调。

从

1

月至

5

月的成立数据

看，房地产信托取代去年的基

础产业信托重登融资榜首，尽

管从

3

月开始，占比持续下降，

但

5

月房地产信托再度发力，

成立规模占比明显增长。 今年

1

至

5

月共成立

344

款房地产信

托，募集资金

908.53

亿元，占总

成立规模的

29.85%

。

在收益率方面，

5

月集合

产品的平均收益率处在下降

趋势中。 根据普益财富数据，

从预期年收益率来看，

2013

年

5

月成立的集合资金信托产品

的平均预期年收益率跌破

9%

，为

8.51%

。 但房地产信托

预期收益逆势而上，房地产领

域

3

年以上期产品平均预期收

益率上升

0.72

个百分点至

11.30%

，房地产领域

1

至

2

（不

含）、

2

至

3

（不含）年期产品平均

预期收益率虽然略有下降，但

也分别达到

9.41%

和

10.39%

，

均高于同期基础设施领域及

工商企业领域信托产品预期

收益率。

业内人士预计，信托产品

预期收益在

6

月仍将呈下降走

势，但房地产调控政策不会出

现显著变化，随着城镇化概念

及政府调控高端地产项目，房

地产信托收益率或平缓下降，

但仍将一枝独秀。

大面积违约可能性小

去年年底，中融信托青岛

凯悦项目的公开拍卖，似乎打

开了房地产信托项目抵押物

拍卖的大门。

5

月

3

日，中信信

托青岛舒斯贝尔收益权信托

抵押物在山东省高级人民法

院开始了第三次司法拍卖，事

实上，此抵押物的前两次拍卖

都不尽如人意，

1

月

8

日的第一

次拍卖以流拍收场，而第二次

拍卖之前就遭到法院叫停。

这引发投资者对于房地

产信托兑付问题的担忧。国泰

君安分析师赵湘怀认为，房地

产信托项目出现大面积违约

的可能性较小。 首先，从规模

来看，根据《中国信托业发展

报告（

2012

年）》的测算，信托

行业需要向自然人兑付的房

地产信托余额低于

3000

亿元，

兑付的高峰期为

2013

年上半

年。其次，从还款能力来看，销

售回款是房地产信托的第一

还款来源。

2013

年

1

月至

4

月，

70

个大中城市新建住宅价格

指数环比和同比均呈现明显

上升，这将使得房地产商短期

还款能力大幅提升，出现大面

积违约风险的可能性降低。再

次，从风险应对来看，信托公

司一直积极采用各种方式确

保预期收益率实现。行业通行

的标准是房地产项目融资抵

押率不高于

40%

。

“然而，现在许多信托公

司要求计划融资抵押率低至

30%

。 一旦出现兑付风险，信

托公司一般会以自有资金及

由信托公司的股东接盘，或

者寻找私募、 四大资产管理

公司接盘。 ”赵湘怀说。

关注公司背景及抵押物

北京一家信托公司的项

目经理许先生表示， 按监管

部门规定， 信托公司发行集

合信托项目之前都会经过严

格的尽职调查， 但是由于市

场未来发展的不确定性以及

信息不对称等因素， 信托公

司的项目会遇到风险。

许先生认为，虽然目前信托

公司通过自有资金垫付、第三方

接盘等方式化解兑付风险，且

业内尚无未能兑付的案例。 但

是随着信托行业运用市场化工

具处置风险资产这一趋势逐渐

清晰，未来信托项目的风险将

更多暴露在公众视野中。 对于

普通投资者来讲， 目前市场上

销售信托产品的机构资质良莠

不齐，凭销售人员的一面之词以

及繁杂的项目推介资料并不能

直观了解项目风险，因此他建议

从以下几方面入手。

首先，应该选择大型、信

誉好的信托公司， 同时项目

企业具有国企背景或为政府

所支持。

其次，股权类产品中有结构

化设计的，要看优先与劣后的资

金比例。只有优先受益人获得利

益后，劣后受益人才能获得剩余

信托利益。 因此这一比例越低

越好，如果能达到

1

：

1

最好。 而

在股权控制方面， 信托公司应

该派监管人员若干名对项目公

司的资金用途进行全程监管，

实际控制项目公司的公章、法

人章、财务章等，并对项目公司

重大事项具有一票否决权。

再次， 关注抵押物质量。

一般房地产信托都会以地产

项目作为抵押物，“与商业地

产相比，住宅地产更靠谱。”因

为住宅价格透明，根据周边住

宅测算的抵押价格基本符合

真实价值，但是商业地产项目

受影响条件较多，“例如，政府

某个规划改变就会对商业地

产项目估值产生较大影响。 ”

而在对抵押物进行估值时，

融资方和评估公司会根据商

业地产最优现金流折算，或

根据周边同类物业的公开市

场价值的最高值来做评估，

以便获得更多的融资额。

此外， 对提供担保责任

的个人或企业， 应对其资产

实力和信用进行了解。
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投资潮流

产品周均收益率多数微升

数据来源：巨灵财经，由金融界

－

金融产品研究中心整理

各期限预期收益率最高产品

银行理财

CFP图片

注：

１

、本表所列

6

月

14

日的数据由有关基金管理公司计算，基金托管银行复核后提供。

２

、基金资产净值的计算为：按照基金所持有的股票的当日平均价计算。

３

、累计净值

＝

单位净值

＋

基金建立以来累计派息金额。

证券投资基金资产净值周报表

截止时间：

２０13

年

6

月

14

日 单位：人民币元

投资一点通

银行闹“钱荒” 理财品收益率连涨

□本报记者 殷鹏

近日，上海银行间同业拆放利

率出现暴涨，这意味着银行间资金

紧俏，资金面压力传导至银行理财

产品市场，持续走低的理财产品收

益率出现止跌反弹。

银行理财产品平均预期收益

率已连涨两周，尤其是一个月以内

期限的超短期银行理财产品收益

率大幅上涨， 重回年内最高水平。

业内人士表示， 随着季末临近，又

受到节日备付、外汇占款回落预期

及此前财政缴款等多方面因素影

响，资金面紧张的局面短期内难以

缓解，未来银行理财产品平均预期

收益率有望继续上行。

近期各银行发行的产品中，

1

至

3

个月期限理财产品发行量和市

场占比增幅最大，许多产品的收益

率回升到

4.5%

以上， 有的甚至达

到

5%

。业内人士表示，现在确实是

买入理财产品的好时期；部分银行

中长期产品的年化收益率也突破

5%

，也是一个不错的选择。 不过，

市民出手前还需仔细阅读理财产

品说明书，看清投资标的，并且把

握投资与储蓄的比例，量力而行。

外币理财产品走弱的重要原

因是全球“降息潮”。 两个月以来，

全球共有

12

家央行进行了

16

次降

息。外币理财产品收益率下降还与

人民币债券与货币市场收益率的

变化有关。 业内人士透露，商业银

行近

1

年发行的外币理财产品中有

接近

95%

的产品投向了债券和货

币市场，这意味着商业银行先把外

币理财资金兑换成人民币，再投向

国内的债券和货币市场。受人民币

理财产品收益率下滑的拖累，外币

理财产品的收益率随之走低。

本周共有

353

只理财产品发

行，新增产品涉及

54

家银行。 理财

产品平均期限

107

天， 与上周理财

产品平均期限

113

天略有下降。 本

周人民币理财产品占比

94.05%

，

与上周的

94.62%%

相比稍有降低；

外币理财产品中，美元、港币类产

品发行量占比仍然呈上升趋势。

从各类银行发行理财产品数

量来看，本周发行量大幅减少。 股

份制商业银行、城商行发行量均有

明显变化。其中平安银行的理财产

品发行量大幅下降，农行和建行的

产品发行量明显减少，而工行的产

品发行量有一定程度的提高。

本周， 除

7

天、

14

天和

1

个月期

限产品收益率稍有下降，其它各期

限收益率最高产品的收益率都有

上升。 从收益率分布来看，各期限

预期收益率最高产品属股份制商

业银行、 城商行发行和外资银行。

其中，平安银行的一款聚财宝现金

溢人民币理财产品占据了同期限

产品预期收益率第一的位置，而温

州银行的一款非保本浮动收益产

品以高达

5.3%

的预期年化收益率

夺得了城商行的首位。

从理财产品投资分布来看，

本周债券投资类、 货币市场类和

券商资产管理类产品占比明显提

高， 其他投资领域的产品占比均

有明显下降。 本周无票据类和权

益投资类的理财产品。 从保本类

型看， 非保本浮动类产品所占比

重与上周相比增加了

6%

， 保本浮

动收益类产品占比减少了

2%

；保

本固定收益类产品占比减少了

4%

。从区域上来看，本周发行理财

产品数量前十城市仍然主要集中

在南方地区。

“养老

CPI

”

超过居民消费价格指数

□学军

百姓养老理财收益率超过通胀

率

CPI

够不够？ 光大银行日前发布一

项依据老年人消费特点制定的 “养

老

CPI

”， 该指数大部分时间超过国

家统计局公布的

CPI

。

这项“养老

CPI

”依托国家统计局

公布的

CPI

分项数据， 根据我国城乡

老年人消费特点对分项数据的权重

进行适度调整，并适度考虑输入型通

胀的影响拟合而成。 过去

10

年的历史

数据回溯显示，“养老

CPI

” 在大部分

时间内超过了统计局公布的

CPI

。

“持续超过统计局

CPI

的原因主

要是过去

10

年家庭服务对应的劳动

力成本、 房租以及医疗保健品价格

的快速上升。 ”光大银行资产管理部

总经理张旭阳说， 由于养老消费和

国民平均消费的构成存在较大差

异，如果简单的以统计局

CPI

作为跟

踪退休生活面临的通胀水平的指

数，面临一定程度的失真。

这一失真在医疗开销方面尤为

明显。 清华大学公共管理学院教授

杨燕绥分析指出，单从医疗部分看，

过去几年 “医疗

CPI

” 高达

17%

到

19%

，去年甚至高达

20%

。 在人民网

此前进行的一项调查中， 老年人日

常开销中，有

46%

用于医疗。

光大银行对全国

3000

余名客户进

行的问卷调查显示， 多数老人维持目

前生活水平养老所需要的月度支出主

要介于

2000

元至

4000

元之间。 约

78%

的客户对于养老产品的收益期望值介

于

5%

至

10%

；约

74%

的客户对于产品下

行风险的容忍极限为

5%

以内， 约

46%

客户的投资目的是资产稳健增长。

在我国跑步进入老龄化社会的

时候， 各金融机构纷纷推养老金融

产品抢占市场。 前有各大保险公司

纷纷探路养老社区模式， 各大银行

业也打出养老专属理财概念。 张旭

阳说， 如何帮助养老金融客户取得

超过“养老

CPI

”的理财收益是银行

努力的目标， 光大银行将于近日推

出一款养老型理财产品，其将以“一

年期定期存款利率

＋2%

” 为业绩基

准，只有投资收益高于此业绩基准，

银行才能从收益中提取业绩报酬。

理财支招

期限

本周均收益率

（%）

区间

（%）

上周均收益率

（%）

区间

（%）

预期收益变动

（百分点）

７

天

２．３５ ０．５－３．１５ ２．６７ １．３－３．４ －０．３２

１４

天

３．４５ ３．４５－３．４５ ３．５７ ２．３－４．１ －０．１２

１

月

３．７８ ３．２－４．３５ ３．９１ ３．２－４．４５ －０．１３

３

月

４．３３ ０．３５－５．６ ４．２７ １．４－５．５ ０．０５

６

月

４．４２ ０．８－６ ４．１９ ０．５－５．２ ０．２３

１２

月

４．５４ １．５５－１２．５５ ４．５２ １．５５－５．５ ０．０２

１２

月以上

４．４０ １．７－５．３ ４．３９ １．７－５．２ ０．０１

期限 预期收益率％ 产品名称 发行机构 投资方式

７

天

３．１５

聚财宝周末发

２０１３

年

６６

号人民币理财产品（端午特

别计划）（认购期：

２０１３

年

６

月

８

日

－６

月

９

日）

平安银行 保本浮动

１４

天

３．４５

聚财宝周添利

１

号人民币理财产品（端午特别计划）

（认购期：

２０１３

年

６

月

７

日—

６

月

８

日）

平安银行 保本浮动

１

月

４．３５

聚财宝现金溢

２０１０

年

１

号人民币理财产品（认购期：

２０１３

年

６

月

６

日—

６

月

７

日）（滚动型）

平安银行 非保本浮动

３

月

５．６

焦点联动系列之黄金表现联动（区间累积型）理财

计划（代码：

１０４０９０

）

招商银行 保本浮动

６

月

６

２０１３

年南商加油

－

“全球能源” 系列第

２

期原油挂钩

双边不触碰结构性理财计划

ＩＩ

号

南洋商业银行 保本浮动

１２

月

１２．５５

股得利系列

１３４９

期

１２

个月人民币结构性投资产品

（

１２

个月）

星展银行 保本浮动

１２

月以上

５．３

金鹿理财

－

乐得富

１３４２

期银行理财计划 （组合投资

型）（

３６５

天）

温州银行 非保本浮动

基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 基金资产净值 基金规模

５００００３

华安安信封闭

２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００６

基金裕阳

０．８８０３ １

，

７６０

，

５０９

，

７３４．７５ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６８９

基金普惠

0.9459 3.8139 1

，

891

，

785

，

545.44 ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００２

嘉实泰和封闭

１．１５４０ ２

，

３０７

，

９９８

，

５０４．４０ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９０

基金同益

０．９５４５ ４．２６８５ １

，

９０８

，

９９４

，

５５６．６６ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９１

基金景宏

０．９０８９ ３．７１３９ １

，

８１７

，

７４０

，

７３０．８１ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００５

基金汉盛

１．２０８８ ２

，

４１７

，

５５４

，

８８７．９９ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００９

华安安顺封闭

1.1013 3

，

303

，

834

，

898.39 ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９２

基金裕隆

０．９１７３ ２

，

７５２

，

０４２

，

７５１．８８ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９３

基金普丰

０．８３５８ ２．９２２２ ２

，

５０７

，

５２９

，

８１９．９３ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００１８

华夏兴和封闭

０．９６０５ ３．３９３５ ２

，

８８１

，

４２８

，

０４３．３１ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９８

基金天元

０．８９７３ ２

，

６９１

，

８１７

，

００７．４５ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００１１

国泰金鑫封闭

１．２３４２ ３．２１１２ ３

，

７０２

，

５５０

，

３９４．６８ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９９

基金同盛

１．０７７２ ３．２３９７ ３

，

２３１

，

４８４

，

１８５．４２ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７０１

基金景福

０．９８７６ ２．９７１６ ２

，

９６２

，

７１７

，

３４７．８１ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００１５

基金汉兴

０．９７０２ ２

，

９１０

，

４７２

，

３３６．１９ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００３８

通乾基金

１．０８２０ ３．３９５０ ２

，

１６３

，

９２９

，

２４６．９４ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７２８

基金鸿阳

０．７６１２ ２．３３２７ １

，

５２２

，

３５４

，

９４３．８４ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００５６

易方达科瑞封闭

１．０３２５ ３

，

０９７

，

６３２

，

５３３．７６ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７２１

嘉实丰和价值封闭

１．０２５２ ３

，

０７５

，

６６４

，

１３２．８１ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７２２

长城久嘉封闭

０．８５８５ １

，

７１６

，

９８６

，

１９３．３０ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００５８

银河银丰封闭

０．９２３０ ３．２８１０ ２

，

７６８

，

０２８

，

４７３．３４ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００


