
长江电力拟10派3.3元

长江电力

2012

年全年实现

营业收入

257.82

亿元，同比增长

24.55%

； 实现净利润

103.53

亿

元，同比增长

34.44%

；每股收益

0.62

元。 公司拟每

10

股派发现金

股利

3.3157

元（含税），共分派现

金股利

54.7

亿元。

长江电力是国内最大的水

电类上市公司，装机容量和发电

量占全国水电的比例为

10.16%

和

13.28%

，主要受电区域为我国

经济较为活跃的地区。 公司目前

执行的电价相对同期火电较低，

具有一定的竞争优势。（陈静）

A04

责编：张怡 电话：010－63070413� � E-mail:info@zzb.com.cn

2013年4月27日 星期六

地址：北京宣武门西大街甲

９７

号 邮政编码：

１０００３１

电话：编辑部

６３０７0３３１

发行部

６３０７0３２６

、

６３０７0３２４

广告部

６３０７２６０３

传真：编辑部

６３０７０４83

、

６３０７０480

广告部

６３０７１０２９

零售价格：

2．0０

元 广告许可证：京西工商广字

００１９

号

豪车销量速增扩张在华版图 力推混合动力

□

本报记者 张怡

2013

年伊始， 进口汽车市场

相对于去年出现降温，且国家进一

步加强对进口车的油耗限制。不过

豪华品牌销量依然保持较快增速，

并进一步加码中国市场的产品投

放和服务网点。 为应对油耗限制，

保时捷、雷克萨斯等豪华品牌制造

商在上海车展上力推混合动力新

品。 业内预计，未来进口车排量下

移趋势将加速，预计全年进口车市

场增速回落至

10%

。

豪华车高速增长

从

1985

年第一届车展

73

家参

展商、

1.5

万平方米规模，到今天

18

个国家和地区、

2000

家厂商参展、

展出整车

1300

辆、 全球首发车

111

辆、概念车

69

辆、新能源车

91

辆、总

面积超过

28

万平方米，上海车展再

次刷新纪录，体现出中国消费升级

趋势下，汽车制造商空前重视中国

市场。

由于中国消费者越来越强的

购买力， 尽管进口车市场降温，豪

华品牌仍十分看好中国市场增长

潜质。公开数据显示，

1-2

月进口车

累计销售

18.4

万辆， 同比增长

16.6%

， 较上年同期回落近

20

个百

分点。 国机汽车预计，

2013

年进口

车市场需求增幅将继续回落，预计

全年增长

10%

左右。

实际上，豪华车依然保持高速

增长。 据悉，保时捷今年第一季度

全球销量

3.7

万辆， 同比增长

21%

；

在华销量为

0.88

万辆， 同比攀升

24%

。 在销量增长态势下，保时捷

乘胜扩张在华版图，日前刚刚在北

京设立最大的保时捷中心，使得全

国保时捷中心总数达

53

家。

日前正在进行的上海车展上，

包括法拉利、保时捷、宾利、布加

迪、玛莎拉蒂、兰博基尼、阿斯顿马

丁等豪车品牌车， 均在

N1

馆设立

展位，这也让该展馆成为整个车展

最热门的去处。

展望

2013

年进口汽车市场形

势，国机汽车认为，今年

4-12

月

42

款新产品将进一步刺激消费升级

需求， 但力度相比

2012

年有所减

弱。 综合各方面因素，预计

2013

年

第二季度，进口车市场将逐步走出

调整态势，进口量和销售量有望逐

步恢复。

力推混合动力豪车

在节能减排的背景下， 国家对

进口车的油耗量进行控制，进口车市

场呈现出排量下移的趋势。本次车展

上， 豪华跑车纷纷推出混合动力新

品，拟兼顾高节油性和高性能。

背靠丰田混合动力技术 ，

LEXUS

雷克萨斯携旗下

8

大系列

13

辆车型亮相上海车展，并正式在中

国市场发布新一代

IS

豪华运动型

车。其中，雷克萨斯轿跑概念车

LF-

CC

配备全新高效的

2.5

升油电混合

动力。雷克萨斯中国副总经理郎立

新表示，

1-4

月混合动力车型销量

占到雷克萨斯在销量的

27%

。而保

时捷展出的

Panamera S E-Hybrid

车型采用插入式混合动力技术，燃

油效率大幅提升。

随着《乘用车企业平均燃料消

耗量核算办法》的发布，进口车排

量下移趋势进一步加快。国机汽车

研究显示， 今年一季度，

3.0L

以下

排量车型占整个进口汽车市场份

额的

87.4%

，成为绝对主力车型。其

中

1.5-2.0L

排量区间累计进口

7.92

万辆，市场份额达到

35.1%

，首次

超过

2.5-3.0L

排量区间，成为第一

大区间。

四川长虹压缩机业务加速海外扩张

□

本报记者 张志鸿 郭新志

四川长虹旗下子公司华意压

缩近年来加大了高端压缩机生产

比例，毛利不断提高。

4

月

26

日，华

意压缩董秘王华清在接受中国证

券报记者采访时表示，今后将会根

据公司战略发展需要考虑全球并

购机会，同时公司计划到

2015

年海

外业务收入的规模比例接近

50%

，

预计

2013

年在海外市场的销售增

速有望达到

30%

。

高端产品比重提升

作为国内首家推出无氟制冷

压缩机的公司，今年一季度，华意压

缩实现净利润

3575.68

万元，同比增

长

586.94%

。业绩大增与华意压缩产

品结构调整有关。据了解，该公司从

2011

年开始进行产品结构调整，加

大高端变频、高效、超高效压缩机生

产比例，毛利不断提高，提升了竞争

力和盈利水平。

四川长虹家用电器产业集团

办副主任范华告诉中国证券报记

者，

2012

年

7

月，华意压缩顺利收购

全球第四大轻型商用压缩机制造

商西班牙

Cubigel

公司，目前在全球

高端压缩机市场上， 公司占据了

10%

份额，形成了新的销售增长点。

华意压缩证券办公室主任章

魏介绍说， 公司在完成西班牙

Cu－

bigel

公司并购后，快速进入、形成

了轻型商用压缩机生产能力。今年

一季度成功完成了定向增发，从资

本层面上进一步拓宽了发展空间，

募集资金项目计划总产能

1100

万

台， 年产

500

万台超高效和变频压

缩机生产线项目， 今年四季度建

成； 年产

600

万台高效和商用压缩

机生产线项目， 预计二三季度开

工。新产品线的建设带来产能的扩

张，将极大缓解高端产品供不应求

的局面，未来销售规模的持续增长

值得期待。

华意压缩董秘王华清表示，压

缩机行业全球面临结构性产能过

剩的情况， 然而高端产能严重不

足。目前该公司的高端压缩机比例

超过

25%

， 远高于行业平均水平。

随着高端产能的放大，今年比例预

计将达到

40%

。 同时，毛利率也有

望进一步提升。

海外步伐将加快

王华清透露，华意压缩一直把

并购压缩机项目作为一项发展重

点，“西班牙并购成功，下一步仍然

会根据公司战略发展需要考虑全

球并购机会，欧美等压缩机企业虽

然市场竞争力下降， 但在研发、渠

道等方面还有优势和价值。 ”

范华表示， 在华意加快扩张步

伐的同时，大股东四川长虹也有意借

华意压缩拓展白电产业链平台，同时

扩张海外版图，加深布局，长虹打造

白电全产业链的优势将继续放大。

据了解， 华意压缩目前已在小

型压缩机系列化、 超高效节能压缩

机、铝线电机高效化以及商用压缩机

等方面重点进行开发，完成了多品种

产品的开发，并形成批量生产，其中

新品高效压缩机占比大幅提升。根据

已披露经营目标，华意压缩今年规划

完成产销量超过

3000

万台，成为全球

最大的压缩机制造企业。

2469家公司去年盈利1.96万亿

一季度盈利同比增逾

12%

汽车电力走强钢铁企稳

□

本报记者 王小伟

经中国证券报记者统计，截

至

27

日， 共有

2469

家公司发布

20

12

年年报， 累计实现营业收入

24.48

万亿元， 同比增长

11.62%

；

累计实现归属上市公司股东净利

润

1.96

万亿元，同比微增

2.6%

；以

已公布年报的上市公司

3.806

万

亿的总股本计算， 这些上市公司

平均每股收益

0.546

元，较

2011

年

有所下滑。

至记者截稿时，

2384

家已公

布今年一季报的上市公司累计实

现营业收入

5.21

万亿元，同比增长

10.1%

；实现净利润

3364.3

亿元，同

比增长

12.12%

。 在宏观经济复苏

动能尚不强劲的背景下， 中小企

业表现出来的抗风险能力相对较

弱；行业方面，电力、汽车等行业

出现走强迹象。

部分行业一季度好转

去年各行业净利润增长率分

化现象较为明显。 整体来说，地

产、金融稳定增长，生物制药、食

品饮料相对平稳， 但是钢铁、煤

炭、有色等出现明显下滑。

值得注意的是， 一些行业去

年业绩低迷，但是今年一季度出现

好转。比如，电力行业去年净利集体

遭遇滑铁卢， 但由于经济出现弱复

苏、 煤炭价格的持续低迷等因素影

响， 一季度电力行业营业能力出现

好转迹象， 岷江水电一季净利润增

长超过

100%

。汽车行业也出现转暖

迹象，江淮汽车、金杯汽车等均实现

净利增长， 而比亚迪一季度净利更

是同比大增

315%

。

随着城镇化进程的推进和铁

矿石价格的下跌， 钢铁行业也出

现一定企稳迹象， 鞍钢股份等多

家钢企一季度实现扭亏， 柳钢股

份一季度净利同比大增

700%

，三

钢闽光则增长

648%

。

房地产业上市公司去年整体

业绩较好。

135

家上市房企

2012

年

净利润约

729

亿元， 较上年增长

17%

。其中，万科、保利地产等龙头

地产公司净利润都保持了

30%

左

右的增长率， 涨幅最大的长春经

开涨幅高达

249%

，但是也出现像

海德股份净利大降

1130%

的个

案。 此外，金融行业净利润增长率

也较高，方正证券大增

118%

。

而受到出口低迷的影响，纺

织服装行业去年净利报亏， 江苏

阳光出现

15737%

的下滑幅度。 钢

铁行业也几乎全军覆没， 山东钢

铁净利润下滑幅度超过

7000%

。

煤炭、有色净利下滑也非常明显，

四川圣达全年净利下滑

1115%

，

中钢吉炭的下滑

11282%

。

另外， 一些行业的公司业绩

分化较为严重， 这主要表现在电

子和化工领域。由于

GFF

模组产能

释放，

2012

年欧菲光净利暴增

1450%

， 但传统电子元器件公司

天津普林净利大降

3276%

。 由于

草甘膦价格持续上涨， 华星化工

去年净利大增

2800%

，而以纯碱、

苏打为主营业务的青岛碱业则骤

降

3081%

。

创业板增收不增利

虽然

2012

年上市公司营业收

入增幅超过

9%

，但是净利润增幅

却刚刚超过

1%

，增收不增利特征

在上市公司年报和季报中较为明

显， 显示上市公司毛利率已遭挑

战。 这种状况在创业板上市公司

中表现最为明显。

至记者截稿时， 一季度单季

来看， 创业板上市公司平均每家

实现营收

1.22

亿元， 同比增长

14.02%

； 平均每家实现净利润

1390.6

万元，较去年的

1445

万元下

降了

3.76%

。

总体而言， 在中国宏观经济

环境不利的背景下， 创业板等中

小公司的抗风险能力相对较弱。

创业板去年亏损公司首超

30

家，

除去截止发稿时仍未公布年报的

万福生科和海联讯两家公司外，

天龙光电去年巨亏

5.1

亿元， 成为

亏损王。 而单从一季度来看，星星

科技巨亏

3082

万元， 在创业板公

司中亏损居首。

制造业今年有望迎存货周期拐点

□

本报记者 孟斯硕

在经历了过去一年的“去库

存”周期后，制造业在

2013

年有

望迎来行业“去库存”周期的拐

点，进入到“补库存”的周期中

来。 据

wind

数据统计，截至中国

证券报记者发稿时，

A

股市场共

有

1432

家制造业企业发布了年

报和一季报，一季度制造业企业

的存货为

11928

亿元， 较去年年

报中

11389

亿元略有增长。

一季度， 制造业中钢铁、有

色、电子制造等行业为存货最为

重量级的行业， 其中金隅股份、

中国重工和宝钢股份为制造业

存货最高的三家公司。

如果不考虑季节和周期性

因素的影响，对比去年年报存货

数据，一季度汽车、有色等行业

库存普遍出现下降，化工、纺织、

水泥等行业库存呈增加趋势，而

食品饮料、医药等行业库存比较

稳定。

制造业企业的库存数据与

产成品库存指数变化趋势一致。

4

月

1

日， 中采协会公布的

3

月份

PMI

为

50.9%

， 环比回升

0.8

个百

分点。 其中产成品库存指数为

50.2

点，较去年

12

月份产成品库

存指数

49.4

点略有回升。

东北证券研究显示，从宏观

数据看，

2013

年有望演绎去库存

到补库存的切换。在从去库存到

补库存的阶段，我国工业和

GDP

增速都将回升。

一季度重点行业净利润同比变化率

制表：孟斯硕

居民健康卡市场有望翻番 芯片厂商受益

□

本报实习记者 傅嘉

自去年

3

月份全国居民健康卡

试点推广以来，发卡数量已接近千

万张。业内人士向中国证券报记者

透露，主导方卫生部（现改名“卫计

委”）今年仍将大力推进居民健康

卡的发卡进度，发卡数量将远远超

过去年。 而由于采用双面芯片，导

致该类产品的毛利率可观，对芯片

供应商的业绩贡献将较为突出。

去年

3

月

1

日，全国居民健康卡

开始正式推广， 首先是河南省、广

东省佛山市、 内蒙古鄂尔多斯市、

辽宁省锦州市等四省区，而后在全

国各省市开始逐步推广。其中仅河

南省去年预计发卡量在

500

万张左

右，从目前的市场规模预计，发卡

量已经接近

1000

万张左右。据业内

人士透露，在卫计委对居民健康卡

的推广仍将不遗余力，预计市场保

底将有一倍的增长速度。居民健康

卡目前已被提升至民生工程，是一

个新兴的市场，目前业内各大厂商

已经开始陆续进入该领域。

据了解，由于采用了双面芯片

和其他等工艺原因，居民健康卡芯

片的利润程度目前远远超过电信

SIM

卡和金融

IC

卡， 整个行业的利

润不容小觑。 另外，市场的增量空

间也较大，未来的目标将是居民人

手一张。 分析人士认为，近年来随

着我国政策利好接连出台，智能芯

片的国产化将是大势所趋。从目前

看来， 身份证芯片供应趋于稳定，

金融

IC

卡芯片短期无法放量增长，

居民健康卡将是智能芯片国产化

短期的一个亮点。

在目前已试点居民健康卡的

城市中， 同方国芯的芯片市场份

额超过

50%

， 在产品储备和方案

完备性上位居业内第一， 在行业

内保持了绝对的优势。另外，在前

期卫生部统计信息中心搭建居民

健康卡演示平台的过程中， 同方

国芯也独家提供了演示系统平台

中居民健康卡用户卡芯片和

SAM

卡芯片。

五银行首季实现净利1925亿元

工行、建行、农行、中信、光

大五家上市银行今年一季度实

现净利润共计

1925.16

亿元，工行

净利润继续领跑全行业。

工行今年一季度实现净利润

687.43

亿元，同比增长

12.08%

；基本

每股收益

0.20

元。截至一季度末，工

行不良贷款余额为

802.37

亿元，比

上年末增加

56.62

亿元；不良贷款率

为

0.87%

，比上年末提高

0.02

个百分

点；拨备覆盖率为

288.12%

，比上年

末降低

7.43

个百分点。

建行今年一季度实现净利润

595.80

亿元，同比增长

15.66%

。 报告

期末该行不良贷款余额为

777.76

亿

元，较上年末增加

31.58

亿元；不良贷

款率

0.99%

，与上年末持平。 减值准

备对不良贷款比率为

270.76%

，较上

年末减少

0.53

个百分点。

农行今年一季度实现净利

润

470.11

亿元， 同比增长

8.19%

；

基本每股收益

0.14

元。 每股净资

产

2.46

元，较上年末增加

0.15

元。

该行资产质量保持稳定。 不良贷

款余额

856.83

亿元， 比上年末减

少

1.65

亿元 ； 不良贷款率为

1.27%

，比上年末下降

0.06

个百分

点；拨备覆盖率为

340.55%

，比上

年末提高

14.41

个百分点。

中信银行一季度实现净利

润

92.18

亿元，同比增长

7.65%

，增

速下降明显。 报告期末，该行不

良贷款余额

154.92

亿元， 比上年

末增加

32.37

亿元，不良贷款率为

0.88%

，比上年末上升

0.14

个百分

点；拨备覆盖率为

243.30%

，比上

年末下降

44.95

个百分点。

光大银行一季度实现净利润

79.64

亿元，同比增长

16.09%

。不良

贷款余额

85.48

亿元， 较上年末增

长

12.28%

； 不良贷款率为

0.79%

，

较上年末上升

0.05

个百分点；拨备

覆盖率

305.45%

， 较上年末下降

34.18

个百分点。（陈莹莹）

中信证券境外发行8亿美元债券

中信证券

26

日表示，已通过

旗下附属公司在全球美元市场

完成

8

亿美元债券发行， 超额认

购超过

4

倍， 其发行利率最终确

定在

2.55%

，票面利率为

2.50%

。

这也是中国证券公司在境外发

行的第一只美元债券。

为满足境内外业务发展需

要， 中信证券明确

3

年内在境内

外发行合计不超过人民币

400

亿

元的公司债务融资工具，其中境

外债务融资工具发行将由中信

证券或境外全资附属公司作为

发行主体，以一次、多次或多期

的形式在境外公开或私募发行。

此次

5

年期美元债券发行是中信

证券境外债务融资迈出的第一

步。未来中信证券仍将根据战略

部署和业务拓展需要，继续在境

内外市场进行债务融资，重点用

以推进固定收益、融资融券等资

本中介业务。 （蔡宗琦）

中国平安首季净利增两成

中国平安一季报显示，集团

总资产达

3.11

万亿元，较年初增

长

9.4%

； 归属于母公司股东的

权益为

1684.32

亿元， 较年初增

长

5.5%

。 第一季度实现净利润

73.93

亿元， 同比增长

21.9%

；基

本每股收益

0.93

元。

数据显示， 平安寿险业务总

规模保费为

748.17

亿元，同比增长

12.4%

， 其中来自于交叉销售和电

话销售的保费贡献占比达

43.4%

，

业务品质保持良好。养老险受托管

理资产及投资管理资产规模合计

达

1300

亿元，继续保持市场前列。

今年一季度平安的银行业务

为集团贡献利润

18.39

亿元，利润贡

献与同期相比保持稳定，收入结构

进一步优化。平安信托财富管理业

务稳步增长，信托资产管理规模达

2151.12

亿元， 累计高净值客户数

突破

19000

。 平安证券也完成

17

家

债券的主承销发行。（杜雅文）

中国中铁首季净利增六成

中国中铁一季报显示，公司

实现营业收入

975

亿元，同比增长

24.1%

； 实现净利润

14.8

亿元，同

比增长

61.59%

。 新签合同额

1928

亿元，同比增长

86.5％

。 目前中国

中铁未完成合同金额为

1.4

万亿

元， 为

2012

年营业收入的近

3

倍，

公司未来业绩的确定性较强。

铁路基建投资目前已经基

本回到正常增长的轨道上来。中

国 中 铁 一 季 度 毛 利 率 为

11.12%

， 较去年同期

10.59%

上

升

0.53

个百分点。 分析人士认

为，毛利率的提升得益于毛利率

较高的市政业务、 房地产开发、

金融信托业务等所占营业收入

的比重上升。 此外，随着公司的

矿产项目陆续度过投资建设期，

逐渐进入试车、投产阶段，将会

为公司提供更加稳定的利润及

现金流，公司的毛利率水平有望

持续改善。（陈静）

中国建筑一季度净利润增长44%

中国建筑今年一季报显示，

公司实现营业收入

1267

亿元，毛

利

152.2

亿元，同比增幅双双超过

20%

；实现归属上市公司股东净

利润

35.7

亿元，同比增长

44.5%

。

3

月份建筑业主要指标大幅回

升，施工面积、新开工面积和竣工

面积同比分别增长

34.6%

、

11.2%

和

53.8%

，

3

月份新签订单增长

26.2%

，

尤其是中建地产销售加速成为新

增长点。 与此同时，公司房建业务

也明显回升，

3

月份新开工面积为

1824

万平方米，同比增长

11.1%

。

地产业务销售方面， 中国建

筑在一季度表现出了强劲的增长

势头，共实现销售额约

445

亿元（其

中，中海地产为

340

亿元，中建地产

为

105

亿元），同比增长

99.6%

。销售

面积

382

万平方米（其中：中海地产

为

256

万平方米，中建地产为

126

万

平方米），同比增长

148.1%

。报告期

内，公司新增土地储备约

211

万平

方米，期末拥有土地储备约

6935

万平方米。（陈静）

广田股份上半年

预增30%-50%

在房地产持续调控背景

下， 广田股份通过加强传统公

装业务拓展取得较好成效。

2012

年， 公司实现营业收入

67.8

亿元， 同比增长

25.3%

；实

现净利润

3.8

亿元， 同比增长

34.7%

，每股收益

0.74

元。 广田

股份

2013

年一季度收入增长

39.3%

， 净利润增长

42.8%

，经

营净现金流

4650

万元； 公司预

计

2013

年

1-6

月份净利润同比

增长

30%-50%

。

广田股份相关负责人介绍，

公司

2011

、

2012

年借地产调控之

机进行事业部改革，加大了在传

统公装的拓展力度，强化了公司

在装饰领域的综合实力，成本控

制促进工程毛利率的稳步提升。

广田股份表示，

2013

年公

司将在继续深化事业部制改革

的基础上， 搭建

ERP

一体化管

控平台， 促进企业精细化管理

水平。基于在手订单充足、开工

情况正常， 同时获得高新技术

企业按

15%

缴纳企业所得税等

因素， 公司

2013

年上半年业绩

预增

30%-50%

。（马庆圆）

收购尼克森

中海油首季产量

及开支大增

中海油一季度的油气产量

和资本开支均大幅增长。 其中，

油气产量同比增长

17.3%

至

93.6

百万桶油当量；勘探、开发及生

产资本化支出同比上升

53.5%

至

约

148

亿元。公司表示，这主要得

益于收购尼克森公司、新油气田

的投产、蓬莱

19-3

油田复产以及

海外项目的产量贡献。得益于油

气产量的大幅增长，中海油一季

度油气销售收入同比增加

13.3%

，达到

553.1

亿元。

中海油首席财务官钟华介

绍，在中海油第一季度的油气产

量中， 尼克森贡献了

690

万桶油

当量， 包括

570

万桶油当量及

70

亿立方英尺气。 尼克森

2

月

26

日

完成交割，

3

月

1

日起入资产负债

表，实际贡献约为

1

个月。中海油

第一季度的资本支出中包括收

购尼克森的

18.2

亿元， 而年初

120-140

亿美元的资本开支预算

并不包括尼克森。他预测收购尼

克森全年开支约

30-40

亿美元。

第一季度，公司的平均实现

油价和天然气平均实现价格均

下降，主要是因为尼克森公司天

然气实现价格较低。（汪珺）

江西长运首季净利增速加快

江西长运发布

2012

年年报

和

2013

年一季报，公司

2012

年全

年实现营业收入

21.67

亿元，同

比增长

13.02%

；实现净利润

1.28

亿元，同比增长

1.86%

；基本每

股收益

0.69

元。 今年第一季度，

公司实现净利润为

4380

万元，同

比增长

8.49%

。

年报显示，

2013

年江西长

运计划实现营业收入

24.245

亿

元，营业成本控制在

18.98

亿元

以内。 公司将深入推进道路旅

客运输一体化协同，加快客运

枢纽站场、物流、旅游等战略

性资源的布局和建设，推进服

务经营，巩固一体化协同的网

络经营优势，提升整体运营能

力。 （张志鸿 方璐)


