
企业名称 最新长期评级日最新长期评级评级展望 评级调整 前次评级最新评级机构
河北建设投资集团有限责任公司

２０１３－４－２２ ＡＡＡ

稳定 维持
ＡＡＡ

中诚信国际
上海浦东路桥建设股份有限公司

２０１３－４－２２ ＡＡ

稳定 维持
ＡＡ

中诚信证券
宁波杉杉股份有限公司

２０１３－４－２２ ＡＡ

稳定 维持
ＡＡ

联合
湖南友谊阿波罗商业股份有限公司

２０１３－４－２２ ＡＡ

稳定 维持
ＡＡ

中诚信国际
安徽海螺水泥股份有限公司

２０１３－４－２２ ＡＡＡ

稳定 维持
ＡＡＡ

中诚信证券
浙江明牌珠宝股份有限公司

２０１３－４－２２ ＡＡ

稳定 维持
ＡＡ

鹏元
河南银鸽实业投资股份有限公司

２０１３－４－１９ Ａ＋

稳定 维持
Ａ＋

鹏元
北京王府井百货（集团）股份有限公司

２０１３－４－１９ ＡＡ＋

稳定 维持
ＡＡ＋

新世纪
四川科伦药业股份有限公司

２０１３－４－１９ ＡＡ＋

稳定 维持
ＡＡ＋

中诚信证券
甘肃祁连山水泥集团股份有限公司

２０１３－４－１９ ＡＡ

稳定 调高
ＡＡ－

新世纪
中国葛洲坝集团股份有限公司

２０１３－４－１９ ＡＡＡ

稳定 维持
ＡＡＡ

新世纪
芜湖海螺型材科技股份有限公司

２０１３－４－１８ ＡＡ

稳定 维持
ＡＡ

中诚信证券
安徽皖通高速公路股份有限公司

２０１３－４－１８ ＡＡ＋

稳定 维持
ＡＡ＋

中诚信证券
上海交运集团股份有限公司

２０１３－４－１８ ＡＡ＋

稳定 维持
ＡＡ＋

新世纪
深圳高速公路股份有限公司

２０１３－４－１８ ＡＡ＋

稳定 维持
ＡＡ＋

中诚信证券
新疆金风科技股份有限公司

２０１３－４－１７ ＡＡ＋

稳定 维持
ＡＡ＋

中诚信证券
重庆市城市建设投资（集团）有限公司

２０１３－４－１７ ＡＡＡ

稳定 维持
ＡＡＡ

新世纪
安徽山鹰纸业股份有限公司

２０１３－４－１７ ＡＡ－

稳定 维持
ＡＡ－

中诚信国际
山西潞安矿业（集团）有限责任公司

２０１３－４－１７ ＡＡＡ

稳定 维持
ＡＡＡ

联合
上海华谊（集团）公司

２０１３－４－１７ ＡＡＡ

稳定 维持
ＡＡＡ

新世纪
山东齐峰特种纸业股份有限公司

２０１３－４－１７ ＡＡ－

稳定 维持
ＡＡ－

中诚信国际

■评级追踪

新世纪：
上调祁连山主体评级至

AA

上海新世纪资信评估投资服
务有限公司日前发布报告表示，

决定调升甘肃祁连山水泥集团股
份有限公司主体信用级别至

AA

，

评级展望为稳定， 调升
11

祁连山
MTN1

债项评级至
AA

。

新世纪指出，

2012

年受区域
产能的进一步释放， 区域水泥价
格进一步下滑， 祁连山公司盈利
能力明显减弱。但得益于甘、青两
省内未来几年大规模基建投资的
规划， 以及城镇化率提高的广阔
空间，区域内水泥行业前景向好。

祁连山公司
2012

年末通过配股增
强了自有资本实力， 财务杠杆水
平趋于合理。 虽然公司刚性债务
占比较高， 但良好的经营性现金
流对公司的债务偿付形成较好保
障。 鉴于：第一，该公司配股成功
使自有资本实力明显增强， 财务
杠杆水平降低；第二，近两年来公
司的经营规模快速扩张， 区域内
市场地位更趋稳固， 遂决定调升
公司主体级别和债项级别。

新世纪表示，后续还将持续关
注公司所在区域内基建投资进度；

公司在建生产线的资金投入情况；

公司电力、煤炭等燃料以及石灰石
等原材料的价格；区域内新建产能
的释放及水泥价格变动情况。

新世纪此前给予祁连山公司
主体及相关债项评级均为

AA-

，

评级展望为正面。

大公：
维持京粮集团主体

AA

评级
大公国际资信评估有限公司

日前发布跟踪评级报告， 维持北
京粮食集团有限责任公司主体信
用等级

AA

， 评级展望为稳定，维
持该公司

2012

年度第二期短期融
资券信用等级为

A-1

。

大公指出， 京粮集团是北京
市国资委直接管理的大型国有粮
油企业， 承担着部分中央和地方
政策性粮油储备和轮换以及北京
市军粮特供任务， 同时公司还是
北京市政府确定的粮油市场应急
供应预案的唯一执行主体， 在保
证首都粮油供应、 价格稳定方面
发挥着重要作用。 公司作为粮食
贸易流通企业， 拥有较大的仓储
能力， 并逐步在粮食产区建立原
粮基地， 为其贸易流通及粮油食
品加工业务开展提供稳定的粮源
保障； 公司粮油食品加工规模较
大，具有一定规模优势；公司根据
市场需求开展玉米等深加工业
务，继续向上下游延伸，将开辟新
的经济增长点。预计未来随着“一
链两翼多园区”战略的不断推进，

公司生产规模将进一步扩大，营
业收入将继续增加。

总体来看， 京粮集团仍能够
为
2012

年度第二期短期融资券提
供很强的偿还保障。

联合：
维持滨海建投主体

AAA

评级
联合资信评估有限公司日前

发布跟踪评级报告， 维持天津滨
海新区建设投资集团有限公司长
期信用等级为

AAA

， 评级展望为
稳定，并维持“

09

滨海建投债”、

“

11

滨海建
MTN1

”、“

11

滨海建
投债

01

”、“

11

滨海建投债
02

”四
支债项

AAA

的信用等级。

联合指出， 滨海建投作为天
津市政府授权投资的国有独资公
司， 是滨海新区内从事重大基础
设施建设和重要区域开发的主要
主体之一。跟踪期内，滨海新区经
济和财政实力增长迅速， 对公司
的支持得以持续， 同时公司经营
性业务日趋成熟。 未来随着政府
采购收入的增加，以及区域开发、

高速公路、环保产业等的发展，公
司收入及盈利规模将得到明显改
善。 同时作为滨海新区基础设施
投融资建设的主体， 公司区域地
位显著，外部支持明确，可支配资
金有望进一步增长。 “

09

滨海建投

债” 由天津城市基础设施建设投
资集团有限公司提供全额无条件
不可撤销连带责任保证担保。 经
联合资信评定， 天津城市基础设
施建设投资集团有限公司主体长
期信用等级为

AAA

，担保实力强，

进一步增强了本期债券本息偿还
的安全性。 “

11

滨海建
MTN1

”、

“

11

滨海建投债
01

”、“

11

滨海建
投债

02

”三支债项无担保。

联合同时表示，滨海建投现有
债务规模大， 未来投资进一步增
长， 债务偿还对政府依赖性较强。

此外，公司现金收入比低，有待进
一步改善。（张勤峰整理）
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美元整理结束下月或见新高
□南华期货研究所张静静

3

月
27

日后美元指数一度出
现回调，至今仍未有效站上

83

点
关口。 从基本面看，部分经济数
据不及预期引发市场对美国经
济复苏前景的担忧，是造成美元
指数回调的重要因素 。 但笔者
认为美元指数及相关非美货币
非商业净多单同时呈现极端状
态才是美指回调的根本原因 。

上周英国评级遭下调 ，

G20

会议
默许日元贬值等事件表明美指
或已重新获得上升动力 ，预计

5

月底有望突破
84

。

经济不佳是诱因
金融危机后， 美元指数、黄

金、 日元以及瑞郎因其具有避险
功能而受到全球投资者青睐，而
以股票及大宗商品为代表的风险
资产只有在因极度宽松的货币政
策导致美指回落的阶段才能出现
上涨行情。

2011

年
9

月后，黄金与
日元相继创出历史新高后便携手
进入贬值通道， 与此同时反映市
场恐慌程度的标准普尔

500

波动
率指数也逐步回落至历史较低水
平，即：市场稳定性增强，投资者
风险偏好回升。也就是说，始自今

年一月底的美指反弹行情不再得
益于避险需求， 而是市场看好美
国经济前景的结果。

3

月
27

日以来， 美国多项经
济数据表现不佳：四季度

GDP

年
率终值跌至

0.4%

而平减指数却
为

1.0%

；

3

月
ISM

制造业指数结
束反弹并回落至

51.3

； 尽管
3

月
失业率跌至

7.6%

， 但由于就业
参与度仅为

63.6%

， 因而
3

月美
国非农就业人数远不及预期 ；

4

月密歇根大学消费者信心指数
同样回落至

72.3

……笔者认为
近期美国经济数据不佳的确是

美指阶段性回调的导火索，但并
非根本原因。

CFTC

极端持仓是根本
2008

年至今美指走势总是与
其总持仓量及非商业净多单占比
正相关， 非商业净多单占比几乎
可以被视为评估美元指数涨跌动
力的最佳指标之一。 数据显示，

3

月
5

日当周美指非商业净多单占
比为

33.29%

， 随后三周该指标分
别 上 升 至

39.76%

、

62.92%

和
65.51%

；

3

月
5

日及随后三个星期
二美指分别为

82.03

、

82.90

、

83.03

及
82.89

。 也就是说尽管
3

月
19

日
当周及

3

月
26

日当周美指非商业
净多单占比大幅攀升但美指有些
涨不动了。 同时，

3

月
26

日当周美
指非商业净多单已经接近历史最
高水平。

另外，

3

月
26

日当周， 欧元兑
美元、英镑兑美元、日元兑美元、

加元兑美元以及瑞郎兑美元的非
商业净多单分别为

-24.04%

、

-

31.01%

、

-40.36%

、

-38.95%

、

-

24.61%

， 除欧元外的上述所有非
美货币非商业净多单占比均接近
2008

年以来的最低水平。 值得注
意的是上述五种非美货币非商业
净多单同时处于这种极端水平的
情况未曾发生过（

2008

年以来）。

由于欧元、日元、英镑、加元
及瑞士法郎是美元指数的主要构
成货币， 因此上述两个极端情况
的出现意味着美元指数的阶段性
回调是一种必然。

5

月底或见
84

结合基本面和技术指标来
看，美元短期整理过程已经结束，

下一步将冲击
84

点关口。

基本面方面，第一，目前美国
CPI

为
1.5%

、核心
CPI

为
1.9%

，意味
着近期美国通胀下行主要由原油

价格回落引起， 而油价下行是美
国能源战略的必然结果。 数据显
示
2010

年后美国个人储蓄存款占
可支配收入比例呈回落趋势，加
上个人收入

/

支出数据保持上升
态势，也就是说，在内需的支撑下
原油（能源）价格回落并不足以构
成美国出现通缩风险的依据。 因
此， 年内美联储结束宽松货币政
策的预期不变， 即美元指数升值
前景不变；第二，上周

G20

会议默
许日元贬值以及惠誉下调英国长
期本外币评级等事件进一步打压
了非美货币， 令美元指数重获上
涨动力， 而欧洲央行即将降息的
预期也给美指带来利好； 第三，

4

月
12

日以来黄金、 铜相继暴跌意
味着大宗商品的十年牛市彻底结
束， 而作为国际商品计价单位的
美元也因此获得更为强劲的长期
上行能量。

技 术 方 面 ，

4

月
16

日 当 周
CFTC

美指非商业净多单占比回
落至

49.36%

， 而欧系货币非商业
净多单占比回升， 表明美指技术
超买已得到修正， 预示美指本轮
调整或已结束。从形态上看，年初
以来美指走势与去年

4-6

月极为
类似，若参照上一轮走势判断，美
指有望于

5

月底前试探
84

。

外汇占款高增凸显“热钱”流入压力
疏堵并举防范风险

□中国邮政储蓄银行严敏

受国内经济复苏形势改善 、

人民币汇率迭创新高以及无风险
利差持续存在等因素影响， 我国
再度成为短期国际资本流入的洼
地。 历史经验一再表明，国际资本
短期内大规模进出， 将导致一国
汇率大幅波动， 当前的情形应当
引起警惕。

两因素促“热钱”回流
外汇占款数据变化一直被业

界作为观察跨境资金流动的指
标， 根据央行近期发布的数据，

3

月份金融机构新增外汇占款
2363

亿元，虽较前两个月显著回落，但
仍处在历史高位水平， 并已经连
续四个月保持增长。 一季度新增
外汇占款累计达

12154

亿元，比去
年同期增加约

318

个百分点。

外汇占款是金融机构结汇
所形成的资金投放，其来源主要
有三个方面 ， 即直接投资净流
入 、 贸易顺差和短期资本净流
入。直接投资净流入和贸易顺差
规模相对平稳，新增外汇占款的
波动主要源于短期资本流动。因

此，大量“热钱”跨境流入我国应
是当前新增外汇占款维持高位
的主要原因。

要解释短期国际资本为何回
流，可以将相关原因分为两大类。

一类是推动短期国际资本回流的
国际性因素， 另一类则是吸引短
期国际资本回流的国内因素。

当前短期国际资本流入的国
际推动因素主要是低利率环境下
的利差套利交易和全球流动性过
剩引发的投机交易。 从利差交易
来看， 目前美欧日的基准利率在
0-1%

左右，而中国一年期人民币
存款基准利率为

3.0%

， 这就为短
期国际资本的利差套利交易创造
了驱动条件。 从资本投机来看，鉴
于欧洲主权债务危机的机制化解
决取得新进展， 欧元区解体的风
险显著下降， 主要发达国家的宽
松货币政策不断加码， 使得国际
投资者风险偏好改善，美国

VIX

风
险指数自去年底来持续下降，新
兴市场再现资本回流压力。

短期国际资本流入的国内拉
动因素主要为中国经济保持企稳
态势和人民币汇率升值收益。 去
年第三季度以来， 中国经济增长

企稳回升， 部分经济指标开始好
转，宏观面改善，市场情绪由前期
的悲观逐步转向乐观， 与西方各
国疲弱的发展态势相比， 投资者
更加看好中国经济， 因此资金流
向中国或停留在中国的意愿较前
强烈。 另外，自

2010

年
6

月份人民
币重新恢复对美元的渐进式升
值以来，市场上已经形成了人民
币对美元汇率每年大致升值一
定幅度的稳定预期。 因此，短期
资本流入中国，除了能够获得利
差收益之外，还能获得人民币汇
率升值收益。 此外，我国加大稳
出口的政策力度 ， 加快

QFII

和
RQFII

的审批节奏，也一定程度上
助推了外汇流入。

应对“热钱”宜疏堵并举
从趋势商看，目前上述诱导国

际资本流入的因素依然存在，预计
二季度外汇占款仍将保持在较高
水平。尽管国际资本流动对一国经
济的影响尚不能确定，但是短期内
国际资本的大规模进出给一国经
济带来冲击是必然的。当前我国应
对短期国际资本流入的策略，可以
用“疏堵并举”来形容。

一方面， 需要增强人民币汇
率弹性， 消弱短期资本流入的拉
动因素。 国际金融危机以来，美元
在美国两轮量化宽松货币政策下
大幅贬值，与此相反，人民币单边
升值预期增强， 投机人民币成为
最佳选择。 当前可在保持人民币
汇率大体稳定的前提下， 通过放
宽人民币对美元日均汇率波幅来
实现人民币对美元汇率的双向波
动， 从而削弱或分化市场上关于
人民币只升不降的单边预期。

另一方面， 需要加强资金流
动的合规性监管，堵塞“热钱”流
入中国的途径和渠道。 对于通过
各种途径非法流入的短期国际资
本， 则要对症下药的采取应对措
施。 对于“热钱”借贸易渠道流入，

监管当局可通过掌握和评估贸易
收支的规模、差额及其真实性，及
时发现和纠正“转移定价”和虚假
贸易等问题， 保障贸易外汇收支
的正当性；对于“热钱”通过

FDI

渠
道流入， 监管机构可通过加强对
外商投资企业资金使用与流向的
监管， 甄别外商直接投资的虚假
出资和虚报亏损， 防止其进入中
国资本市场。

■外汇市场日报
美指冲高回落欧元超跌反弹

□渤海银行徐聪

24

日亚欧交易早盘 ， 市场
聚 焦 德 国

4

月
Ifo

商 业 信 心 指
数 ，在疲软的数据公布后 ，市场
出现了戏剧性的走势 ， 美元指
数冲高回落 ， 而欧元兑美元超
跌反弹 。

昨日亚欧早盘， 美元指数一
度冲高至

83.18

位置，但随后迅速
展开调整，完全抹杀早盘涨幅。欧
元兑美元汇率则开盘跌破

4

月
8

日
以来的最低价， 其后不断向下试
探，一度刺破

1.2955

，数据公布后
却出现强势反弹 ， 一举突破
1.3000

压力点位， 成功站上前几
日的支撑位。

德国
4

月
Ifo

商业信心指数
为

104.4

， 低 于 市 场 预 期 的
106.2

；之前公布的德法两国
PMI

亦逊于市场预期。 本月
19

日，欧
洲央行行长德拉吉曾暗示如果
经济复苏夭折 ， 欧洲央行可能

选择降息 。 疲软的数据证实无
论是欧元区实体经济还是市场
信心均不容乐观 ， 似乎指向欧
洲央行可能降息的判断 。 但德
国智库

Ifo

经济学家沃拉博表
示，德国二季度经济增长预计会
比第一季度强劲，其预计欧洲央
行不会降息，即便降息也不会对
德国经济产生很大影响。有市场
消息称，德国政府将把

2014

年经
济增长率预估调高至

1.6-1.9%

区间。市场的超跌反弹似乎也印
证了这一观点。

英镑兑美元震荡走强， 欧洲
交易时段早盘一度升至

1.5287

。

此前英国公布向中小型企业注入
更多信贷的举措， 致力于刺激陷
入疲态的经济。 但市场仍然比较
谨慎， 等待将于本周四公布的英
国第一季度

GDP

数据， 该数据将
显示出英国第一季度的经济状
况， 以判断英国央行未来可能的
货币政策。

交易所信用债集体反攻
收益率回落

10-30

基点

□本报记者张勤峰

在银行间市场率先反弹后，

本轮调整最为惨烈的交易所债市
也开始收复失地。

24

日，交易所企
业债和公司债指数双双收涨，现
券收益率明显回调。

上 证 企 债 指 数
24

日 收 报
164.01

点，上涨
0.08%

，终结连续
四个交易日的阴跌； 上证公司债
指数收报

145.60

点， 上涨
0.04%

。

从个券来看，企业债集体反攻，活
跃 品 种 到 期 收 益 率 回 落

10 -

30BP

。 城投债板块中，沪市中低
评级指标券种如

11

丹东债、

12

辽
国资、

10

楚雄债和
11

双鸭山收益
率 分 别 下 行

23.01BP

、

29.75BP

、

29.08BP

和
25.76BP

； 深市
08

长兴
债跌

3.32BP

、

09

怀化债和
08

铁岭

债分别下行
21.64BP

和
21.27BP

。

中低评级产业类企债收益率也普
遍下行

10-20BP

， 如
11

蒙奈伦跌
17.76BP

，

10

凯迪债跌
13.59BP

，

12

海资债跌
16.86BP

。 公司债市场
上，高等级品种收益率小跌，如

08

万科
G2

下行
1.84BP

，前几日调整
明显的中低评级债反弹幅度可
观 ，

09

名流债收益率下跌超过
50BP

，

09

银基债也达到
40.52BP

。

市场人士指出，

4

月份汇丰中国
制造业

PMI

预览值不及预期， 强化
市场对经济复苏的担忧， 对债券市
场构成利多支持， 加上经过前几天
持续暴跌， 市场恐慌情绪得到一定
宣泄， 收益率上行后买盘介入的兴
趣上升。但是短期来看，监管事件发
展趋势还不明朗， 对于中低评级债
券还不能掉以轻心。

10

年国债中标利率低于预期
中长期利率债吸引力提升

□本报记者张勤峰

财政部
24

日第二次续招标发
行的

10

年
13

附息国债
05

， 中标收
益率明显低于机构预期。 市场人
士指出， 最新数据暗示经济复苏
力度偏弱， 提振中长期利率产品
配置需求， 加之近期表外监管引
发信用债去杠杆， 利率产品的避
险价值凸显。

13

附息国债
05

为
10

年期固定
利率国债， 票面利率为

3.52%

，按
半年付息。

3

月
20

日，财政部就对
该期国债进行过一次续发行，参
考发行利率为

3.5198%

，低于市场
预期， 且全场获得

2.38

倍认购，受
到机构的追捧。 此次续发行的额
度为

300

亿元，甲类成员可追加。

当前， 银行间市场流动性因
财税缴款、 月末假期等因素持续
收紧， 隔夜质押式回购利率在

24

日当天上涨逾
100

基点，加权利率
已升破

4%

，本期国债缴款日为
26

日，续发规模不低，在一定程度上
并不利于吸引更多的资金参与，

但招标结果却明显好于预期。 据

中债登公布的数据， 本期续发国
债发行价格

101.4411

元， 对应参
考收益率为

3.4207%

， 落在机构
预测区间的下限， 且低于二级市
场收益率。中债收益率曲线显示，

23

日银行间市场
10

年期国债收益
率报

3.46%

。 此外，相比近期发行
的政策性金融债， 本期续发国债
的投标倍数也有所回暖。 中债登
数据显示 ， 首场投标资金合计
563.2

亿元，认购倍数为
1.88

倍。

市场人士指出，尽管监管事件
不断升级，导致近期现券市场陷入
调整，但鉴于经济复苏偏弱，通胀
压力尚属温和，流动性跨月后将现
改善，机构大多认为事件不会对债
券市场形成趋势性的影响。

23

日公
布的数据显示，

4

月汇丰中国制造
业
PMI

初值降至两个月来的低点，

更增添了市场对短期经济增长动
力的担忧。由于机构在利率品上的
投资杠杆并不高，且对基本面反应
最敏感，一方面调整后投资配置需
求增多，另一方面，相比信用债去
杠杆压力，利率产品的避险价值也
增添其对资金的吸引力。

流动性日益吃紧

短期资金利率跳涨逾百基点
□本报记者张勤峰

本月
18

日以来 ， 银行间市
场流动性日益吃紧 ， 短期资金
利率持续上行 ，到

24

日收盘 ，隔
夜、

7

天回购利率均已升破
4%

关
口 ， 单日涨幅均超过

100

基点 。

市场人士指出 ， 多重因素叠加
致流动性暂时抽紧 ， 鉴于外汇
占款恢复性增长 ， 跨月后紧张
局势将得到改善。

24

日银行间质押式回购市场
上，资金利率全面上涨，最小的上
涨幅度也达到

15

基点， 短端品种
涨幅最为显著。其中，隔夜利率加
权水平跳涨

105.25

基点至
4.09%

，

7

天回购利率也在前一日基础上
继续上行

109.41

基点至
4.74%

，至
此隔夜 、

7

天回购利率双双升破
4%

，涨至年内高位。 中长端品种

涨幅也不小，

14

天、

1

个月和
3

个月
回购利率分别上涨

50.17

基点 、

31.66

基点和
18.76

基点。 相比之
下 ，

21

天回购利率上涨
15.07

基
点，涨幅垫底。

市场人士指出，短期资金面
受到多重因素影响 ， 包括月末
因素 、五一假期前现金走款 、财
政存款季节性上升以及机构去
杠杆等等。 这当中，财政存款的
影响应该是最显著的。

4

月份是
企业集中缴税的时点 ，

2011

年
和

2012

年
4

月 ，财政存款增长额
均超过

4000

亿元 ， 为全年增长
高峰 。 企业集中缴税加上节前
机构融出意愿降低 ， 短期资金
面存在继续收紧的压力 ， 但考
虑到

5

月份到期资金较多 ，且外
汇占款持续正增长 ， 跨月后资
金面将有望得到缓解。

■交易员札记
经济偏弱 买盘复苏

现券利率延续回调
□上海银行陈玥

周三， 银行间市场资金面
较紧张， 资金成本冲至年内最
高点，但

4

月份汇丰
PMI

预览值
反季节性下降且大幅低于市
场预期，预示着总需求不足将
严重拖累经济复苏步伐，且在
芦山地震背景下，投资者对央
行后续 “宽资金 ”操作有较强
的预期，现券收益率延续小幅
回落行情。

昨日资金价格大举上涨，

7

天回购利率一度升至
5.5%

，全
天加权平均利率约

4.74%

，但
本周公开市场到期量较大，投
资者认为随着月末效应过去，

资金面将会自然回暖，因此，中
短期限利率品种买盘延续坚
挺，受资金面影响不大。早盘财
政 部 续 发 行 的

10

年 国 债
（

130005

） 加 权 中 标 利 率 为
3.4207%

， 边 际 中 标 利 率
3.4497%

， 全场倍数
1.88

倍，边
际倍数

1.26

倍， 中标利率水平
略低于市场预期， 带动中长期
限品种收益率略有下行。 全天
来看， 国债方面，

1

年期
130007

反复成交
2.83%-2.84%

，

7

年期
120016

成交
3.355%

，

130003

报
价 中 枢 为

3.355%

，

10

年 期
130005

成交在
3.45%

附近。 金
融债板块， 国开金融债方面，

1

年期
130201

成交
3.275%

，

2

年
期

120219

成交
3.73%

附近，

3

年
期

130202

成交
3.75%-3.78%

，

7

年期
120241

成交
4.09%

，

10

年
期品种报价

4.2%

附近，非国开
金融债方面，

3

年期
130302

成交
在
3.75%-3.78%

。

信用市场方面， 经过前期
抛盘洗礼，市场重归理性，买盘
增强，交投相对活跃，收益率水
平有所下行。短融方面，半年至
1

年高评级短融成交情况较好，

银行和保险有一定的配置意
愿，

AAA

评级
13

招商
CP003

（余
期
2

个月） 成交在
4.0%

，

AA+

评
级

12

宁机场
CP001

（余期
4

个月
） 成交在

4.21%

，

AAA

评级
13

国
电
CP003

（余期
7

个月） 成交在
4%

，

AAA

评级
13

铁物资
CP002

（余期
1

年） 成交在
4.16%

，

AA+

评级
13

白药
CP001

（余期
1

年）成
交
4.23%

。 中票交投活跃，买盘
以银行和基金为主， 以

5

年期
AAA

及
AA+

券种表现明显 ，

AAA

评级
13

中石油
MTN1

（余期
5

年 ） 成交
4.52%

，

13

航机电
MTN1

成交在
4.73%

， 利率水平
环比下行

2-5bp

；

AA+

评级
13

伊
泰煤

MTN1

成交
4.96%

， 利率水
平环比下行

4bp

。

从国内经济数据来看，尚
无明确证据显示国内经济全面
进入复苏通道， 通胀水平低位
徘徊，而美国制造业增速放缓，

欧洲制造业受德国拖累下滑。

结合国内外情形分析， 央行很
可能维持中性偏松的货币政
策，短期内债市风险不大。

最新企业主体评级信息

3

月
26

日
CFTC

美指非商业净多单比例接近历史峰值

交易品种
Ｒ００１ Ｒ００７ Ｒ０１４ Ｒ０２１ Ｒ１Ｍ Ｒ２Ｍ Ｒ３Ｍ

加权利率（

％

）

４．０９ ４．７４ ４．６６ ４．７０ ４．６７ ４．６０ ４．００

涨跌幅（

ＢＰ

）

１０５．２５ １０９．４１ ５０．１７ １５．０７ ３１．６６ ２２．８６ １８．７６

成交量（亿）

３５７４．４１ ５３７．６９ ４４７．３５ １２０．７１ １６７．３９ ２５．４８ １．００

增减量（亿）

－４２２．９４ ５１．０５ １６．８３ －３９．３５ －９９．９７ １１．４７ －２．９９

24

日银行间质押式回购成交情况

24日银行间质押式回购成交情况【图】3月26日CFTC美指非商业净多单比例接近历史峰值【表】最新企业主体评级信息


