
瑞信首季净利大增至13亿瑞郎

□

本报记者 陈听雨

瑞士第二大银行瑞信集团

24

日公布

2013

年第一季度业绩

报告称，得益于投资银行业务部

门重组后开始实现回报，当季净

利润由去年同期的

4400

万瑞士

法郎大增至

13

亿瑞士法郎，高于

市场预期。

报告表示，第一季度盈利水

平大幅攀升的原因还包括瑞信

去年同期提取了一项规模高达

15

亿瑞郎的与债务相关的费用。

瑞信表示，投行部门的重组有助

于集团向投资者支付现金红利。

瑞信首席执行官 （

CEO

）布

兰迪·道根

24

日在声明中表示：

“瑞信的目标是今年实现

10%

核

心资本金比率，并按照

2013

财年

的盈利提高现金红利标准。 ”

报告显示，第一季度，瑞信

私人银行业务部门获得

120

亿瑞

郎的资金流入。 在欧洲市场，该

业务遭遇了客户资金流出；在亚

洲市场上，新资产规模同比增长

10%

。 此外，根据瑞信

2011

年与

美国监管当局达成的和解协议，

集团第一季度提取了

2.95

亿瑞

郎的贷款准备金。

另据报道，投资顾问公司黑

石集团

22

日宣布，将收购瑞信集

团旗下私募股权二级市场业务

部 门

Strategic Partners

。 目 前

Strategic Partners

旗下管理的资

产规模为

90

亿美元，将其出售是

瑞信去年

7

月宣布的战略剥离计

划的一部分。此举旨在出售非流

动性资产，巩固资产负债表。

标普警告

日本评级可能被降

据媒体

24

日报道， 三大国

际评级机构之一标普警告称，

由于对日本央行推行的货币宽

松政策提振经济增长及结束通

缩困境能否成功存在担忧，该

机构存在超过

30%

的概率会下

调日本政府的主权信用评级。

标普目前对日本的长期主权信

用评级为

AA-

。

标普在最新发布的一份预

测报告中表示， 对日本主权信

用评级下调概率正在增大，主

要是认为日本方面近期推出的

一系列财政以及货币刺激措

施， 特别是日本央行近期的量

化宽松政策能否成功存在一定

不确定性。

报告还表示， 日本首相安

倍晋三计划通过大规模的刺激

措施，使日本结束通缩困局。该

理论被称为 “安倍经济学”，它

主要有三大支柱： 大胆的货币

宽松政策， 财政刺激经济增长

以及出台政策吸引私有产业投

资。在安倍看来，这三大措施能

够有效地提振日本经济。 但就

目前来看，仅货币宽松政策“开

足马力”，其余两项调控措施仍

未广泛实施。 (张枕河)

新西兰央行

维持利率不变

新西兰中央银行在

4

月

24

日的月度货币政策会议上决

定，维持基准利率在

2.5%

不变，

符合此前市场的普遍预期。 该

央行还预测， 在今年年底前或

都将保持当前利率水平。

新西兰央行在会后发布的

声明中指出，目前国内经济增速

已经加快，居民消费水平上升，

当前的货币政策前景与今年

3

月时的状况相比，并没有发生

变化，所以仍维持基准利率不

变。 该行看好本国经济前景，

认为国内通胀率将先维持在目

标控制区间下部， 此后将逐步

走高。 (张枕河)

海正药业：致力脂质体技术开发

否认

500

万美元为投资损失

□

本报记者 刘兴龙

曾经以一纸公告宣告 “分

手”的海正药业（

600267

）和

Cel－

sion

公司股价双双大涨。

23

日 ，

Celsion

股 价 蹿 升

15%

， 主要是由于该公司宣布，

抗癌药物

ThermoDox

三期研究

的新数据显示，部分方面有“显

著改进”。

24

日，海正药业股价

上涨

4.27%

至

14.17

元。

海正药业的股价“躁动”是

否与

Celsion

相关， 海正药业相

关负责人对此予以否认：“股价

上涨可能主要是由于公司一季

报好于投资者预期。 此前，我们

与

Celsion

已经终止了协议。 ”

今年

2

月

1

日，海正药业发布

公告，由于

Celsion

宣布

ThermoD－

ox

在三期临床研究（

HEAT

研究）

没有达到主要临床研究终点，终

止与

Celsion

签订的关于

Thermo－

Dox

在中国的开发和销售意向性

协议。海正药业支付的研究开发

费

500

万美元也无法返还。

在接受中国证券报记者采

访时，海正药业相关负责人一直

否认此前支付的

500

万美元是投

资损失，“我们支付的资金用于脂

质体技术开发， 这不会因为对方

临床研究结果而发生变化”。 在

2

月份的公告中，海正药业就曾“心

有不甘”地表示：“公司将一如既

往地致力于新型脂质体技术开

发， 提升公司在脂质体工艺制备

的国际水平和产业化能力。 ”

在最新的公告中，

Celsion

称，将继续寻求外界的合作、并

购或者战略性的交易。 对此，海

正药业呈现出开放式的态度。

上述负责人表示：“由于此前协

议已经终止， 如果

Celsion

寻求

开发和销售的合作， 我们只能

重新谈判。 从上市公司角度，我

们将根据亚组分析结果， 特别

是中国病人亚组分析结果决定

是否开展

ThermoDox

的临床研

究、市场开发等工作。 ”

业绩利空落地 苹果触底反弹

供应商股价受提振

□

本报记者 曹阳

尽管苹果公司（

AAPL

）

23

日盘

后公布的一季报显示净利润同比

降

18%

， 但并未超出市场预期，而

其前期的跌幅基本反映了投资者

对苹果净利润负增长的担忧。

23

日苹果股价出现反弹， 表明投资

者仍然看好苹果未来的发展。 分

析人士认为， 苹果最新公布的巨

额现金回馈股东计划以及目前不

足

10

倍的市盈率水平或助推其股

价继续反弹。

十年首现季度净利润负增长

财报显示，第一季度苹果公司

净利润

95

亿美元， 同比下降

18%

，

为十年来首次季度利润下降。 此

外， 苹果财报显示当季营业收入

436

亿美元，当季每股收益

10.09

美

元，略高于市场预期的

9.98

美元。

尽管苹果是在盘后公布业绩，

但由于投资者认为苹果第一季度

业绩不会低于市场预期，而此前苹

果的下跌已经充分反映了其基本

面情况，因此

23

日苹果股价收盘上

涨

1.87%

，收于

406.13

美元。

此外， 苹果首席执行官库克

在业绩发布会上称， 公司将在今

年秋季宣布新产品， 今后还可能

有 “令人兴奋的新产品类型”，但

他没有透露新类型产品面世的具

体时间。 虽然库克没有说明详细

情况，但此前有消息人士称，这些

新类型产品可能包括安装

iOS

系统

的苹果手表。

回购分红回馈股东

与此同时， 苹果公司公布了

该公司史上最强回馈股东的股票

回购和分红计划： 将在

2015

年之

前利用

1000

亿美元回馈股东。 这

比苹果去年宣布的计划大幅提高

了

550

亿美元。

一方面， 苹果股票回购的规

模由去年宣布的

100

亿美元大幅

增加至

600

亿美元，将于

2015

年底

前执行完毕。 另一方面，苹果公司

将季度分红提高

15%

。

2013

年

5

月

16

日，苹果公司将为

5

月

13

日前持

有股票的股东派送每股

3.05

美元

的红利。 按此计算，苹果每年将向

股东支付

110

亿美元股息，成为全

球分红最多的公司之一。

今年以来，苹果股价已经累计

下跌

23.68%

， 若从去年

700

美元上

方的历史高位来算，苹果股价已几

近腰斩，截至

4

月

23

日，该股股价为

406.13

美元，市盈率为

9.70

倍。从目

前标准普尔

500

成分股平均水平为

15

倍来看，苹果已经被低估。

提振供应商股价

分析人士认为， 苹果依然握

有世界上最受欢迎的产品、 完整

的产品线以及完善的软硬件生态

系统。 或许未来一段时间内苹果

股价不会再重复

2011

、

2012

年的

疯狂表演， 但苹果依然还是最具

实力的公司之一。 随着苹果管理

层的积极行动， 苹果走出底部的

预期正在增强， 这或带动其供应

商股价出现反弹。

彭博社数据显示， 若按从苹

果所获收入占自身收入的比重计

算， 最大的供应商是凌云半导体

（

CirrusLogic

），其收入比例为

91%

。

从去年

9

月份至今，该股最多下跌

62.74%

，

23

日在苹果股价带动下

上涨

3.97%

，收报每股

18.85

美元。

苹果在美国上市公司中的第

二大供应商（按收入比例）是

GLU

MOBILE

。 该公司从苹果所获收入

占总收入的

35.70%

。 从去年

7

月份

以 来 ，

GLUMOBILE

最 多 下 跌

68.72%

，

23

日在苹果股价的带动

下，

GLUMOBILE

大涨

6.21%

，报收

每股

3.08

美元。

网络谣言致美股“闪腰”

高频交易风险重受监管关注

□

本报记者 杨博

23

日美股盘中交易时段传出

的一条假消息，让主要股指一度出

现闪电暴跌。尽管消息澄清后美股

指迅速收复失地并全线收高，但这

一事件再次引发投资者对高频交

易危险的担忧。 截至发稿时止，包

括美国证交会（

SEC

）在内的多个监

管机构已宣布对此事件展开调查。

谣言引发恐慌性抛售

美东时间

23

日

1

时

7

分左右，美

联社的推特（

Twitter

）官方账号发

布消息称：“白宫发生两起爆炸，总

统奥巴马受伤。 ”上述消息一出，美

国股市瞬间出现大量恐慌性抛售，

道琼斯工业指数在随后的三分钟

内下跌超过

140

点，标普

500

指数下

跌了近

15

点，纳斯达克指数下跌

30

点，跌幅均接近

1%

。

不只是股市受到冲击， 美国

国债价格也出现短暂飙升， 金价

瞬时跳涨。 路透报道称，在上述消

息发布后的三分钟内， 有逾

6.2

万

份标普

500 E-mini

期货近月合约

和

18

万多份

10

年期美国公债期货

近月合约易手。

随后美联社澄清称上述不实

消息源于黑客攻击。 白宫新闻发言

人也证实华盛顿没有发生袭击事

件。澄清消息发出后，市场迅速反弹

收复失地， 截至收盘三大股指涨幅

均超过

1%

。尽管暴跌仅持续了短短

几分钟， 但其带来的市场损失不可

小觑。 路透数据显示， 以标准普尔

500

指数成份股公司约

14.6

万亿美

元的市值计算，接近

1%

的跌幅相当

于约

1400

亿美元的市值短暂蒸发。

据

CNBC

最新报道，美国联邦

调查局以及美国证交会等机构已

经宣布对此事展开调查。 另据报

道，自称为“叙利亚电子军队”的

组织声称为美联社推特发出的虚

假消息负责。 报道称，该组织在近

几周还盗用了美国国家公共电台

(NPR)

、路透社、英国广播公司与半

岛电视台的推特账号。

高频交易风险重受关注

最新事件不禁令人回想起

2010

年

5

月

6

日的道指盘中 “闪电崩

盘”事件。当时道琼斯工业指数在不

到

10

分钟的时间里下跌近

1000

点，

约

7000

亿美元市值瞬间蒸发。 尽管

暴跌原因迄今仍未查明， 但不少业

内人士认为程序化的高频交易增

加，造成了金融市场波动的上升。

为防此类事件重演， 美国证

交会采取了多项措施， 包括引入

个股熔断机制以限制短时间内市

场大幅波动等。 根据上述熔断机

制， 主要股票价格在短时出现超

过限额的大幅波动， 将被暂停交

易。 在

23

日的暴跌中， 埃克森美

孚、苹果公司、强生及微软的股票

在两分钟内下跌

1%

， 随后迅速反

弹，并未引发个股的熔断机制。

美国证交会委员丹尼尔·加拉

格尔

23

日表示， 上述措施在市场波

动中是否奏效， 将是对该机制有效

性的重要测试。 然而仍有市场投资

者和交易员对此感到怀疑， 认为高

频交易日益增多， 可能意味着可疑

信息产生的危害性影响增加。

此外也有部分人士对一些交

易员通过社交媒体消息做出交易决

策的做法表示怀疑。 美国证交会本

月稍早同意各公司利用推特、 脸谱

及其他社交网络媒体发布重要消

息。美国媒体称，近几个月匿名推特

用户假扮成资深市场人士所发出的

假信息曾引发特定个股股价下跌，

但未曾波及整体市场。

欧央行频吹降息风

机构预测五月为窗口期

□

本报记者 陈听雨

近期欧洲央行多位高层表

示，若经济形势不佳，该行可能

进一步降息。

23

日出炉的欧元

区

4

月

PMI

初值数据惨淡， 包括

巴克莱、瑞银集团在内的多家机

构预计，欧洲央行于

5

月降息的

可能性升温。

欧央行暗示降息

欧洲央行执行委员会委员

阿斯穆森

23

日称， 若欧元区经

济数据表现不佳， 那么欧洲央

行可能进一步降息。 欧洲央行

副行长康斯坦西奥

22

日表示，

“欧洲央行降息的可能性总是

存在的， 但降息与否将取决于

经济数据的表现”，欧元区通胀

率正“大幅”下降，这同样是欧

洲央行决定降息与否的重要依

据。 作为欧洲央行内部最坚决

的鹰派，德国央行行长魏德曼上

周表示，若欧元区最新经济数据

不佳， 欧洲央行可能进一步降

息。 “我们可能做出调整以应对

经济最新状况”。

不过，欧洲央行管理委员会

委员、荷兰央行行长科诺特

22

日

则警示，欧洲央行的“弹药所剩

无几”，必须小心使用。 科诺特

认为，由于前一次降息后，欧元

区的存款利息已为零，因此欧洲

央行有必要仔细考虑降息措施。

不过他也承认，欧元区最新公布

的经济数据不积极，经济前景堪

忧，“我们仅剩很少的政策调整

措施未使用，因此必须把握合适

的使用时间”。

对欧洲央行未来货币政策

最具指引意义的是欧洲央行

4

日

在本月货币政策会议后宣布的

政策声明，该行当日维持基准利

率于

0.75%

不变，为欧洲央行连

续第

9

个月按兵不动。 该行行长

德拉吉表示，将密切关注未来经

济形势，并随时“准备采取行动”

根据具体情况调整利率。 他称：

“在未来几周内，欧洲央行将非

常密切监控欧元区经济和货币

形势， 并评估对物价前景的影

响。 若经济形势恶化，我们准备

采取行动。 ”分析人士认为，德

拉吉这一言论暗示，降息已升上

欧洲央行近期议程。

法国巴黎银行经济学家肯·

瓦特瑞特认为，德拉吉使用了其

前任特里谢用于暗示利率调整

时的措辞，“非常密切地监控”，

已发出相当清晰的暗示，即该行

正考虑降息。

由于市场对欧洲央行即将

降息的预期升温，加之企业一季

报表现强劲，

23

日欧洲股市创逾

7

个月来最大单日升幅。 泛欧绩

优股富时欧洲先驱

300

指数收涨

2.4%

，收于

1183

点，为

11

日以来

最高收盘点位， 并创去年

8

月以

来最大单日升幅。当日金融板块

领涨， 欧洲斯托克

600

金融保险

指数上涨

2.4%

。 其中，德意志银

行（

DB

）上涨

3.36%

，法国巴黎银

行（

BNP

）上涨

5.39%

。

时间窗口或在5月

23

日公布的欧元区

4

月份采

购经理人指数（

PMI

）初值为欧

洲央行降息提供了进一步的理

由。 英国经济研究公司

Markit23

日公布最新数据称， 欧元区

4

月

制造业采购经理人指数（

PMI

）

初值由

3

月的

46.8

降至

46.5

；服务

业

PMI

初值由

3

月的

46.4

升至

46.6

；综合

PMI

初值持平于

4

个月

低点

46.5

。 欧元区核心国德国

4

月

PMI

初值数据不理想，该国制

造业、服务业和综合

PMI

初值均

跌至荣枯分水岭

50

以下，显示经

济前景面临严峻挑战。其中，

4

月

德国制造业

PMI

初值为

47.9

，创

4

个月新低； 服务业

PMI

初值由

3

月的

50.9

降至

49.2

；

4

月综合

PMI

初值由

3

月的

50.6

跌至

48.8

，后两

项数据均创

6

个月低点。

基于最新数据，

Markit

首席

经济学家威廉姆森预计， 欧元区

第一季度经济将环比萎缩

0.2%

至

0.3%

，第二季度将环比下滑

0.4%

。

与此同时，受能源价格持续

下跌影响， 欧元区

3

月通胀率降

至

1.7%

，为

2010

年

8

月以来最低

水平。

巴克莱集团预计，鉴于近期

欧洲央行部分官员发表了偏宽松

的言论，且欧元区经济数据疲软，

该行在

5

月降息的可能性升温。

瑞银集团认为，欧洲央行降

息措施的确正在酝酿之中，该行

可能在今后几个月内将基准利

率由

0.75%

降至

0.5%

，而这将把

欧元对美元汇率拖至

1.28-1.30

的区间。 瑞银同时预计，欧洲央

行不会下调目前已为

0%

的存款

利息，下调至负利率将使投资者

和银行业产生恐慌情绪，欧洲央

行会在存贷款利率间还存在差

价时选择降息时间点。

法国农业信贷银行经济学

家杜克罗泽则预计，欧洲央行可

能在

6

月降息

25

个基点， 并再度

调整对欧元区经济的预估；不过

若届时欧元区经济出现明显复

苏迹象，该行可能进一步推迟降

息时间点。

抗癌药研发取得进展

Celsion有望重获生机

□

本报记者 陈晓刚

美国小型药物研发公司

Celsion

(

纳斯达克交易代码：

CLSN)

的新型

抗癌药物

ThermoDox

的研发过程堪

称一波三折，

Celsion

的股价也有如

坐上了“过山车”。

2012

年

5

月

7

日，

Celsion

公告称，

与在中国

A

股市场上市的海正药业

（

600267

） 签订了

ThermoDox

的长期

商业供货协议， 拉开了公司股价暴

涨的序幕，当日

Celsion

股价收于

2.01

美元，截至

2013

年

1

月

7

日，该股狂飙

逾

300%

至

8.46

美元。

1

月

31

日，

Cel－

sion

称，

ThermoDox

在三期临床研究

没有达标， 当日该股股价从

8.02

美

元大幅跳水至

1.51

美元， 跌幅逾

80%

。

4

月

23

日，

Celsion

又称，

Ther－

moDox

三期临床研究的新数据显示，

该药物在部分方面有 “显著改进”，

当日该股股价上涨

15%

至

0.88

美元。

有分析人士称， 研究结果出现的积

极变化有望令

Celsion

重获生机。 截

至北京时间

24

日

21

时

50

分， 该股下

跌

3.41%

至

0.85

美元。

研发之路一波三折

ThermoDox

的中文名称为热敏

脂质体包裹阿霉素。 其基本原理是

通过特殊的脂质体运输药物阿霉

素，在正常温度下药物不会释放，因

此不会损害任何人体器官； 在通过

射频消融技术（

RFA

）导致肝脏温度

升高一段时间后，药物开始释放，杀

死癌细胞。

业内机构称， 热敏脂质体技术

是一种新型靶向给药技术， 能有效

提高传统化疗药物疗效， 降低毒副

作用。

Celsion

技术独家授权于美国

Duke

大学。

ThermoDox

是

Celsion

基于

此项技术研发的首个产品， 也是

Celsion

目前唯一的研发药物。

ThermoDox

一度被外界看作抗

癌 “神药”，

Celsion

也备受监管部门

的青睐， 美国食品和药物管理局

（

FDA

）曾向其进行特许评估，支持

ThermoDox

尽快展开三期临床研究。

虽然业绩持续亏损， 资本市场对

Celsion

追捧力度不减， 使得该股成

为

2012

年美国最牛的股票之一。

1

月

31

日， 泡沫被无情地戳穿。

Celsion

宣布， 尽管

ThermoDox

在研究

中显示良好的耐受性，没有严重不良

反应，但

ThermoDox

联合射频消融在

原发性肝癌的三期临床研究（

HEAT

研究）没有达到主要临床研究终点。

Celsion

股价狂跌不止， 从

8

美元一跃

而下，最低时甚至跌到

0.75

美元。

4

月

23

日，

Celsion

的最新公告又

使得

ThermoDox

重获一丝生机。 公告

称， 新数据显示

ThermoDox

联合射频

消融（

45

分钟或更长时间）在无恶化存

活期（

PFS

）、总存活期（

OS

）标准方面

有 “显著改进”，

Celsion

将要求与监管

部门举行会议，推进具体研发工作。

公司基本面现三大积极变化

Celsion

最新公告还披露称，公

司将继续追求外界的合作、 并购或

者战略性的交易；由于

ThermoDox

的

研发费用高企，将裁员三分之一；截

至今年

3

月

31

日，公司仍拥有

4600

万

美元的现金以及投资等价物； 两名

公司董事在

3

月之前于公开市场增

持了公司股票。 对此分析人士称，

Celsion

正在进行重组， 旨在降低运

营成本； 高管增持也能提振市场的

信心。

华尔街机构

GRIFFIN

证券公司

23

日发布的最新报告称，

Celsion

基本面

出现了三大积极变化：第一，新数据

显示

ThermoDox

联合射频消融在时间

加长的情况下具有疗效，三期临床研

究并不能认为是完全失败； 第二，公

司将向监管部门提交详细分析报告，

探讨

ThermoDox

的商业化进展，相信

公司将向其它癌症市场进军； 第三，

最新公告显示， 公司拥有足够的弹

性，并将设立新的战略方向，该公司

有资格成为其它制药企业良好的收

购标的。

GRIFFIN

证券公司目前给予

Celsion

“持有”评级。

欧洲上季汽车销量下滑9.8%

□

本报记者 陈听雨

欧盟委员会

24

日公布最新

数据称，今年第一季度，欧洲汽

车业困境未出现改善迹象，新

车销量同比下滑

9.8%

。 作为欧

洲经济领头羊的德国当季新

车销量同比下滑

12.9%

； 经济

陷于停滞的英国第一季度新车

销量同比增长

7.4%

，但这并不

表示英国汽车市场走强， 而是

主要源于去年英国汽车市场过

于疲弱。

华尔街投资研究机构

San－

ford C. Bernstein

数据显示，英

国去年汽车销量较

2011

年仅增

长

5%

， 较

2003

年的峰值下滑了

20%

。 金融危机爆发至今，英国

汽车销量始终维持下滑态势，

但由于二手车市场车辆供应受

到明显抑制， 以旧换新市场中

的旧车拍卖价格上涨了

23%

，迫

使消费者在新车市场寻找相对

能够接受的价位以满足需求。

此外， 因政府推出对汽车不当

保险销售的处罚政策， 英国消

费者去年获得总额

84

亿英镑的

赔偿， 一些人利用这笔资金重

新购置新车。

欧盟数据显示，德国

3

月新

车销量同比下滑

17%

，拖累一季

度数据大幅下滑。 去年，德国汽

车销量较

2006

年的峰值水平下

滑

11%

。 数据显示，欧洲经济持

续不明朗导致消费者信心疲

软， 德国汽车市场正在向低迷

市场靠拢。 与此同时，德国汽车

制造商亏损严重， 德国汽车巨

头大众汽车股价今年以来累计

下跌逾

15%

，该公司超过

40%

的

汽车在欧洲销售，其中

40%

在德

国市场销售。

IC图片

Celsion公司近期股价走势
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