
沪深300受阻2500点

□

本报记者 龙跃

受经济增速低于预期的压制，

A

股投资者情绪近期明显趋向谨慎。

在这种谨慎情绪包围下， 尽管低估

值绩优股轮番活跃，但沪深

300

指数

近期始终难以有效突破

2500

点整数

关口的压制。

沪深

300

现指本周三以

2487.98

点小幅低开， 开盘后一度尝试挑战

2500

点整数关口， 但无奈市场做多

心态不够坚决， 现指最终上探

2495.57

点后即开始震荡回落， 盘中

最低一度下探至

2466.19

点， 尾市虽

有所回升，但仅以

2485.31

点报收，全

天下跌

0.17%

。 值得注意的是，近两

个交易日， 现指成交额出现递减特

征， 显示场内资金参与反弹意愿明

显有限。

在个股层面，非银行低估值绩

优股成为昨日支撑现指的主要力

量。 统计显示，贵州茅台、五粮液昨

日对指数正贡献最大， 分别达到

1.34%

和

0.95%

；同时，中国建筑、中

国北车、上汽集团等低估值绩优股

周三对指数也构成较明显正向拉

动。 与之对比，银行股昨日成为指

数重要拖累，在对指数负贡献居前

的

5

只个股中， 有

3

只为银行股，分

别为招商银行、平安银行以及民生

银行。

期指方面， 股指期货四大主力

合约昨日均出现下跌， 跌幅均大于

现指， 且有三大合约期现价差出现

贴水， 显示期指投资者对后市较为

悲观。 其中，主力合约

1304

周三日内

呈现下跌加仓而上涨减仓的格局，

空方资金有重新占据主动的可能。

分析人士认为， 经过近期的震

荡调整， 市场悲观情绪已经得到一

定程度的释放， 虽然短线市场能否

继续反弹尚未可知， 但现指依托年

线以及低估绩优股支撑， 有望呈现

企稳格局。
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１

国泰君安

５６４２ －４８ １

中证期货

５８１５ －６７０

２

南华期货

２８２８ ２６９ ２

国泰君安

５６８６ －１９４

３

广发期货

２６２６ －３９１ ３

中粮期货

４１８４ －９１０

４

中证期货

２６２４ １９５ ４

广发期货

３７７７ ４７４

５

银河期货

２４６８ ５２ ５

华泰长城

３６１０ －１６１

６

华泰长城

２３７３ －４４２ ６

海通期货

３０７６ －１２７

７

光大期货

２３３０ －２２７ ７

南华期货

２８７２ ９２

８

永安期货

２１８０ ３４８ ８

光大期货

２８５３ －１６６

９

海通期货

２０２０ ５７ ９

申银万国

１８６５ ６０１

１０

上海东证

１７４８ －２７９ １０

银河期货

１７５７ １１４

汇总

２６８３９ －４６６ ３５４９５ －９４７

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■

融资融券标的追踪

4

月

10

日融资余额前

２０

只股票市场表现

4

月

10

日融券余量前

２０

只股票市场表现

4

月

9

日融资净买入额前

20

只证券

4

月

9

日融券净卖出量前

20

只证券

融资融券统计表格

■

两融看台

金融地产投资分歧大

□

本报记者 王朱莹

与前一交易日融资余额提

升、 融券余额下降的趋势略有不

同，

4

月

9

日的融资余额和融券余额

均有所提高。

Wind

数据显示，

4

月

9

日融资余额延续前一交易日增长

态势， 增加

0.62%

至

1651.27

亿元；

融券余额则增长了

9.67%

至

32.09

亿元。 整体看，

4

月

9

日融资融券余

额达

1683.35

亿元，增幅为

0.78%

。

从行业板块的融资情况看，

4

月

9

日的两融平台上，除了纺织服

装、 餐饮旅游和黑色金属板块总

体呈现融资净偿还之外， 其余板

块均呈融资净买入状态。其中，融

资净买入居前且超过

1

亿元的依

次是有色金属、交运设备、金融服

务、建筑建材和化工板块。结合昨

日

A

股市场各行业指数表现看，有

色金属、 交运设备和建筑建材股

等昨日表现较好， 此类板块股票

的投资者账面出现浮盈的概率较

大。个股中，永泰能源、厦门钨业、

中国重工、 湖北宜化和广汇能源

融资净买入额居前， 分别为

4900.79

万 元 、

3758.27

万 元 、

3675.40

万 元 、

3569.6

万 元 和

3468.71

万元。

融券方面， 融券净卖出量居

前的板块依次是金融服务、 交运

设备、房地产和建筑建材板块，个

股中，民生银行、中国太保、城投

控股、 金地集团和光大银行等金

融股、 地产股占据融券净卖出量

排行榜前列。

结合金融、 地产等权重板块

的融资融券情况看， 投资者对于

这类板块的后续走势存在较大分

歧。分析人士认为，鉴于地产调控

细则并未有进一步的利空出现，

地产股后续震荡上行概率较大，

而金融服务板块尤其是券商股或

受负面消息影响， 将维持弱势震

荡走势。

证券代码 证券简称 融资余额（元） 融资买入额（元） 融资偿还额（元）

融资净买入

额（万元）

６００１５７．ＳＨ

永泰能源

８５

，

８００

，

６６０．００ ５４

，

０６７

，

７８７．００ ５

，

０５９

，

９０６．００ ４

，

９００．７９

５１００５０．ＯＦ

华夏上证

５０ＥＴＦ ９７４

，

８５０

，

８５８．００ １４０

，

４７２

，

３００．００ ９３

，

９０７

，

４４７．００ ４

，

６５６．４９

６００５４９．ＳＨ

厦门钨业

７０６

，

６４８

，

８８２．００ ７４

，

９０６

，

３７１．００ ３７

，

３２３

，

６８２．００ ３

，

７５８．２７

６０１９８９．ＳＨ

中国重工

５２３

，

７５２

，

７７５．００ ４４

，

９２６

，

９４３．００ ８

，

１７２

，

９６２．００ ３

，

６７５．４０

０００４２２．ＳＺ

湖北宜化

５３１

，

１１９

，

０２５．００ ４８

，

３７１

，

２５７．００ １２

，

６７５

，

２７６．００ ３

，

５６９．６０

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４

，

２５８

，

６２２

，

０３７．００ １９９

，

８００

，

９８２．００ １６５

，

１１３

，

８６６．００ ３

，

４６８．７１

６００３６２．ＳＨ

江西铜业

６８５

，

３１０

，

９０３．００ ４４

，

７５９

，

８６６．００ １２

，

４６３

，

４１１．００ ３

，

２２９．６５

６０００１５．ＳＨ

华夏银行

１

，

１３６

，

８８５

，

１２０．００ ５０

，

７３６

，

９４１．００ １９

，

３１１

，

６５４．００ ３

，

１４２．５３

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ ７１２

，

０７４

，

０６３．００ ９８

，

１０１

，

０４６．００ ６７

，

４４８

，

１６２．００ ３

，

０６５．２９

０００７７６．ＳＺ

广发证券

１

，

６９２

，

８１２

，

６３３．００ ５５

，

４４０

，

４６８．００ ２５

，

４３７

，

８２２．００ ３

，

０００．２６

６００１５３．ＳＨ

建发股份

１７０

，

３８１

，

９３３．００ ３６

，

７０２

，

０２７．００ ８

，

０６０

，

２１２．００ ２

，

８６４．１８

０００６５１．ＳＺ

格力电器

６８６

，

２９５

，

３５４．００ ３９

，

９６３

，

６５７．００ １３

，

６２２

，

５５３．００ ２

，

６３４．１１

６００６４９．ＳＨ

城投控股

１９３

，

８６０

，

１８６．００ ４０

，

０５３

，

７２９．００ １７

，

１８３

，

６８６．００ ２

，

２８７．００

００２３０４．ＳＺ

洋河股份

６６８

，

８６６

，

０６７．００ ３７

，

７７９

，

７８１．００ １５

，

０９３

，

９０７．００ ２

，

２６８．５９

６００６６８．ＳＨ

尖峰集团

２３６

，

６０７

，

５６０．００ ３９

，

０２５

，

９８２．００ １８

，

０６８

，

５６８．００ ２

，

０９５．７４

０００５０３．ＳＺ

海虹控股

８２９

，

４５９

，

８４５．００ ４４

，

９７２

，

６５５．００ ２４

，

３１９

，

４４０．００ ２

，

０６５．３２

６００８８６．ＳＨ

国投电力

１６８

，

３３０

，

５８５．００ ２０

，

９９６

，

６９０．００ ７９２

，

０４８．００ ２

，

０２０．４６

０００８１６．ＳＺ

江淮动力

１７９

，

４０７

，

９８５．００ ２２

，

１５５

，

３０１．００ ２

，

２７０

，

４５０．００ １

，

９８８．４９

０００００１．ＳＺ

平安银行

３

，

５６０

，

４３８

，

６０６．００ ７７

，

２３４

，

８０８．００ ５７

，

４４５

，

７１８．００ １

，

９７８．９１

６００１０４．ＳＨ

上汽集团

４２８

，

３５１

，

９９９．００ ５９

，

８９２

，

４９３．００ ４０

，

１３１

，

９２２．００ １

，

９７６．０６

证券代码 证券简称 融券余量（股） 融券卖出量（股） 融券偿还量（股）

融券净卖出

量（万股）

１５９９０１．ＯＦ

易方达深证

１００ＥＴＦ ８８

，

１７２

，

７４０．００ １０８

，

７９４

，

７０６．００ ７８

，

０４４

，

４００．００ ３

，

０７５．０３

５１０３００．ＯＦ

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ ６７

，

９１３

，

２５８．００ １１６

，

３３０

，

２８９．００ ８８

，

４７２

，

５１４．００ ２

，

７８５．７８

５１０１８０．ＯＦ

华安上证

１８０ＥＴＦ ３４

，

５４８

，

０７６．００ ２８

，

７４４

，

２００．００ ２０

，

８０２

，

８００．００ ７９４．１４

５１００５０．ＯＦ

华夏上证

５０ＥＴＦ ２２

，

６２１

，

５１３．００ ７０

，

９０７

，

８０２．００ ６３

，

９４５

，

７０２．００ ６９６．２１

１５９９１９．ＯＦ

嘉实沪深

３００ＥＴＦ １２

，

８８６

，

９７９．００ ６

，

５８４

，

０００．００ ２

，

１９５

，

６００．００ ４３８．８４

１５９９０２．ＯＦ

华夏中小板

ＥＴＦ ３５

，

５１４

，

６７７．００ ４

，

６４７

，

８８９．００ ２

，

７３３

，

６９９．００ １９１．４２

６０００１６．ＳＨ

民生银行

１７

，

１７８

，

１４０．００ １０

，

５２２

，

８１７．００ ８

，

８８８

，

４０７．００ １６３．４４

６０１６０１．ＳＨ

中国太保

１

，

６０４

，

１０１．００ ３

，

０８６

，

９８８．００ １

，

９５５

，

９４８．００ １１３．１０

６００６４９．ＳＨ

城投控股

１

，

０５０

，

００１．００ １

，

８９８

，

２１２．００ ９１７

，

０１２．００ ９８．１２

６００３８３．ＳＨ

金地集团

３

，

０６６

，

０６１．００ ３

，

２７１

，

４７１．００ ２

，

３８６

，

００９．００ ８８．５５

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

１

，

６５４

，

５８８．００ ３

，

７３９

，

１６８．００ ３

，

０１０

，

２６８．００ ７２．８９

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

１

，

４２６

，

０１１．００ ２

，

４４９

，

２３７．００ １

，

７３４

，

０８５．００ ７１．５２

６００８３７．ＳＨ

海通证券

３

，

２７５

，

１４５．００ ５

，

１８０

，

３８９．００ ４

，

４９９

，

６３１．００ ６８．０８

６０１６８８．ＳＨ

华泰证券

１

，

５５５

，

７８２．００ １

，

７９４

，

１３９．００ １

，

２３２

，

８８９．００ ５６．１３

６０１３７７．ＳＨ

兴业证券

９３６

，

２５９．００ ２

，

０１１

，

１０８．００ １

，

４５８

，

５０２．００ ５５．２６

０００７８３．ＳＺ

长江证券

１

，

５４４

，

８２４．００ １

，

２８９

，

２７８．００ ７７３

，

２４７．００ ５１．６０

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

３

，

５２２

，

６５４．００ ２

，

８７２

，

２４３．００ ２

，

３９４

，

４０３．００ ４７．７８

６０００５０．ＳＨ

中国联通

２

，

０８３

，

９００．００ ８０４

，

６００．００ ３８７

，

８００．００ ４１．６８

６００１０４．ＳＨ

上汽集团

１

，

４５６

，

４０９．００ ２

，

３８３

，

８６２．００ １

，

９７５

，

１６２．００ ４０．８７

６０１９８９．ＳＨ

中国重工

６８３

，

３００．００ ５７０

，

９００．００ １９７

，

１００．００ ３７．３８

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

综合评级

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５７．７０ １７１７．８１ －０．６２ ７．２８

增持

＋

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４２．５９ ２９１．７２ ０．６３ ６８．７０

增持

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

４１．３９ １４２．６０ ０．１０ １６．２６

买入

－

６０００００．ＳＨ

浦发银行

３８．８３ ３８５．５４ －０．４０ ５．４６

增持

＋

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

３５．７２ ３５２．２７ －０．６３ ６．３２

增持

０００００１．ＳＺ

平安银行

３５．６０ １６９．９９ －２．７１ ７．４２

增持

６０００３０．ＳＨ

中信证券

３４．１２ ３２９．４２ －０．９９ ３１．２２

买入

－

６００８３７．ＳＨ

海通证券

２４．９１ ３２７．５１ －０．４９ ３２．０６

增持

＋

６００１１１．ＳＨ

包钢稀土

２２．４５ １５０．６９ ０．２４ ４６．３１

中性

＋

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１８．３０ ７２１．６３ －１．１９ ５．９３

增持

＋

０００７７６．ＳＺ

广发证券

１６．９３ ７７．０５ －１．２７ ３３．７５

增持

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１６．８２ ３４５．２４ ０．２５ ９．９９

买入

－

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

１６．４５ ３６．４７ ３．８９ １３．２６

买入

－

０００８５８．ＳＺ

五粮液

１５．９１ １４３．９３ ４．５５ ８．７０

增持

＋

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

１４．５８ １６５．４６ －０．９７ ５．２６

增持

－

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

１３．０４ ２００．８３ －２．５６ １１４．８３

增持

＋

６００７３９．ＳＨ

辽宁成大

１２．４８ ２３．９７ －１．４１ ２０．３７

６００４３３．ＳＨ

冠豪高新

１２．３３ １．１２ ９．５３ ８１．２１

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

１１．５９ １９７．９４ ０．６５ １７．１６

增持

６０００１５．ＳＨ

华夏银行

１１．３７ １３５．１５ －０．９８ ５．８５

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（

％

）

市盈率（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

综合评级

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５７．７０ １７１７．８１ －０．６２ ７．２８

增持

＋

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１８．３０ ７２１．６３ －１．１９ ５．９３

增持

＋

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ ７．１２ ６９１．９５ ０．４６ ９．６７

买入

０００１００．ＳＺ ＴＣＬ

集团

３．８２ ５５３．９２ １．１０ ２９．２８

买入

－

６０００１０．ＳＨ

包钢股份

５．８９ ４８９．７３ －２．１２ －６５７．８３

买入

６０００００．ＳＨ

浦发银行

３８．８３ ３８５．５４ －０．４０ ５．４６

增持

＋

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

３５．７２ ３５２．２７ －０．６３ ６．３２

增持

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１６．８２ ３４５．２４ ０．２５ ９．９９

买入

－

６０１９３９．ＳＨ

建设银行

２．３８ ３３５．９８ －０．２１ ６．０３

增持

６０００３０．ＳＨ

中信证券

３４．１２ ３２９．４２ －０．９９ ３１．２２

买入

－

０００６２５．ＳＺ

长安汽车

２．０８ ３２８．５２ ０．６１ ３２．０４

买入

－

６００８３７．ＳＨ

海通证券

２４．９１ ３２７．５１ －０．４９ ３２．０６

增持

＋

６００３８３．ＳＨ

金地集团

４．８７ ３０６．６１ ０．３０ ８．６４

买入

－

６０１８９９．ＳＨ

紫金矿业

３．６６ ２９９．３１ ０．５８ １４．４０

增持

＋

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４２．５９ ２９１．７２ ０．６３ ６８．７０

增持

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

１．９５ ２６０．２７ ０．００ ５．９７

增持

００００６３．ＳＺ

中兴通讯

４．３２ ２４８．４７ －１．３０ －１３．７７

增持

０００６５１．ＳＺ

格力电器

６．８６ ２４７．９０ －５．８０ １１．０６

买入

６００７９５．ＳＨ

国电电力

１．９０ ２１２．４５ －１．０１ １０．０３

买入

６０００５０．ＳＨ

中国联通

１０．８３ ２０８．３９ －０．２８ ３２．０４

买入

－

多头追涨杀跌 期指弱势难改

□

本报记者 熊锋

股指期货四个合约本周三

延续弱势格局。 截至昨日收盘，

主力合约

IF1304

报收

2481

点，

较前一交易日结算价下跌

5.4

个

点，跌幅为

0.22%

。 其余三个合

约跌幅都在

0.2%

左右。 但现货

指数昨日跌幅略小，沪深

300

指

数报收于

2485.31

点， 下跌

4.12

点，跌幅为

0.17%

。

市场人士分析， 受分红因

素影响不大的

5

月合约昨日延

续贴水， 并且多头继续追涨杀

跌， 期指依然未改短期的弱势

格局。 值得关注的是，伴随期指

净空单连续三日回落， 市场的

看多观点有所抬头。

多头追涨杀跌

在市场人士看来，多头反

复进行着 “追涨杀跌” 的游

戏， 使得期指短期难改弱势

格局。

长江期货资深分析师王旺

认为，多头“追涨杀跌”使其被

动挨打。 并且昨日主力合约

IF1304

全天超过

80%

的时间处

于贴水状态，而且在尾盘，受分

红因素影响不大的次月

IF1305

合约亦再度贴水， 这都说明多

头底气不足。

然而，一旦指数有所回落，

多头博短线的心态就立刻显露

无余。 主力合约

IF1304

昨日盘

中在下跌最急促的阶段却出现

升水，价格低位的时候价差高，

半小时后市场就回到了贴水状

态，这说明多头依然延续了“追

涨杀跌”的作风。

然而， 期指的疲弱状态若

想得到改观，则需要多方改变。

国泰君安期货金融工程

师胡江来认为，量化加权指示

信号较多地指向空头方向。 总

持仓量变动幅度较小，全部会

员净空规模下降

400

手， 会员

组合与净空持仓较大会员的

净空持仓双双下降，但下行幅

度不大。 最近

15

个交易日，净

空持仓均值

1.12

万手，比相邻

同样时间长度的净空持仓均

值高

0.07

万手。 相同期限内，

总持仓量为

10.49

万手， 环比

增加

0.34

万手。 从时段的角度

看，总持仓量、净空规模双双

小幅上扬，说明市场近期的做

空观点仍在延续。 与之对应，

期指的多头介入机会尚需继

续等待。

看多观点抬头

在市场主流观点偏谨慎的

背景下， 看多的观点亦悄然抬

头。

上海中期分析师陶勤英认

为，从昨日期指盘面来看，多空

双方均较为谨慎， 日内持仓积

极性不高， 同时双方均没有在

盘面中显示出明显的主导性，

此外， 期指总成交量也较周二

大幅回落， 表明当前市场的纠

结情绪。

市场人士此前预计昨日

公布的进出口数据有望对期

指近期走势做出指引。 但是，

虽然昨日公布的

3

月进口数据

表现远高于预期，但出口数据

低于预期。 陶勤英分析，进口

数据的超预期表现显示国内

经济仍处于温和复苏趋势，但

从昨日股市表现来看，数据对

股指的提振有限，短期股指要

改变弱势格局，仍需进一步的

利好刺激。

从中金所公布的持仓数据

来看， 广发期货分析师范士坤

认为，主力席位多空变化不大。

但是期指

IF1304

、

IF1306

两个合

约前

20

名席位净空持仓从

12693

手降至

12185

手， 该指标

连续三日下降。 期指近期连续

震荡，而净空持仓先升后降，这

显示多空双方观望氛围较浓，

趋势方向并不明朗， 不过净空

持仓处于偏低位置， 稍稍利于

多头。

与期指净空单回落相伴

随的还有市场看多观点有所

抬头。 华闻期货认为，由于市

场向好的宏观基础， 经济弱

复苏的预期仍未有所改变 ，

经济短期下行风险较小。 市

场在消化短期一些利空因素

的负面影响后， 继续回归经

济弱复苏的逻辑，在

IPO

没有

开闸之前， 市场有望展开弱

反弹，反弹高度为：期指和沪

深

300

现货指数

2600

点。不过，

在其看来， 本轮行情只能定

性为反弹， 时间大概可以持

续到

3-4

个月。

北方期货则认为， 目前大

盘维持在年线附近震荡， 护盘

相对有力， 市场或正处于筑底

阶段。

４

月

１０

日主力合约

ＩＦ１３０４

主力前十席位持仓变化

格力电器重挫5.80%

4

月

10

日， 格力电器重挫

5.80%

， 成为两市表现最为疲弱

的股票之一。 但就在格力电器下

挫前夕， 传出的无疑都是关于格

力电器的利好消息。

目前我国执行的是

5

级能效

等级制，从

1

级到

5

级，能效等级

逐步降低。 由于节能要求提高，

近两年空调厂家已经不再生产

4

级和

5

级能效等级的空调。 市场

上只有

1

级到

3

级的空调还在销

售。 但近日多家媒体披露，我国

变频空调能效新标准《转速可控

型房间空气调节器能效限定值

及能源效率等级》已完成审定并

进入报批阶段，将于

6

月

1

日正式

实施。根据新标准，当前

3

、

4

、

5

级

能效的高能耗空调产品将从

6

月

起退市。

这一消息被认为有利于空调

行业龙头， 而在这一消息发布之

后，格力电器竟然不涨反跌。这让

很多投资者摸不着头脑。 于是猜

测在二级市场不胫而走。 针对目

前的各种多空传闻， 很多投资者

莫衷一是， 这让对于该股的分歧

迅速浮出水面。多头认为，格力电

器下跌是上涨过程中的洗盘行

为，投资者或可趁机融资做多；但

空方则认为， 格力电器持续高增

长或已成为过去时， 因此融券做

空或许更适宜。（孙见友）

酒鬼酒收获涨停板

经历前期的大幅下跌之后，

酒鬼酒迎来了久违的超跌反弹。

4

月

10

日，酒鬼酒

10

：

30

左右快速爆

发， 此后不久股价即被推上涨停

板，午后涨停板虽然被一度打开，

但收盘前期再度被资金封死。 截

至

10

日收盘， 该股收报

23.77

元，

全日换手率达到

15.01%

，成交额

则高达

7.87

亿元， 呈现明显的放

量涨停态势。

始于酒鬼酒的塑化剂事件对

于该股打击甚大， 拖累该股从

61.45

元的历史高位一度快速回

调至

20.50

元，尽管

10

日该股出现

一个涨停， 但依然距离去年

10

月

份的历史高点有着不小的距离。

公司近日发布公告称，因受

政策、市场等因素影响，白酒行

业进入调整期，公司第一季度营

业收入与去年同期相比出现大

幅下降，导致净利润出现大幅下

降，预计

2013

年第一季度归属于

上市公司股东的净利润为

800

万

元

-1200

万元， 比上年同期下降

90%-93%

。

从公司一季度业绩预计来

看，公司基本面依然没有起色，反

而有继续低迷的态势。 某分析人

士指出， 前期的塑化剂事件对该

股的品牌力有着不小的损害，这

对于分外依靠品牌的白酒品类企

业来说，其打击是不言而喻的。目

前来看， 要想完全修复这一品牌

伤害，道路依旧比较漫长。

因此，分析人士指出，酒鬼酒

放量涨停或许为融券做空提供了

一定的机会， 激进的投资者或可

选择适当融券卖出。（孙见友）

冠豪高新大涨9.53%

4

月

10

日，前期的牛股冠豪高

新再度发力， 以

27.59

元报收，全

日大幅上涨

9.53%

， 快速向前期

高点

29.25

元靠拢。

分析人士指出， 造纸产业链

景气回升预期是激励该股前期快

速走牛的重要原因。 经济不景气

曾造成多数纸企

2012

年度业绩下

滑，而工信部加码、环境整治双管

齐下，加速造纸业淘汰落后产能。

不过，春节后生活用纸普遍提价，

一季度生活用纸市场有望逐步回

暖。 但市场普遍认为溶解浆反倾

销调查对溶解浆价格的推动属于

短期影响， 结合棉花供需及下游

粘胶短纤景气情况， 溶解浆上涨

的幅度和持续时间将超出市场预

期， 因此行业盈利能力预期有望

得到改善。

目前来看，行业业绩复苏预期

似乎依旧根深蒂固，这从该股巨大

的资金号召力就可窥见一丝端倪。

不过，目前该股高达

81

倍的市盈率

（

TTM

），是否能够得到未来业绩层

面的支撑尚不得而知，这在客观上

加大了多空双方的分歧。

有分析人士指出，结合以上

情况来看， 看多的投资者可适

当融资做多， 而看空的投资者

可适当融券做空， 但不管是哪

一种选择， 控制仓位都是十分

必要的。 （孙见友）

成长为界 多空标的渐清晰

□

本报记者 孙见友

在近期二级市场阴晴不定

的格局下，一些业绩持续向好的

两融标的股吸引了不少衍生品

投资者的注意力。 分析人士指

出，

4

月以来做多资金普遍倾向

于追逐

2012

年年报业绩与

2013

年一季报业绩预告持续大幅增

长、所在行业整体具备复苏迹象

的两融标的。 另外，一些嗅觉敏

锐的两融投资者，还逐渐将触角

伸向了那些业绩持续下滑的融

券标的，因为这为其做空提供了

绝佳机遇。

成长是做多必要条件

随着

2012

年报与

2013

年一季

报业绩预告相继披露， 一些业绩

持续向好的个股吸引了不少投资

者的注意力。其中，三聚环保业绩

在

2012

年增长

89.41%

的基础上，

今年一季报又继续预增

89%-

113%

。 同时，聚龙股份也出现喜

人增长势头 ， 在

2012

年增长

105.93%

的基础上，一季报又预增

30%-50%

。 在业绩持续增长预期

刺激下，

4

月以来， 以上两只股票

在大盘震荡中都有不俗表现。 三

聚环保和聚龙股份

4

月至今分别

上涨

5.52%

和

5.85%

， 显示近期二

级市场投资者追捧业绩成长性的

热情并未消退。

在一般投资者闷声发财的

时候， 衍生品投资者也坐不住

了，纷纷加入到寻找业绩成长性

较好投资标的股的行列。 分析人

士指出，目前来看，由于两融标

的股只有

500

只左右， 并没有覆

盖到所有

A

股， 这在客观上增加

了融资交易投资者发掘成长性

较好股票的难度。

但即便如此， 融资投资者的

寻找热情仍然高涨。于是，国电南

瑞、 科大讯飞等标的逐渐进入两

融投资者视野。 从

2012

年年报和

2013

年一季报预告来看， 这两只

标的股业绩同比增幅都超过

20%

。 而从二级市场表现来看，以

上两只标的股都有不错表现，

4

月

以 来 分 别 累 计 上 涨

8.22%

和

1.75%

，从而让提前潜伏的做多资

金获得了盈利的可能。

事实上，资金确实没有放过

这一天赐良机。

4

月以来科大讯

飞融资余额累计增长约

3300

万

元，这部分资金目前已获得了小

幅的杠杆收益。 与科大讯飞相

比，国电南瑞带给两融投资者的

惊喜似乎更大，但美中不足的是

该股

4

月以来融资余额仅净增加

约

700

万元。

分析人士指出， 从做多资金

的行动来看，

4

月以来其普遍倾向

于追逐具备以下特征的两融标的

股， 那就是

2012

年年报业绩与

2013

年一季报业绩预告持续大幅

增长， 且所在行业整体具备复苏

迹象。

业绩下滑或成空方靶子

在业绩成长股票出彩的同

时， 一些嗅觉敏锐的两融投资者

还逐渐将触角伸向了那些业绩持

续下滑的融券标的股中， 这为其

做空提供了绝佳的平台。

其中， 山东墨龙

2012

年年报

业绩同比下降

20.24%

， 而今年一

季报再度预计最大同比变动可能

在

-25%

至

10%

之间。 由于年报下

滑之后， 又遭遇了一季报业绩不

确定，这让该股

4

月以来遭遇了一

定的做空压力， 幸运的是做空力

度并不算大。分析人士指出，这一

方面与该股一季报业绩不确定性

有关， 在一季报业绩不明朗情形

下，空方大举做空意志并不坚定；

另一方面也可能与该股在融券方

面遭遇诸多困难有关。

目前转融券规模相对有限，

而券商手中券源也并不算多，因

此“一券难求”的局面没有根本扭

转， 这在增加融券做空难度的同

时， 也让融券做空的关注度快速

下降。

不过， 关注的人少对于某些

专注于融券的投资者来说， 却在

客观上生成了小范围的 “富矿”。

一位积极参与融券的投资者称：

“目前券源较少，参与融券的人也

少，但这却给我们提供了机会，没

有很多人跟我们抢券源， 碰到可

做空的标的，也可以小赚一笔。 ”

以上投资者所言不虚，因为做

空机会虽少，但并非不存在。 例如，

辽通化工

2012

年年报业绩同比大

幅下滑

97.67%

，而在此后的今年一

季度该股业绩仍深陷下滑深渊，

预计同比将下滑

152%-158%

。 这

一情况丝毫没有逃脱做空者的眼

睛，

4

月以来该股融券卖出量净增

加

7

万股。 这部分趁机做空资金可

谓神机妙算，因为

4

月至今该股累

计重挫

8.67%

，最终让这些相机潜

伏的做空资金小有斩获。
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