
申达股份（

６００６２６

）

偏离值：

＋１０．３８％

成交金额：

１７９９９．０７

万元

买入席位名称 合计金额（元）

国泰君安 成都建设路

１０１０００００．００

兴业证券 成都航空路

８４８４０００．００

东兴证券 福州五一中路

７９４５１９４．８９

光大证券 杭州庆春路

７８６３３０２．４８

湘财证券 上海共和新路

６２０６６２９．００

卖出席位名称 合计金额（元）

国泰君安 福州华林路

２５１３１６５．７２

银河证券 北京学院南路

１８６１４５５．７６

万联证券 广州滨江东路

１７８６４２８．００

申银万国 上海陆家嘴环路

１３６６７８２．００

西南证券 重庆长寿营业部

１３５８６５２．００

鲁抗医药（

６００７８９

）

偏离值：

＋１０．３２％

成交金额：

３７６１８．５５

万元

买入席位名称 合计金额（元）

财通证券 温岭东辉北路

２４７４２１２６．９３

海通证券 南京广州路营业

７５１８３１１．９７

国泰君安 南京中央路

７０６７３３７．８８

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

５９８８７３４．００

银河证券 宁波翠柏路

５８１９０２０．００

卖出席位名称 合计金额（元）

中信证券 杭州延安路

２２２８１７２０．７７

中信证券 杭州曙光路

９９０９６８３．９０

东方证券 杭州龙井路

９４１４７７０．００

银河证券 宁波翠柏路

７４４１９６０．７１

华西证券 成都高升桥

４６８４６２５．２８

四川金顶（

６００６７８

）

偏离值：

＋１０．３１％

成交金额：

３０６６７．３７

万元

买入席位名称 合计金额（元）

银河证券 宁波大庆南路

２０６０２１１６．７５

渤海证券 福州营迹路

１４９４３８５２．５０

光大证券 宁波中山西路

９６０９４７０．７８

渤海证券 上海昆明路

８２６０９２７．９８

民生证券 福州华林路

６１８４１１２．７０

卖出席位名称 合计金额（元）

华鑫证券 西安群贤路

４２３１５１３．００

民生证券 漯河人民西路

３８０００００．００

东兴证券 福州学军路

３７５６２０２．７０

中信证券 中山中山四路

３５３５７２５．７０

中信证券 诸暨永兴路

２３６５５２２．０５

海德股份（

０００５６７

）

偏离值：

+１１．３２％

成交金额：

１１１７２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

五矿证券 深圳金田路

１２２４５０９４．６０ ０．００

国泰君安 交易单元（

２２７００２

）

１０１５７７３８．２９ ０．００

国泰君安 上海打浦路

６１７５５３３．０７ ０．００

中投证券 无锡清扬路

４２２８０００．００ ０．００

建投证券 武汉中北路

４０５９５３５．３４ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

海通证券 长沙五一大道

４８６２２．００ １１３０６８５９．８８

东吴证券 苏州石路

８０４７５．００ ４５１６００７．８４

民生证券 长沙晚报大道

０．００ ４４７４２８１．００

招商证券 深圳福民路

７８６６０．００ ３６７０９７１．５７

长江证券 哈尔滨东大直街

１０１４７２．００ ３２５０９０９．７１

大康牧业（

００２５０５

）

偏离值：

+１１．９５％

成交金额：

５３５９

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

东吴证券 苏州西北街

９８６０４３７．８７ １８４４５．００

五矿证券 深圳金田路

８００７６７５．７５ ０．００

中信建投 武汉中北路

２８９９２７５．００ ２９００．００

英大证券 横岗营业部

１６３０７７８．７５ ０．００

国信证券 深圳福中一路

１４５２９００．００ ５７４４８．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

东吴证券 上海西藏南路

０．００ １７２２６００．００

宏源证券 杭州体育场路

０．００ １２１３９２５．００

齐鲁证券 上海赤峰路

０．００ ８７４３５０．００

广发证券 广州市广州大道南路

０．００ ８４８０６７．７５

东莞证券 上海古北路

０．００ ７２５０００．００

西部牧业（

３００１０６

）

偏离值：

＋１３．１６％

成交金额：

２２２９

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

西藏同信 北京陶然亭路

３９１１１５７．９０ ０．００

国元证券 上海虹桥路

１８２２１２６．３６ ０．００

申银万国 上海东川路

１７４９１０３．８６ ０．００

中投证券 南京中央路

１４４３４２０．００ ０．００

信达证券 北京西单北大街

１２４１８００．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

招商证券 上海娄山关路

０．００ １１６５７８８．５８

新时代证券 包头广场西道

０．００ ７６２０３８．２８

广发证券 珠海吉大路

７１３８１４．００ ７２９０００．００

长城证券 上海民生路

０．００ ６６１００５．７４

信达证券 深圳深南东路

０．００ ４８０８１８．８０

股票代码 股票简称 持续天数

收盘价

（元）

涨幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

行业

０００５７０

苏常柴

Ａ ７ ８．１９ ３．５４％ ５．８２％ ０．０８

机械仪表

６００５１５

海岛建设

７ ９．５１ １．２８％ １１．２９％ ０．３９７

商业贸易

０００９０６

物产中拓

５ ５．８８ ３．１６％ ６．１４％ ０．０２

商业贸易

００２０３１

巨轮股份

５ ７．１５ １．４２％ ２．７０％ ０．１９８

机械仪表

３００１６８

万达信息

５ ２１．６ ０．７５％ ４．９９％ ０．２８

信息技术

６００３８７

海越股份

５ １２．６８ ０．４８％ ３．８０％ ０．０２

商业贸易

０００５３７

广宇发展

５ ６．５８ ０．４６％ ３．２１％ ０．５５

房地产

０００６９１

亚太实业

５ ５．８８ ０．３４％ ５．１２％ ０．００３５

房地产

００２０１０

传化股份

４ ９．０５ １．１２％ ３．４６％ ０．２５

石油化工

００２３３３

罗普斯金

３ １０．５１ １０．０５％ ０．１０％ ０．２５２

金属材料

股票代码 股票简称 持续天数 收盘价

跌幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

行业

３００２７７

海联讯

８ ８．１８ －２．２７％ ３．３５％ ０．２５４

信息技术

００２０５０

三花股份

８ １０．５８ －１．６７％ ３．３５％ ０．４６

机械仪表

６００８７５

东方电气

８ １２．９５ －０．３８％ ２．１５％ １．０９

机械仪表

００２２６５ ＊ＳＴ

西仪

７ ５．５４ －４．９７％ ５．３２％ －０．１８

商业贸易

６００１２５

铁龙物流

７ ５．９９ －４．７７％ ６．５２％ ０．３５４

交通仓储

６００１１５

东方航空

７ ３．１７ －１．８６％ ３．１０％ ０．３０４

交通仓储

００２６７９

福建金森

７ １５．４１ －１．４７％ ２．１１％ ０．２４

农牧业

６００７２９

重庆百货

７ ２２．３９ －０．９３％ ２．７０％ １．８７

商业贸易

００２３４７

泰尔重工

７ ７．９９ －０．８７％ １．６１％ ０．２２８

金属材料

０００８７５

吉电股份

７ ２．８４ －０．３５％ ２．１１％ －０．３９２

供水供电

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入

－

大单卖出

（手）

买入净量

占流通盘

比例（

％

）

０００７３５

罗 牛 山

６．７ １０．０２ ５３６８３４．５０ ３０６８６７．２２ ２２９９６７．３１ ２．６１

６００６９２

亚通股份

７．６１ ９．９７ １５４６０８．６１ ９０２８２．４０ ６４３２６．２１ ２．５２

００２５０５

大康牧业

７．２５ １０．０２ ４６８４４．４１ ２２９７４．６５ ２３８６９．７６ １．６８

６００７８９

鲁抗医药

４．９４ １０．０２ ３１２８４７．０３ ２２８６８０．０５ ８４１６６．９８ １．４５

０００５６７

海德股份

１０．５７ ９．９９ ７７４８４．３９ ５８６１９．５５ １８８６４．８４ １．４３

６００６２６

申达股份

４．０４ １０．０８ ２５８６６１．６９ １６５５６１．８３ ９３０９９．８７ １．３１

６０００５１

宁波联合

８．７４ －０．２３ ７３８２２．７１ ４４４９５．８８ ２９３２６．８３ ０．９７

６００１７８

东安动力

７．２６ －１．２２ １２２５８４．８４ ７８９６７．４４ ４３６１７．３９ ０．９４

００２３６２

汉王科技

１０ ３．４１ １８９９５．３１ ７６１５．６３ １１３７９．６８ ０．９０

３００１０６

西部牧业

１４．５８ １０．０４ １０７１４．６７ ５５８８．９２ ５１２５．７５ ０．８５

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出

－

大单买入

（手）

卖出净量

占流通盘

比例（

％

）

６０１１１６

三江购物

９．９８ －５．７６ ２０５４９．２６ ３５３６８．４３ １４８１９．１８ ２．４７

３００２８０

南通锻压

８．２４ －５．４ ４４８９．３７ １０５４４．８１ ６０５５．４３ １．８９

００２１６７

东方锆业

１２．５２ －９．９９ １４６２５０．４７ ２０７０８０．３１ ６０８２９．８４ １．８７

６０３００２

宏昌电子

８．４７ －２．６４ ４１７７６．１５ ５４７６９．５１ １２９９３．３７ １．３０

３０００４４

赛为智能

７．６ －４．５２ １８２２８．６１ ３２０７２．０３ １３８４３．４２ １．０８

００２１１３

天润控股

８．２５ ５．６３ ３８７３２．４１ ４８１３７．４１ ９４０５．００ １．０５

３００２１６

千山药机

１２．６３ －４．３２ ２１４８８．９５ ２７６３７．０２ ６１４８．０６ １．０１

３００１５２

燃控科技

１１．１２ －７．３３ ３４２２９．１６ ４９１５８．９０ １４９２９．７４ １．００

６００７８０

通宝能源

７．１７ －２．７１ １７６１１１．６６ ２５３３４４．９７ ７７２３３．３１ ０．８９

０００６７０ Ｓ＊ＳＴ

天发

１２．３ －５．０２ ３４８８６．７７ ４８１１９．６８ １３２３２．９１ ０．８６

买入金额最大的前５名

买入金额

（元）

卖出金额

（元）

华泰证券沈阳光荣街

１００４０７３７．２３ ０．００

机构专用

９１２３２６８．００ ０．００

中国银河证券成都建设路

８４０６０９８．４８ １０７７８０．００

机构专用

７３３００９０．１２ ０．００

国金证券成都科华中路

５４０９６２６．０５ １８１９５．００

卖出金额最大的前５名

买入金额

（元）

卖出金额

（元）

天源证券盘锦泰山路

７６４５１７．０１ ２４０３１７６３．３４

国信证券广州东风中路

４７４２２．００ １０８９３２６４．７１

机构专用

０．００ ５９９０１１５．４６

东兴证券北京大望路

０．００ ３９６０２３８．００

招商证券广州天河北路

９９６１３．６４ ３５８３０４４．００

代码 名称 成交价

溢价率

（％）

成交额（万

元）

买方营业部 卖方营业部

００２６６７．ＳＺ

鞍重股份

１９．４５ －２．９９ ８７５．２５

民生证券南京雨花西路 海通证券牡丹江海林林海路

６０１２１８．ＳＨ

吉鑫科技

９．３６ －３．２１ １

，

７７８．４０

宏源证券上海康定路 华泰证券南京瑞金路

６０１２１８．ＳＨ

吉鑫科技

９．３６ －３．２１ ５６１．６０

中信证券上海淮海中路 华泰证券南京瑞金路

００２４４３．ＳＺ

金洲管道

９．５５ －４．１２ １

，

９１０．００

湘财证券杭州教工路 湘财证券杭州教工路

００２４４３．ＳＺ

金洲管道

９．５５ －４．１２ １

，

２４１．５０

国海证券成都神仙树北路 湘财证券杭州教工路

００２４４３．ＳＺ

金洲管道

９．５５ －４．１２ ９０７．２５

万和证券成都大墙西街 湘财证券杭州教工路

００２４４３．ＳＺ

金洲管道

９．５５ －４．１２ ５７３．００

西南证券重庆沧白路 湘财证券杭州教工路

００２４４３．ＳＺ

金洲管道

９．５５ －４．１２ ３３４．２５

湘财证券杭州教工路 湘财证券杭州教工路

３００１４７．ＳＺ

香雪制药

１６．４７ －８．２５ ６３０．８０

宏源证券沈阳十一纬路 光大证券沈阳十一纬路

００２３２２．ＳＺ

理工监测

１８．６３ －８．７２ ３１８．０１

宏源证券沈阳十一纬路 光大证券沈阳十一纬路

００２３９４．ＳＺ

联发股份

１０．４４ －９．８４ ６

，

２６４．００

东方证券上海裕通路 国海证券济南济安街

６００７１０．ＳＨ

常林股份

３．５６ －１０．１０ ３

，

６４６．１５

天风证券武汉八一路 国泰君安证券武汉紫阳东路

０００７８９．ＳＺ

江西水泥

９．６０ －１０．４５ １

，

１７８．３０

中信证券（浙江）宜春高士路 中信证券南京高楼门

００２２８３．ＳＺ

天润曲轴

５．５９ －１１．１３ ４

，

８０７．４０

天风证券武汉八一路 国泰君安证券武汉紫阳东路

６０１５５５．ＳＨ

东吴证券

７．５１ －１１．３３ １

，

３５１．８０

东吴证券苏州石路 东吴证券苏州石路

３０００６６．ＳＺ

三川股份

８．９４ －１１．４０ １

，

３４１．００

国泰君安证券上海江苏路 华泰证券淮安淮阴北京东路

4月2日大宗交易情况一览

证券代码 证券简称

收盘价

（元）

２０１２

年最

后一个交易

日的总市值

（亿元）

今年以来

涨跌幅

（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

所属行业

３０００７０．ＳＺ

碧水源

５１．４５ ２２１．７０ ２８．３０ ５３．３０

公用事业

３００１２２．ＳＺ

智飞生物

３８．８１ １３２．８０ １６．９０ ７２．９９

医药生物

３００１４６．ＳＺ

汤臣倍健

４５．８０ １２７．３０ １９．０４ ５６．０２

食品饮料

３００２５７．ＳＺ

开山股份

４０．９０ ９８．６７ １８．５５ ４０．５３

机械设备

３００１２４．ＳＺ

汇川技术

２６．８０ ９３．１２ １１．９０ ３３．０３

机械设备

３０００５８．ＳＺ

蓝色光标

３１．３０ ９１．２５ ３６．０９ ５３．３８

信息服务

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

１６．５４ ８６．１８ １６．０７ ４２．３４

信息服务

３０００２６．ＳＺ

红日药业

４２．４８ ８４．４２ ２５．４６ ４９．５７

医药生物

３００２５１．ＳＺ

光线传媒

３７．８１ ８４．３７ ８．０６ ３０．７６

信息服务

３０００２４．ＳＺ

机器人

２９．８８ ８０．２８ １０．７９ ４７．４１

机械设备

３００１０４．ＳＺ

乐视网

２６．３７ ７８．５４ ４０．３４ ５８．９６

信息服务

３００００３．ＳＺ

乐普医疗

９．８０ ７４．３０ ７．１０ １９．８５

医药生物

３０００１５．ＳＺ

爱尔眼科

１７．９５ ７２．６７ ５．５３ ４４．５０

医药生物

３００３０７．ＳＺ

慈星股份

７．１１ ７２．１８ －２１．００ １２．６８

机械设备

３００１４４．ＳＺ

宋城股份

１４．９３ ７０．９１ １６．７３ ３３．２８

餐饮旅游

３００１１５．ＳＺ

长盈精密

２３．０８ ６９．０９ －１３．８２ ３４．７５

电子

３００１９７．ＳＺ

铁汉生态

３９．０３ ６９．０６ １８．９９ ３９．５８

建筑建材

３００１４２．ＳＺ

沃森生物

４０．５６ ６８．０６ ８．５９ ３１．５２

医药生物

３００１３３．ＳＺ

华策影视

２０．３３ ６４．５２ ２１．０１ ３９．３１

信息服务

３００１０５．ＳＺ

龙源技术

２３．９６ ６２．６４ ９．０６ ３２．２２

机械设备

３００２０４．ＳＺ

舒泰神

４７．１６ ６２．５９ ０．５１ ３９．５２

医药生物

３００１７１．ＳＺ

东富龙

２６．１７ ６２．２８ －１２．５９ ２５．４５

医药生物

３０００３９．ＳＺ

上海凯宝

１４．２５ ６１．２４ ２４．３９ ３４．３２

医药生物

３００００５．ＳＺ

探路者

１３．２９ ６０．３０ －２２．２８ ２７．９２

纺织服装

３００２０３．ＳＺ

聚光科技

１４．３２ ５９．３６ ７．３５ ３６．１３

机械设备

３００００２．ＳＺ

神州泰岳

１８．１２ ５７．３５ ２１．１２ １５．３９

信息服务

３０００７９．ＳＺ

数码视讯

１６．１４ ５５．３１ －１．９４ ２１．２５

信息服务

３００２９８．ＳＺ

三诺生物

６４．１７ ４９．８１ １３．３７ ４５．８４

医药生物

３０００８８．ＳＺ

长信科技

２４．６６ ４９．６０ ６２．２４ ４３．９２

电子

３００２０２．ＳＺ

聚龙股份

４２．７５ ４８．６２ ４９．１１ ５２．１１

信息设备

３０００９０．ＳＺ

盛运股份

２０．０６ ４７．４８ ７．８５ ６７．６０

机械设备

３０００７２．ＳＺ

三聚环保

２１．８３ ４６．５０ ８２．６８ ４７．５４

化工

３００２６７．ＳＺ

尔康制药

１６．６０ ４５．８１ －１３．３２ ２６．００

医药生物

３００２２８．ＳＺ

富瑞特装

５４．４６ ４５．５６ ６０．１８ ６８．３１

机械设备

３００３５５．ＳＺ

蒙草抗旱

４１．４８ ４４．３７ ２８．０６ ４７．１０

建筑建材

３００１８３．ＳＺ

东软载波

２３．１３ ４１．９５ ２１．２９ １９．０１

电子

３０００５５．ＳＺ

万邦达

２２．９３ ４１．８７ ２５．３０ ５３．６０

公用事业

３００３３７．ＳＺ

银邦股份

１９．４５ ４１．２６ －１１．９５ ３６．０２

有色金属

３００２１５．ＳＺ

电科院

２９．４０ ４０．８６ ２９．５２ ３８．５９

机械设备

３００２１２．ＳＺ

易华录

４３．４９ ４０．７６ ４２．９７ ６８．４２

信息服务

３００１２８．ＳＺ

锦富新材

２３．０８ ４０．２０ １７．４０ ３５．９０

电子

３００１８５．ＳＺ

通裕重工

４．３１ ３９．６９ －２．２７ ２９．７１

机械设备

３００１８２．ＳＺ

捷成股份

３２．３４ ３９．５１ ４０．００ ３８．４３

信息服务

３００２２４．ＳＺ

正海磁材

１３．１８ ３９．４６ －１９．８３ ２１．６７

有色金属

３０００７７．ＳＺ

国民技术

１３．９８ ３９．０９ －２．７１ ８２．３０

电子

３０００６８．ＳＺ

南都电源

１３．８９ ３７．９４ ８．９４ ３４．２６

机械设备

３００３１５．ＳＺ

掌趣科技

３７．８０ ３７．４１ ６５．３５ ７５．７４

信息服务

３００１０１．ＳＺ

国腾电子

１５．３１ ３６．８９ １５．３７ １８４．３０

交运设备

３００１８６．ＳＺ

大华农

１７．０１ ３６．８５ ２３．２６ ２５．２２

农林牧渔

３００１６８．ＳＺ

万达信息

２１．６０ ３６．７２ ４１．１８ ４２．１６

信息服务

２０１２

年创业板中总市值最大的

５０

只股票

牛熊数字

上证指数微跌

6.66

点

昨日，央行再启正回购，涉及金额达

300

亿元，至此，央行首季净回笼资金已逾

7

千亿。央行结束了连续三季度的净投放，意味着我国当前的货币政策渐有收缩的态势，这无疑会

使全社会的资金面趋于紧张，从而影响到

A

股市场的资金面。

受此影响，多头兴趣寡然，从而使上证指数昨日冲高受阻，在午市后更是节节走低，至尾盘时略有企稳，全日微跌

6.66

点。去年底以来的行情演绎的逻辑起点就是经济复苏与货币

宽松，随着货币收缩预期的形成，反弹的逻辑已面临着挑战与考验，短线

A

股的走势不宜过分乐观

,

上证指数在

2200

点至

2250

点的区间的震荡格局

,

近期很难被打破。

高估值创业板指急跌

3.63%

近期央行的持续正回购，全社会的资金流动性渐趋紧张，

A

股市场的资金池也相应变浅

.

一旦

A

股成交量萎缩，那么，拥有流动性不足弱点的小盘股就很难找到交易对手盘。因此，

一旦市场出现持续调整，此类高估值品种极易产生踩蹋的悲剧，昨日高估值品种较为集中的创业板急跌

3.63%

，成为昨日

A

股冲高受阻的又一诱因。

近期，高估值品种面临年报与一季度季报的业绩冲击。这不仅仅是指年报或一季度季报的业绩地雷，而且还指一季度业绩低于预期，如昨日国民技术就因一季度业绩低

于预期而直扑跌停板。毕竟高估值对应的是高成长，如果业绩缺乏高成长，那么，高估值品种就没有支撑其股价高企的动力。后市，在流动性不足、业绩增长低于预期等诸多因素的打

压下，创业板的低迷走势仍将延续。

海南开发指数逆市涨

2.05%

近期市场缺乏能够聚集市场人气的新生代板块，存量资金再度追捧土地流转题材股，拥有大量土地储备或土地重估资产的海南板块在近期持续活跃，如海南橡胶、罗顿

发展等品种遭遇资金反复炒作，昨日大智慧海南开发指数大涨

2.05%

。此类个股在近期持续活跃，聚集了一定的获利盘，有分析人士认为其短线股价面临着一定压力。

就短线而言，获利盘的抛压可能会使得此类个股出现冲高受阻的走势。不过，一方面由于土地流转的确是未来较长一段时期的核心政策，土地流转的改革将赋予我国经

济成长的新动能，因此，土地流转题材将反复活跃；另一方面，由于土地流转题材核心之一的海南板块，股性活跃，群众基础好，因此，市场略企稳，就会带动这类个股走强。因此，对于土地流转

概念股，投资者仍可跟踪。其中，拥有大量土地重估的亚盛集团、长春经开、北大荒以及海南板块的海南橡胶、罗顿发展等活跃股的股价走势更值得期待。

（金百临咨询秦洪执业证书编号

A1210612020001

）

上证指数微跌

6.66

点

昨日，央行再启正回购，涉

及金额达

300

亿元，至此，央行

首季净回笼资金已逾

7000

亿。

央行结束了连续三季度的净

投放，意味着我国当前的货币

政策渐有收缩的态势，这无疑

会使全社会的资金面趋于紧

张， 从而影响到

A

股市场的资

金面。

受此影响，多头兴趣寡然，

从而使上证指数昨日冲高受

阻，在午市后更是节节走低，至

尾盘时略有企稳， 全日微跌

6.66

点。 去年底以来的行情演

绎的逻辑起点就是经济复苏与

货币宽松， 随着货币收缩预期

的形成， 反弹的逻辑已面临着

挑战与考验，短线

A

股的走势不

宜过分乐观

,

上证指数在

2200

点

至

2250

点的区间震荡格局

,

近期

很难被打破。

高估值创业板指急跌

3.63%

近期央行的持续正回购，全

社会的资金流动性渐趋紧张，

A

股

市场的资金池也相应变浅。一旦

A

股成交量萎缩，那么，拥有流动性

不足弱点的小盘股就很难找到交

易对手盘。因此，一旦市场出现持

续调整， 此类高估值品种极易产

生踩踏的悲剧， 昨日高估值品种

较为集中的创业板急跌

3.63%

，成

为昨日

A

股冲高受阻的又一诱因。

近期， 高估值品种面临年报与

一季度季报的业绩冲击。这不仅仅是

指年报或一季度季报的业绩地雷，而

且还指一季度业绩低于预期，如昨日

国民技术就因一季度业绩低于预期

而直扑跌停板。毕竟高估值对应的是

高成长，如果业绩缺乏高成长，那么，

高估值品种就没有支撑其股价高企

的动力。后市，在流动性不足、业绩增

长低于预期等诸多因素的打压下，创

业板的低迷走势仍将延续。

海南开发指数逆市涨

2.05%

近期市场缺乏能够聚集市

场人气的新生代板块， 存量资

金再度追捧土地流转题材股，

拥有大量土地储备或土地重估

资产的海南板块在近期持续活

跃，如海南橡胶、罗顿发展等品

种遭遇资金反复炒作， 昨日大

智慧海南开发指数大涨

2.05%

。

此类个股在近期持续活跃，聚

集了一定的获利盘， 有分析人

士认为其短线股价面临着一定

压力。

就短线而言，获利盘的抛压

可能会使得此类个股出现冲高

受阻的走势。 不过，一方面由于

土地流转的确是未来较长一段

时期的核心政策，土地流转的改

革将赋予我国经济成长的新动

能，因此，土地流转题材将反复

活跃；另一方面，由于土地流转

题材核心之一的海南板块，股性

活跃，群众基础好，因此，市场略

企稳， 就会带动这类个股走强。

因此， 对于土地流转概念股，投

资者仍可跟踪。 其中，拥有大量

土地重估的亚盛集团、 长春经

开、北大荒以及海南板块的海南

橡胶、罗顿发展等活跃股的股价

走势更值得期待。

（金百临咨询 秦洪 执业证

书编号

A1210612020001

）
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神州泰岳 机构席位逆市加仓

□

本报记者 龙跃

创业板股票本周二遭受重

创。 截至收盘， 创业板指数下跌

3.63%

， 在主要指数中跌幅居首。

355

只创业板股票中仅有

35

只个

股出现上涨， 神州泰岳就是其中

引人关注的强势股。

神州泰岳昨日以

18.37

元大

幅高开， 此后一度冲高至

18.61

元， 后随创业板整体下跌而回

调， 但尾市仍以

18.12

元较高价

位报收， 全天涨幅达到

5.04%

。

神州泰岳周一高开高走的主要

原因在于， 公司当日公布了一

季度业绩预增公告。 公告显示，

神州泰岳预计今年一季度实现

净利润

8436.71

万元

-10124.05

万元，同比增长

50%-80%

，且业

绩增长主要是由主营业务增长

带动。

成长预期向好， 也令机构资

金对神州泰岳重燃兴趣。 根据公

开交易信息， 周二有两家机构专

用席位分别买入该股

912.33

万元

和

733.01

万元。在创业板整体下跌

的背景下， 机构资金敢于逆市加

仓， 充分显示出了对神州泰岳的

看好情绪。

对于神州泰岳的后期走势，

分析人士指出， 在一季度预喜的

背景下， 公司当前估值偏低的优

势将被放大。 统计显示，以昨日收

盘价计算， 按公司

2012

年业绩快

报口径， 公司

2012

年市盈率不到

20

倍。

大宗平台5股以跌停价成交

□

本报记者 王朱莹

4

月

2

日，大宗交易平台共有

11

只股票上榜，涉及

16

笔交易，总成

交额为

2.77

亿元。 从折溢价上看，

昨日有

5

只股票以超

10%

的折价率

成交，其中三川股份、东吴证券和

天润曲轴折价率均超

11%

。

金洲管道是昨日上榜最为频

繁的一只股票，共发生了

5

笔交易，

共成交了

520

万股， 成交额达

4966

万元，折价率均为

4.12%

。 从买卖营

业部看，卖出营业部均为湘财证券

杭州教工路， 买方营业部有四家，

除湘财证券杭州教工路之外，还有

万和证券成都大墙西街、国海证券

成都神仙树北路。 金洲管道近期利

好不断，或许是吸引资金借道大宗

交易买入的重要诱因。 具体看，一

是业绩增势可喜，公司

2012

年净利

润同比增长

63.4%

， 一季度业绩亦

维持增长态势；二是我国页岩气开

发进程加速，国内管材类上市公司

有望受益；三是公司子公司签署了

总额为

2.8

亿元的重大合同，对公司

2013

年利润将产生一定积极影响。

从成交金额上看，昨日成交额

居前的分别是联发股份、天润曲轴

和常林股份， 分别为

6264

万元、

4807.4

万元和

3646.15

万元。从折溢

价上看，昨日

16

笔交易均为折价成

交，平均折价率为

6.95%

，折价率

最低者为鞍重股份、 吉鑫科技，分

别为

2.99%

和

3.21%

； 最高者则为

三川股份、 东吴证券， 分别为

11.4%

和

11.33%

。

今年以来大市值股票平均上涨

17.68%

创业板 “以大为美”

□

本报记者 龙跃

大浪淘沙， 是任何创业板市

场绕不过去的发展过程。因此，与

其纠结于

A

股创业板的高估值和

过度波动， 不如潜心寻找那些注

定属于少数公司的黄金成长。 从

今年以来的走势看， 创业板中的

大市值股票表现出众， 其中不少

个股有望实现从 “成长预期”到

“成长兑现”的转变。 在目前创业

板整体回调压力再度加大的时

候，上述股票无疑值得逢低关注。

创业板“危”“机”之辩

本周一创业板遭到重创，在

沪深主板大盘小幅震荡的背景

下，创业板指数下跌

3.63%

，大量

个股收报跌停， 创业板风险再度

大幅暴露。

目前看， 导致创业板出现深

幅调整的原因有二：其一，估值明

显偏高。统计显示，当前创业板相

对于沪深

300

成份股的整体市盈

率（

TTM

）溢价倍数为

3.6

倍，已经

处于

2012

年以来的最高点， 面临

较大的估值回归压力。其二，业绩

不及预期。 如果仅仅是相对估值

过高，而业绩增速能够配比，那么

创业板股价下调压力也不会很

大。但从业绩走向看，创业板不少

公司的业绩明显低于市场预期。

统计显示，

341

只创业板股

2012

年

业绩预警公告中， 实现预增和略

增的仅有

171

个，也就是说，半数

创业板公司的成长性令投资者非

常失望。

但是， 若以上述理由全面否

定创业板的投资价值， 显然并不

客观。首先，中国经济调结构的趋

势已经日益明显， 而创业板中的

多数公司都属于经济转型中的朝

阳方向， 他们不仅代表着经济未

来的发展方向， 也很可能将提供

经济转型、 增速下降过程中稀缺

的成长性。其次，尽管创业板在每

次市场调整过程中都是重灾区，

但从另一个角度看， 在每次反弹

中， 该板块又都能带来明显超额

收益。比如，在去年

12

月以来的反

弹中，创业板指数连续

4

个月大幅

跑赢沪综指。 而在今年系统性风

险和机会都比较有限的情况下，

市场涨跌其实只在一念之间，因

此全方位坚定看空创业板股票，

在较大程度规避风险的同时，也

必然会丧失潜在的超额收益。

“大美人” 有望长跑获胜

由此看， 即便在当前创业板

调整压力大增的背景下， 对于该

板块的潜在投资机会仍应保持高

度关注。其中，从今年以来的市场

表现看， 创业板中的大市值股票

值得投资者重点关注。

统计显示，以

2012

年

12

月

31

日收盘价计算，筛选出创业板中

总市值最大的前

50

只股票。 这

50

只“大盘股”今年以来的平均涨

幅为

17.68%

，与之相比，创业板

全部股票今年以来的平均涨幅

仅有

8.75%

， 而市值最小的

50

只

个股的区间涨幅仅为

1.94%

。 不

难发现，今年以来创业板股票已

经改变了反弹中鸡犬升天的格

局，大市值股票成为资金重点狙

击的对象。

从上述

50

只大市值股票的具

体特点看：首先，在股价方面，今

年以来涨幅超过

20%

的股票高达

20

只， 而出现下跌的个股仅有

10

只，显示出了较强的上涨动能；其

次，从行业角度看，机械设备、信

息服务和医药生物行业内股票数

量最多，分别达到了

11

只、

11

只和

10

只， 而上述三个行业也分别代

表了先进制造、 信息化以及高科

技的经济发展方向。

分析人士认为， 大市值股票

领涨创业板的原因在于： 经过近

三年的运行， 创业板大浪淘沙的

进程已经日趋加速， 投资者的关

注点也从“成长预期”逐渐过渡到

“成长兑现”， 而市值最大的公司

无疑更可能成为激烈竞争中的胜

者， 也更可能在短期内兑现成长

预期。 在未来一段时间创业板股

票可能泥沙俱下的背景下， 投资

者不妨试着按照“以大为美”的思

路沙中淘金。

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

4月2日大宗交易情况一览

上证指数微跌

6.66

点

昨日，央行再启正回购，涉

及金额达

300

亿元，至此，央行

首季净回笼资金已逾

7000

亿。

央行结束了连续三季度的净

投放，意味着我国当前的货币

政策渐有收缩的态势，这无疑

会使全社会的资金面趋于紧

张， 从而影响到

A

股市场的资

金面。

受此影响，多头兴趣寡然，

从而使上证指数昨日冲高受

阻，在午市后更是节节走低，至

尾盘时略有企稳， 全日微跌

6.66

点。 去年底以来的行情演

绎的逻辑起点就是经济复苏与

货币宽松， 随着货币收缩预期

的形成， 反弹的逻辑已面临着

挑战与考验，短线

A

股的走势不

宜过分乐观

,

上证指数在

2200

点

至

2250

点的区间震荡格局

,

近期

很难被打破。

高估值创业板指急跌

3.63%

近期央行的持续正回购，全

社会的资金流动性渐趋紧张，

A

股

市场的资金池也相应变浅。一旦

A

股成交量萎缩，那么，拥有流动性

不足弱点的小盘股就很难找到交

易对手盘。因此，一旦市场出现持

续调整， 此类高估值品种极易产

生踩踏的悲剧， 昨日高估值品种

较为集中的创业板急跌

3.63%

，成

为昨日

A

股冲高受阻的又一诱因。

近期， 高估值品种面临年报与

一季度季报的业绩冲击。这不仅仅是

指年报或一季度季报的业绩地雷，而

且还指一季度业绩低于预期，如昨日

国民技术就因一季度业绩低于预期

而直扑跌停板。毕竟高估值对应的是

高成长，如果业绩缺乏高成长，那么，

高估值品种就没有支撑其股价高企

的动力。后市，在流动性不足、业绩增

长低于预期等诸多因素的打压下，创

业板的低迷走势仍将延续。

海南开发指数逆市涨

2.05%

近期市场缺乏能够聚集市

场人气的新生代板块， 存量资

金再度追捧土地流转题材股，

拥有大量土地储备或土地重估

资产的海南板块在近期持续活

跃，如海南橡胶、罗顿发展等品

种遭遇资金反复炒作， 昨日大

智慧海南开发指数大涨

2.05%

。

此类个股在近期持续活跃，聚

集了一定的获利盘， 有分析人

士认为其短线股价面临着一定

压力。

就短线而言，获利盘的抛压

可能会使得此类个股出现冲高

受阻的走势。 不过，一方面由于

土地流转的确是未来较长一段

时期的核心政策，土地流转的改

革将赋予我国经济成长的新动

能，因此，土地流转题材将反复

活跃；另一方面，由于土地流转

题材核心之一的海南板块，股性

活跃，群众基础好，因此，市场略

企稳， 就会带动这类个股走强。

因此， 对于土地流转概念股，投

资者仍可跟踪。 其中，拥有大量

土地重估的亚盛集团、 长春经

开、北大荒以及海南板块的海南

橡胶、罗顿发展等活跃股的股价

走势更值得期待。

（金百临咨询 秦洪 执业证

书编号

A1210612020001

）

神州泰岳 机构席位逆市加仓

□

本报记者 龙跃

创业板股票本周二遭受重

创。 截至收盘， 创业板指数下跌

3.63%

， 在主要指数中跌幅居首。

355

只创业板股票中仅有

35

只个

股出现上涨， 神州泰岳就是其中

引人关注的强势股。

神州泰岳昨日以

18.37

元大

幅高开， 此后一度冲高至

18.61

元， 后随创业板整体下跌而回

调， 但尾市仍以

18.12

元较高价

位报收， 全天涨幅达到

5.04%

。

神州泰岳周一高开高走的主要

原因在于， 公司当日公布了一

季度业绩预增公告。 公告显示，

神州泰岳预计今年一季度实现

净利润

8436.71

万元

-10124.05

万元，同比增长

50%-80%

，且业

绩增长主要是由主营业务增长

带动。

成长预期向好， 也令机构资

金对神州泰岳重燃兴趣。 根据公

开交易信息， 周二有两家机构专

用席位分别买入该股

912.33

万元

和

733.01

万元。在创业板整体下跌

的背景下， 机构资金敢于逆市加

仓， 充分显示出了对神州泰岳的

看好情绪。

对于神州泰岳的后期走势，

分析人士指出， 在一季度预喜的

背景下， 公司当前估值偏低的优

势将被放大。 统计显示，以昨日收

盘价计算， 按公司

2012

年业绩快

报口径， 公司

2012

年市盈率不到

20

倍。

大宗平台5股以跌停价成交

□

本报记者 王朱莹

4

月

2

日，大宗交易平台共有

11

只股票上榜，涉及

16

笔交易，总成

交额为

2.77

亿元。 从折溢价上看，

昨日有

5

只股票以超

10%

的折价率

成交，其中三川股份、东吴证券和

天润曲轴折价率均超

11%

。

金洲管道是昨日上榜最为频

繁的一只股票，共发生了

5

笔交易，

共成交了

520

万股， 成交额达

4966

万元，折价率均为

4.12%

。 从买卖营

业部看，卖出营业部均为湘财证券

杭州教工路， 买方营业部有四家，

除湘财证券杭州教工路之外，还有

万和证券成都大墙西街、国海证券

成都神仙树北路。 金洲管道近期利

好不断，或许是吸引资金借道大宗

交易买入的重要诱因。 具体看，一

是业绩增势可喜，公司

2012

年净利

润同比增长

63.4%

， 一季度业绩亦

维持增长态势；二是我国页岩气开

发进程加速，国内管材类上市公司

有望受益；三是公司子公司签署了

总额为

2.8

亿元的重大合同，对公司

2013

年利润将产生一定积极影响。

从成交金额上看，昨日成交额

居前的分别是联发股份、天润曲轴

和常林股份， 分别为

6264

万元、

4807.4

万元和

3646.15

万元。从折溢

价上看，昨日

16

笔交易均为折价成

交，平均折价率为

6.95%

，折价率

最低者为鞍重股份、 吉鑫科技，分

别为

2.99%

和

3.21%

； 最高者则为

三川股份、 东吴证券， 分别为

11.4%

和

11.33%

。

今年以来大市值股票平均上涨

17.68%

创业板 “以大为美”

□

本报记者 龙跃

大浪淘沙， 是任何创业板市

场绕不过去的发展过程。因此，与

其纠结于

A

股创业板的高估值和

过度波动， 不如潜心寻找那些注

定属于少数公司的黄金成长。 从

今年以来的走势看， 创业板中的

大市值股票表现出众， 其中不少

个股有望实现从 “成长预期”到

“成长兑现”的转变。 在目前创业

板整体回调压力再度加大的时

候，上述股票无疑值得逢低关注。

创业板“危”“机”之辩

本周一创业板遭到重创，在

沪深主板大盘小幅震荡的背景

下，创业板指数下跌

3.63%

，大量

个股收报跌停， 创业板风险再度

大幅暴露。

目前看， 导致创业板出现深

幅调整的原因有二：其一，估值明

显偏高。统计显示，当前创业板相

对于沪深

300

成份股的整体市盈

率（

TTM

）溢价倍数为

3.6

倍，已经

处于

2012

年以来的最高点， 面临

较大的估值回归压力。其二，业绩

不及预期。 如果仅仅是相对估值

过高，而业绩增速能够配比，那么

创业板股价下调压力也不会很

大。但从业绩走向看，创业板不少

公司的业绩明显低于市场预期。

统计显示，
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2012

年

业绩预警公告中， 实现预增和略

增的仅有

171

个，也就是说，半数

创业板公司的成长性令投资者非

常失望。

但是， 若以上述理由全面否

定创业板的投资价值， 显然并不

客观。首先，中国经济调结构的趋

势已经日益明显， 而创业板中的

多数公司都属于经济转型中的朝

阳方向， 他们不仅代表着经济未

来的发展方向， 也很可能将提供

经济转型、 增速下降过程中稀缺

的成长性。其次，尽管创业板在每

次市场调整过程中都是重灾区，

但从另一个角度看， 在每次反弹

中， 该板块又都能带来明显超额

收益。比如，在去年

12

月以来的反

弹中，创业板指数连续

4

个月大幅

跑赢沪综指。 而在今年系统性风

险和机会都比较有限的情况下，

市场涨跌其实只在一念之间，因

此全方位坚定看空创业板股票，

在较大程度规避风险的同时，也

必然会丧失潜在的超额收益。

“大美人” 有望长跑获胜

由此看， 即便在当前创业板

调整压力大增的背景下， 对于该

板块的潜在投资机会仍应保持高

度关注。其中，从今年以来的市场

表现看， 创业板中的大市值股票

值得投资者重点关注。

统计显示，以

2012

年

12

月

31

日收盘价计算，筛选出创业板中

总市值最大的前

50

只股票。 这

50

只“大盘股”今年以来的平均涨

幅为

17.68%

，与之相比，创业板

全部股票今年以来的平均涨幅

仅有

8.75%

， 而市值最小的

50

只

个股的区间涨幅仅为

1.94%

。 不

难发现，今年以来创业板股票已

经改变了反弹中鸡犬升天的格

局，大市值股票成为资金重点狙

击的对象。

从上述

50

只大市值股票的具

体特点看：首先，在股价方面，今

年以来涨幅超过

20%

的股票高达

20

只， 而出现下跌的个股仅有

10

只，显示出了较强的上涨动能；其

次，从行业角度看，机械设备、信

息服务和医药生物行业内股票数

量最多，分别达到了

11

只、

11

只和

10

只， 而上述三个行业也分别代

表了先进制造、 信息化以及高科

技的经济发展方向。

分析人士认为， 大市值股票

领涨创业板的原因在于： 经过近

三年的运行， 创业板大浪淘沙的

进程已经日趋加速， 投资者的关

注点也从“成长预期”逐渐过渡到

“成长兑现”， 而市值最大的公司

无疑更可能成为激烈竞争中的胜

者， 也更可能在短期内兑现成长

预期。 在未来一段时间创业板股

票可能泥沙俱下的背景下， 投资

者不妨试着按照“以大为美”的思

路沙中淘金。

２０１２

年创业板中总市值最大的

５０

只股票

上证指数微跌

6.66

点

昨日，央行再启正回购，涉

及金额达

300

亿元，至此，央行

首季净回笼资金已逾

7000

亿。

央行结束了连续三季度的净

投放，意味着我国当前的货币

政策渐有收缩的态势，这无疑

会使全社会的资金面趋于紧

张， 从而影响到

A

股市场的资

金面。

受此影响，多头兴趣寡然，

从而使上证指数昨日冲高受

阻，在午市后更是节节走低，至

尾盘时略有企稳， 全日微跌

6.66

点。 去年底以来的行情演

绎的逻辑起点就是经济复苏与

货币宽松， 随着货币收缩预期

的形成， 反弹的逻辑已面临着

挑战与考验，短线

A

股的走势不

宜过分乐观

,

上证指数在

2200

点

至

2250

点的区间震荡格局

,

近期

很难被打破。

高估值创业板指急跌

3.63%

近期央行的持续正回购，全

社会的资金流动性渐趋紧张，

A

股

市场的资金池也相应变浅。一旦

A

股成交量萎缩，那么，拥有流动性

不足弱点的小盘股就很难找到交

易对手盘。因此，一旦市场出现持

续调整， 此类高估值品种极易产

生踩踏的悲剧， 昨日高估值品种

较为集中的创业板急跌

3.63%

，成

为昨日

A

股冲高受阻的又一诱因。

近期， 高估值品种面临年报与

一季度季报的业绩冲击。这不仅仅是

指年报或一季度季报的业绩地雷，而

且还指一季度业绩低于预期，如昨日

国民技术就因一季度业绩低于预期

而直扑跌停板。毕竟高估值对应的是

高成长，如果业绩缺乏高成长，那么，

高估值品种就没有支撑其股价高企

的动力。后市，在流动性不足、业绩增

长低于预期等诸多因素的打压下，创

业板的低迷走势仍将延续。

海南开发指数逆市涨

2.05%

近期市场缺乏能够聚集市

场人气的新生代板块， 存量资

金再度追捧土地流转题材股，

拥有大量土地储备或土地重估

资产的海南板块在近期持续活

跃，如海南橡胶、罗顿发展等品

种遭遇资金反复炒作， 昨日大

智慧海南开发指数大涨

2.05%

。

此类个股在近期持续活跃，聚

集了一定的获利盘， 有分析人

士认为其短线股价面临着一定

压力。

就短线而言，获利盘的抛压

可能会使得此类个股出现冲高

受阻的走势。 不过，一方面由于

土地流转的确是未来较长一段

时期的核心政策，土地流转的改

革将赋予我国经济成长的新动

能，因此，土地流转题材将反复

活跃；另一方面，由于土地流转

题材核心之一的海南板块，股性

活跃，群众基础好，因此，市场略

企稳， 就会带动这类个股走强。

因此， 对于土地流转概念股，投

资者仍可跟踪。 其中，拥有大量

土地重估的亚盛集团、 长春经

开、北大荒以及海南板块的海南

橡胶、罗顿发展等活跃股的股价

走势更值得期待。

（金百临咨询 秦洪 执业证

书编号

A1210612020001

）

神州泰岳 机构席位逆市加仓

□

本报记者 龙跃

创业板股票本周二遭受重

创。 截至收盘， 创业板指数下跌

3.63%

， 在主要指数中跌幅居首。

355

只创业板股票中仅有

35

只个

股出现上涨， 神州泰岳就是其中

引人关注的强势股。

神州泰岳昨日以

18.37

元大

幅高开， 此后一度冲高至

18.61

元， 后随创业板整体下跌而回

调， 但尾市仍以

18.12

元较高价

位报收， 全天涨幅达到

5.04%

。

神州泰岳周一高开高走的主要

原因在于， 公司当日公布了一

季度业绩预增公告。 公告显示，

神州泰岳预计今年一季度实现

净利润

8436.71

万元

-10124.05

万元，同比增长

50%-80%

，且业

绩增长主要是由主营业务增长

带动。

成长预期向好， 也令机构资

金对神州泰岳重燃兴趣。 根据公

开交易信息， 周二有两家机构专

用席位分别买入该股

912.33

万元

和

733.01

万元。在创业板整体下跌

的背景下， 机构资金敢于逆市加

仓， 充分显示出了对神州泰岳的

看好情绪。

对于神州泰岳的后期走势，

分析人士指出， 在一季度预喜的

背景下， 公司当前估值偏低的优

势将被放大。 统计显示，以昨日收

盘价计算， 按公司

2012

年业绩快

报口径， 公司

2012

年市盈率不到

20

倍。

大宗平台5股以跌停价成交

□

本报记者 王朱莹

4

月

2

日，大宗交易平台共有

11

只股票上榜，涉及

16

笔交易，总成

交额为

2.77

亿元。 从折溢价上看，

昨日有

5

只股票以超

10%

的折价率

成交，其中三川股份、东吴证券和

天润曲轴折价率均超

11%

。

金洲管道是昨日上榜最为频

繁的一只股票，共发生了

5

笔交易，

共成交了

520

万股， 成交额达

4966

万元，折价率均为

4.12%

。 从买卖营

业部看，卖出营业部均为湘财证券

杭州教工路， 买方营业部有四家，

除湘财证券杭州教工路之外，还有

万和证券成都大墙西街、国海证券

成都神仙树北路。 金洲管道近期利

好不断，或许是吸引资金借道大宗

交易买入的重要诱因。 具体看，一

是业绩增势可喜，公司

2012

年净利

润同比增长

63.4%

， 一季度业绩亦

维持增长态势；二是我国页岩气开

发进程加速，国内管材类上市公司

有望受益；三是公司子公司签署了

总额为

2.8

亿元的重大合同，对公司

2013

年利润将产生一定积极影响。

从成交金额上看，昨日成交额

居前的分别是联发股份、天润曲轴

和常林股份， 分别为

6264

万元、

4807.4

万元和

3646.15

万元。从折溢

价上看，昨日

16

笔交易均为折价成

交，平均折价率为

6.95%

，折价率

最低者为鞍重股份、 吉鑫科技，分

别为

2.99%

和

3.21%

； 最高者则为

三川股份、 东吴证券， 分别为

11.4%

和

11.33%

。

今年以来大市值股票平均上涨

17.68%

创业板 “以大为美”

□

本报记者 龙跃

大浪淘沙， 是任何创业板市

场绕不过去的发展过程。因此，与

其纠结于

A

股创业板的高估值和

过度波动， 不如潜心寻找那些注

定属于少数公司的黄金成长。 从

今年以来的走势看， 创业板中的

大市值股票表现出众， 其中不少

个股有望实现从 “成长预期”到

“成长兑现”的转变。 在目前创业

板整体回调压力再度加大的时

候，上述股票无疑值得逢低关注。

创业板“危”“机”之辩

本周一创业板遭到重创，在

沪深主板大盘小幅震荡的背景

下，创业板指数下跌

3.63%

，大量

个股收报跌停， 创业板风险再度

大幅暴露。

目前看， 导致创业板出现深

幅调整的原因有二：其一，估值明

显偏高。统计显示，当前创业板相

对于沪深

300

成份股的整体市盈

率（

TTM

）溢价倍数为

3.6

倍，已经

处于

2012

年以来的最高点， 面临

较大的估值回归压力。其二，业绩

不及预期。 如果仅仅是相对估值

过高，而业绩增速能够配比，那么

创业板股价下调压力也不会很

大。但从业绩走向看，创业板不少

公司的业绩明显低于市场预期。

统计显示，

341
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2012

年

业绩预警公告中， 实现预增和略

增的仅有

171

个，也就是说，半数

创业板公司的成长性令投资者非

常失望。

但是， 若以上述理由全面否

定创业板的投资价值， 显然并不

客观。首先，中国经济调结构的趋

势已经日益明显， 而创业板中的

多数公司都属于经济转型中的朝

阳方向， 他们不仅代表着经济未

来的发展方向， 也很可能将提供

经济转型、 增速下降过程中稀缺

的成长性。其次，尽管创业板在每

次市场调整过程中都是重灾区，

但从另一个角度看， 在每次反弹

中， 该板块又都能带来明显超额

收益。比如，在去年

12

月以来的反

弹中，创业板指数连续

4

个月大幅

跑赢沪综指。 而在今年系统性风

险和机会都比较有限的情况下，

市场涨跌其实只在一念之间，因

此全方位坚定看空创业板股票，

在较大程度规避风险的同时，也

必然会丧失潜在的超额收益。

“大美人” 有望长跑获胜

由此看， 即便在当前创业板

调整压力大增的背景下， 对于该

板块的潜在投资机会仍应保持高

度关注。其中，从今年以来的市场

表现看， 创业板中的大市值股票

值得投资者重点关注。

统计显示，以

2012

年

12

月

31

日收盘价计算，筛选出创业板中

总市值最大的前

50

只股票。 这

50

只“大盘股”今年以来的平均涨

幅为

17.68%

，与之相比，创业板

全部股票今年以来的平均涨幅

仅有

8.75%

， 而市值最小的

50

只

个股的区间涨幅仅为

1.94%

。 不

难发现，今年以来创业板股票已

经改变了反弹中鸡犬升天的格

局，大市值股票成为资金重点狙

击的对象。

从上述

50

只大市值股票的具

体特点看：首先，在股价方面，今

年以来涨幅超过

20%

的股票高达

20

只， 而出现下跌的个股仅有

10

只，显示出了较强的上涨动能；其

次，从行业角度看，机械设备、信

息服务和医药生物行业内股票数

量最多，分别达到了

11

只、

11

只和

10

只， 而上述三个行业也分别代

表了先进制造、 信息化以及高科

技的经济发展方向。

分析人士认为， 大市值股票

领涨创业板的原因在于： 经过近

三年的运行， 创业板大浪淘沙的

进程已经日趋加速， 投资者的关

注点也从“成长预期”逐渐过渡到

“成长兑现”， 而市值最大的公司

无疑更可能成为激烈竞争中的胜

者， 也更可能在短期内兑现成长

预期。 在未来一段时间创业板股

票可能泥沙俱下的背景下， 投资

者不妨试着按照“以大为美”的思

路沙中淘金。

沪深交易所公开交易信息

(2013

年

4

月

2

日

)

主 力 增 减 仓主 力 增 减 仓

A 股 连 续 涨 跌A 股 连 续 涨 跌

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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