
四川双马

终止收购都江堰拉法基股权

□

本报记者 李若馨

在经历了两年多的等待后，

四川双马对都江堰拉法基

25%

股权的收购，终于还是因为四川

当地的水泥市场现状和目前的

资本市场条件而搁浅。公司

27

日

公告， 决定终止实施定增事宜，

同时也终止了

13

亿元的公司债

发行计划。

四川双马对都江堰拉法基

25%

股权的收购可谓一波三折。

早在

2011

年

7

月，四川双马就计划

以不低于

11.25

元

/

股定增

2.5

亿股

募资收购大股东旗下的都江堰拉

法基

25%

股权、 贵州顶效

75%

股

权、 贵州新蒲

75%

股权和遵义三

岔

100%

股权，募资总额高达

28

亿

元。而时隔一年后，四川双马调整

了其定增方案， 募投项目剔除了

对除都江堰拉法基

25%

股权外其

他水泥企业股权的收购， 并调低

了增发价格定为

7.24

元

/

股，募资

总额也随之下行至

9.03

亿元。

对于拉法基旗下水泥资产

的收购缘于大股东承诺。 但之于

四川双马的大股东拉法基，其整

体上市进程可谓路途坎坷。 在四

川水泥市场火爆的

2009

年初，拉

法基向四川双马注入了都江堰

拉法基

50%

股权， 彼时都江堰拉

法基被称为拉法基在中国盈利

能力最强的项目。 然而在市场强

烈的资产整合预期之下，拉法基

不得不端出一个 “以泡沫换泡

沫”的定增方案。 而其后，随着四

川水泥市场的由盛转衰，拉法基

也开始持续为当年的定增案买

单，

2011

年、

2012

年连续两年，拉

法基都为注入资产业绩未能达

标而进行补偿。

也许是吃够了业绩补偿的苦

头， 拉法基也认同于四川双马在

此时选择终止增发。

26

日，四川双

马收于

6.85

元

/

股，略低于此前的

定增底价。

保利地产

今年上半年周销售额将在25亿左右

□

本报记者 常仙鹤

千亿俱乐部新成员保利地产

26

日举行业绩说明会， 会上公司

董事长宋广菊表示， 公司有信心

在未来七年仍能保持

20%

以上的

年增长速度。 对于广东版新国五

条，宋广菊称，调控不会改变市场

本身长期向好的根本格局。 调控

将带来行业集中度的提高， 有利

于品牌开发商发展。

据悉， 保利地产

2013

年计划

开工面积为

1600

万平方米， 相比

2012

年增加

190

万平方米。总投资

额预计在

930

亿元，预计全年将有

43

个新盘推出。宋广菊表示，

2013

年上半年， 保利地产的周均销售

额将稳定在

20-25

亿元。

保利地产总经理朱铭新表

示，公司高度关注城镇化所带来

的三四线城市的发展机会，公司

会选择有资源和成本优势的项

目进行投资。 他同时透露，未来

商业地产的年度投资额将占到

公司总投资额的

30%

， 持有比例

将达到

10%

。

保利地产同时计划进行海外

拓展，管理层已对埃塞俄比亚、纳

米比亚、 坦桑尼亚等非洲国家和

西欧的房地产市场进行了调研，

预计在未来两年内将迈出国门。

光大证券去年净利润同比减少三成

成为首家期权仿真交易直连做市商

□

本报记者 朱茵

光大证券发布年报， 公司

2012

年实现净利润

10.03

亿元，同

比减少

35.06%

。 拟采取每

10

股派

现

0.92

元的利润分配预案。 期内

公司实现营业收入

36.52

亿元，同

比减少

18.82%

，因经纪业务、投行

业务、资管业务下降幅度较大；实

现每股收益

0.2934

元， 同比减少

35.06%

。

年报显示，公司全年实现手续

费及佣金净收入

11.87

亿元， 行业

排名第

12

位。公司自营投资业务实

现收入

1.66

亿元，同比增长

77%

。

光大证券在创新业务领域

进展顺利

,

报告期内，获得了转

融通首批业务试点和上交所约

定购回证券交易业务试点资格；

在业内首家取得了客户证券资

金消费支付创新业务试点资格

并上线运行；公司还获得了银行

间市场非金融企业债务融资工

具主承销业务、私募基金综合托

管业务、权益类证券收益互换业

务以及代销金融产品业务资格。

成功发行了首个中小企业私募

债，成功发行了第一只定向票据

产品，期权仿真交易取得上交所

首家直连做市商通道，券商分级

资产管理计划首批申报后已转

为常规业务。

中行去年净利同比增11.51%�已叫停理财产品“资金池”

□

本报记者 陈莹莹

中国银行今日公布

2012

年年

报。根据国际财务报告准则，去年

实现税后利润

1455.22

亿元， 同比

增长

11.51%

。 若剔除

2011

年中银

香港雷曼兄弟相关产品的影响等

一次性因素，同比增长

14.57%

。净

息差提高

3

个基点至

2.15%

。

年报数据显示， 截至

2012

年

末，中行资产总额

12.68

万亿元、负

债总额

11.82

万亿元、 股东应享权

益

8246.77

亿元， 分别比上年末增

长

7.19%

、

6.74%

和

13.92%

。平均总

资产回报率

1.19%

，净资产收益率

18.10%

。 非利息收入增长

8.96%

，

在营业收入中占比为

29.83%

。 成

本收入比

31.81%

， 比上年下降

0.77

个百分点。

另外， 中行不良贷款率下降

0.05

个百分点至

0.95%

；拨备覆盖

率

236.30%

，提高

15.55

个百分点；

境内机构拨贷比

2.62%

， 提高

6

个

基点。资本充足率

13.63%

，核心资

本充足率

10.54%

， 分别比上年末

提高

0.65

和

0.46

个百分点。

中行行长李礼辉表示， 预计

今年的信贷资产质量仍将保持稳

定， 而风险关注点也将从个别区

域转向个别产能过剩行业， 如光

伏、造船、航运等。

对于无锡尚德破产后，中行涉

及的相关贷款将如何处置，李礼辉

称，“中行已经将相关贷款全部定

为不良贷款， 并且计提了

50%

以上

的拨备，而这些贷款对于中行的资

产质量不会造成太大影响。 ”

对于银行理财产品“资金池”

清理问题， 李礼辉透露中行已叫

停银行理财产品“资金池”运作模

式， 且中行发行的理财产品从未

现投资亏损或低于预期收益率的

情况。 他同时表示，中行目前无再

融资计划。

材料不全 万福生科1851万限售股解禁遇阻

□

本报记者 李若馨

持有原定于今日解禁流通的

万福生科

1851

万股限售股股东，

最终将受困于“材料不全”这一技

术性原因而无法逃离这个造假公

司的“火山口”。 然而

26

日市场仍

对上述限售股的流通作出防御性

反应，当日公司股价下跌

6.08%

。

1851万股限售股无法如期解禁

在终止上市风险和

1851

万股

限售股流通在即的双重影响下，万

福生科近期走势持续低迷，

26

日更

是下跌

6.08%

，收于

5.72

元

/

股。 要

知道万福生科目前的流通股总量

不过

3400

万股， 市场对于

1851

万

股限售股出闸的忌惮可想而知。

不合惯例的是，时至解禁上

市前一个交易日，万福生科仍未

发布限售股上市流通提示性公

告，同时其保荐机构也未能给出

限售股上市流通的核查意见。 根

据 《深圳证券交易所创业板股票

上市规则》，交易所同意首发原股

东持有的限售股份上市流通后，

上市公司应当至少在公开发行前

已发行的股份上市流通前三个交

易日内披露提示性公告。 这显然

给万福生科

1851

万股限售股的

解禁流通之路蒙上了阴影。

中国证券报记者致电万福生

科得知， 由于相关材料未能出具

齐备，公司方面确认上述原定于

3

月

27

日流通的限售股并不能如期

解禁，延期至何时尚无定论，但公

司方面拒绝透露究竟是哪份文件

未能出具造成了如此影响。

同样依据交易规则，上市公司

向交易所申请

IPO

前已发行的股份

上市流通时，应当提交的文件包括：

上市流通申请书；有关股东的持股

情况说明及托管情况；有关股东所

作出的限售承诺及其履行情况；以

及股份上市流通提示性公告。

有券商人士表示， 由于保荐

券商需要对限售股份上市流通的

合法合规性、 限售股份解除限售

数量、上市流通时间的合规性、股

东承诺等方面进行核查， 考虑到

目前公司的两位签字保代均为首

发签字保代， 是否能在这一时点

选择签字仍是未知数。 早在去年

11

月， 深交所就曾因万福生科

2012

年半年报存虚假记载和重大

遗漏对公司持续督导期间的保荐

代表人予以通报批评。

翻倍收益兑现再搁浅

值得一提的是， 这批限售股

已经是第二次延长限售期了。 回

查公告， 前述

1851

万股限售股共

由

9

名首发股东共同持有，其中包

括彭志勇、 张苏江 （现任公司监

事）等

6

位自然人股东，另外还有

南京鸿景创业投资有限公司、苏

州工业园区中晓生物科技有限公

司、 深圳市盛桥投资管理有限公

司等三家机构股东。 上述限售股

原定的解禁流通日期为

2012

年

9

月， 彼时万福生科造假案刚刚事

发。上述限售股股东表示：基于对

公司未来发展的信心， 所持有的

公司

IPO

前的股份追加锁定，锁定

期限自

2012

年

9

月

27

日至

2013

年

3

月

27

日。

限售股东的力挺，换来的却

是一层层被揭开的更大的造假

骗局。 从去年

11

月

23

日至今，万

福生科已经历了两次交易所公

开谴责，根据交易规则，有终止

上市的风险。

招股书显示，

2009

年

9

月，上

述

9

家股东与 自然人陈鑫以

4905.6

万元的总价款入股万福生

科， 增资后万福生科注册资本由

2000

万元增至

2488.18

万元。 新进

资本均按照约

10.05

元

/

每元注册

资本的价格折合注册资本。 同年

10

月 ， 万福生科推动股改 ，

2488.18

万元的注册资本折为

5000

万股， 上述股东的持股成本

变为

5

元

/

股。 上市后，万福生科于

2011

年年报期进行了一次分红

（每

10

股转增

10

股，并派发现金股

利

3

元）， 上述股东的持股成本被

进一步摊薄至

2.35

元

/

股左右。 如

此计算， 随着限售股解禁时间的

再次推后， 上述股东兑现超过

140%

收益的机会也随之搁浅。

不良贷款“双降” 农行去年净利同比增19%

铁道部债券贷款是最大风险敞口

□

本报记者 任晓

农业银行

2012

年年报显示，

该行去年实现净利润

1450.94

亿

元，同比增长

19%

。 农行表示，业

绩增长主要是由于利息净收入和

手续费及佣金净收入增加， 同时

资产减值损失有所下降。

报告期内， 农行实现基本每

股收益

0.45

元，同比增长

18.42%

；

董事会建议按照每

10

股

1.565

元

(

含税

)

向股东派发

2012

年现金股

息，共计派息

508.30

亿元

(

含税

)

。

截至报告期末，农行总资产为

132443.42

亿元， 较上年末增长

13.4%

； 其中发放贷款和垫款总额

64333.99

亿元， 较上年末增长

14.1%

。 负债总额为

124929.88

亿

元，较上年末增长

13.3%

，其中吸收

存款余额

108629.35

亿元， 较上年

末增长

12.9%

。

农行行长张云介绍，去年农行

逾期贷款余额增加了

144

亿元。但农

行逾期贷款比率和不良贷款比率

逐年下降。 截至期末，农行不良贷

款率为

1.33%

，较

2011

年末的

1.55%

下降

0.22%

；不良贷款余额

858.48

亿

元，较

2011

年末减少

15.10

亿元。

农行风险管理总监宋先平介

绍，铁道部债券和贷款是农行最大

的风险敞口。农行持有的铁道部债

券和贷款共

1788

亿元，在四大行中

排名第三位。目前没有发现铁道部

有债务违约的情况，农行正在改变

对铁道部贷款定价， 部分贷款不

再执行基准下浮利率， 执行基准

利率的贷款比重增加。

张云同时表示， 农行目前没有

进行股权再融资计划。 目前农行发

行的理财产品余额为

4700

亿元，在

四大行中最少。 农行对理财业务实

行审慎发展战略， 发行的理财产品

非保本型占比

60%

，去年发行的产品

中

70%

以上的产品期限为三个月内。
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航油价格高企汇兑收益减少

四大航2012年业绩“全盘皆绿”

□

本报记者 汪珺

3

月

27

日， 南方航空、 中国国

航、东方航空相继交出了一份惨淡

的业绩答卷。 加上此前已发布年报

的海南航空，国内四大航

2012

年净

利润同比下滑均超过两位数。 其

中，南航业绩降幅最大，为

48.22%

，

海航业绩降幅最小，为

26.74%

。 而

航油价格居高不下以及汇兑收益

大幅减少，再次成为航空公司业绩

大幅下滑的两大主要原因。

值得注意的是， 尽管业绩下

滑，但除东航外，另三大航均推出

了分红方案。其中，国航拟每

10

股

现金分红

0.5935

元

(

含税

)

；南航拟

每

10

股分配现金股利

0.5

元 （含

税）；海航拟以资本公积向全体股

东

10

转

10

派

1

元（含税），共计派发

现金红利约

6.09

亿元， 占全年净

利润比达

31.60%

。

南航降幅最大

四大航企中，南航业绩降幅最

大。 年报显示，

2012

年南航实现营

业收入

1014.83

亿元， 同比增长

9.47%

；实现净利润

26.28

亿元，同比

下降

48.22%

；基本每股收益

0.27

元。

另三家航空公司尽管业绩跌

幅没有南航那么“悲惨”，但依然

难逃盈利能力下滑的厄运。 年报

显示， 国航全年实现营收

998.41

亿元，同比增长

2.78%

；实现净利

润

49.48

亿元， 同比下降

33.82%

；

基本每股收益

0.41

元。

东航

2012

年实现营收

855.69

亿元，同比增长

1.9%

；实现净利润

34.30

亿元， 同比下降

29.81%

；基

本每股收益

0.3

元。

此前公布年报的海航业绩降

幅最低，但收入规模也最小。公司

去年实现营收

288.68

亿元， 同比

增长

9.87%

； 实现净利润

19.28

亿

元，同比下降

26.74%

；基本每股收

益

0.40

元。

四大航低迷的业绩可谓延续

了整个

2012

年。 同花顺数据显示，

2012

年前三季度， 四大航净利润

皆大幅下滑。 其中，南航净利润降

幅最大为

54.73%

， 国航次之为

46.12%

，东航第三为

36.98%

，而海

航的净利润降幅则为

25.35%

。

2012

年中期，南航、国航、东航和海

航的净利润降幅分别为

83.70%

、

73.87%

、

59.41%

和

25.46%

。 可见，

尽管四大航

2012

年业绩一直下

滑，但业绩降幅却在逐步收窄。

航油“不能承受之重”

航油价格居高不下以及汇兑收

益大幅减少， 再次成为航空公司解

释业绩大幅下滑的两大主要原因。

航油成本已连续多年成为航

企“不能承受之重”。 由于耗油量

的增加以及平均航油价格较

2011

年上涨， 三大航

2012

年的航油成

本继续攀高。

年报显示， 南航

2012

年航油

成本为

374.01

亿元， 同比增加

14.5%

， 占主营业务成本达到

44.2%

； 国航

2012

年航油成本为

356.38

亿元，同比增加

5.48%

，占营

业成本的

44.12%

； 东航

2012

年航

油成本为

298.72

亿元， 同比增加

2.20%

， 占主营业务成本达到

39.99%

。 此外

,

海航

2012

年的航油

成本最少，为

95.07

亿元，但占公司

总营业成本比例也高达

44.10%

。

这一航油高企的情况或在

2013

年延续。 国际航协近日发布预

测称，

2013

年航空业成本将增加

90-100

亿美元；预计

2013

年航油成

本平均价格为

130

美元

/

桶， 燃料费

用将占到航企经营成本的

33%

。

另一方面， 航企的汇兑收益

也在

2012

年大幅缩水。 如南航

2012

年的净汇兑收益较

2011

年减

少了

24.09

亿元人民币，东航

2012

年的净汇兑收益也较

2011

年减少

17.24

亿元，仅为

1.48

亿元。

2011

年，由于人民币对美元大

幅升值，航空行业的汇兑收益对整

体利润的贡献曾一度达到

20%-

30%

。 但这一情况在

2012

年出现了

反转， 汇兑收益一度成为汇兑损

失。

2012

年中期，国航由于人民币

贬值造成的汇兑损失为

3.41

亿元，

而上一年同期由于人民币升值实

现的汇兑收益为

14.8

亿元； 南航

2012

年上半年汇兑损失

3

亿元，同

比上一年减少

15.11

亿元；东航

2012

年上半年汇兑损失为

2.28

亿元，同

比上一年减少

10.46

亿元。 而同期，

国航、南航、东航的净利润分别只

有

10.7

亿元、

4.49

亿元和

9.95

亿元。

中石化加速推进

南非世界级炼油项目

中国证券报记者从中石

化集团获悉，中石化集团

3

月

26

日与南非国家石油公司达

成合作框架协议， 将推动双

方合作的位于南非伊丽莎白

港库哈工业园区的世界级规

模的穆托姆博炼油项目的开

展。 双方同意邀请南非工业

发展集团（

IDC

）共同参与项

目下一阶段工作。

合作框架协议明确了双

方共同在南非及其周边国家

开展油气勘探和开发项目的

合作范围。 双方还就其他合

作领域包括在非洲南部地区

探讨下游投资机会、 新建或

收购仓储物流设施等达成了

一致。

2012

年

5

月，中国石化曾

与南非国家石油公司签署联

合研究协议， 双方同意共同

开展就穆托姆博炼油项目商

业模式的研究。 此次合作框

架协议的签署为该项目的加

快推进奠定了基础。据悉，该

合作框架协议签署后立即生

效，有效期

2

年。（汪珺）

ST

天龙

拟注入外资资产进入交割

□

本报记者 李阳丹

刚公告绵阳耀达与青岛太

和恒顺因股权转让款 “纠纷”申

请支付令的

ST

天龙，其收购资产

事宜似乎并没有受到股权转让

终止的影响。 公司公告称，接青

岛太和恒顺的函告，获悉波鸿实

业收购威斯卡特的自有资金和

国家开发银行专项贷款均已到

位，正在办理支付收购价款及股

权交割手续。

2013

年

2

月

19

日，根据青岛太

和恒顺函告， 其正在商讨公司非

公开发行股票事宜

,

拟募集资金

用于收购资产等， 其中涉及境外

资产。 相关资产包括加拿大威斯

卡特工业公司

100%

股权以及其

他资产。

2013

年

3

月

12

日，根据青岛太

和恒顺的函告， 与绵阳耀达投资

为同一实际控制人控制的四川波

鸿实业有限公司通过子公司收购

威斯卡特

100%

股权，预计

2013

年

3

月

31

日之前，波鸿实业可完成威

斯卡特的股权交割。根据安排，青

岛太和恒顺将按规定程序向公司

董事会提交相关议案进行审议，

最迟于

2013

年

4

月

10

日之前公告

并复牌。

永泰能源拟发股购50亿元煤炭资产

向大股东配套融资

10

亿元

□

本报记者 李阳丹

已经停牌逾一个月的永泰能源

发布公告称， 经公司进行方案咨询

和论证， 确定采取发行股份购买资

产并配套融资的方式收购相关煤业

资产。 公司拟通过发行股份购买资

产方式收购所属煤矿少数股东权

益，预估交易总价款不超过

50

亿元，

收购后可增加公司煤炭权益产能

216

万吨。同时，公司拟向控股股东

永泰投资控股有限公司发行股份

补充流通资金配套融资

10

亿元。

根据公告，公司此次拟收购

的资产包括，山西天星能源产业

集团有限公司持有的山西灵石

华瀛天星集广煤业有限公司

49%

股权和山西灵石华瀛天星柏沟

煤业有限公司

49%

的股权； 燕发

旺、茹灵龙合计持有的山西灵石

银源新安发煤业有限公司

49%

股

权；闫守礼、吴靖宇合计持有的

山西灵石银源华强煤业有限公

司

49%

股权；马百明、马海军、马

瑞乙合计持有的山西灵石银源

兴庆煤业有限公司

44%

股权；石

敬仁持有的山西沁源康伟森达

源煤业有限公司

49%

股权。

永泰能源此次发行股份购买

资产并配套融资的总交易金额不

超

60

亿元， 其中配套融资总额不

超过总交易金额的

17%

。 交易不

会导致公司实际控制人变更，不

构成借壳上市。

“第一夫人”点亮国产服装品牌“中国梦”

强大示范效应或将带动消费热潮

□

本报记者 张洁

中国“第一夫人”彭丽媛随国

家主席习近平首次出访，其身着国

产品牌精彩亮相，引发国人热烈追

捧，更得到海内外媒体称赞。 分析

人士认为，“第一夫人”将给国产品

牌注入自信的力量，不仅会产生强

大的示范效应，还有望带动国内其

它优质本土品牌服饰的消费热潮。

在此新一轮的时尚风潮下，

A

股市场服装企业股价表现抢眼，两

天来服装鞋类板块整体涨幅也居

于

A

股榜首位。 分析人士认为，目

前市场对该类股票的预期较为乐

观，可以预见，在国产品牌越来越

得到消费者认可的背景下，相关公

司未来的市场空间值得看好。

自主品牌国际化

“中国服装品牌已经在世界

舞台上崭露头角， 这是我们中国

服装人的骄傲。 ”中国服装协会副

会长冯德虎在

2013

年度中国服装

成长型品牌发布会上感慨道。

回顾历史， 中国服装经历了

三十年的发展变迁———从给国外

企业做皮革加工， 到发展自主品

牌；从做廉价劳动力，到转型发展

品牌之路。多年来，民族品牌一直

在学习国际上先进的设计版式工

艺， 不断提升中国品牌和中国制

造的品质和品位。

“国家领导人及夫人力挺国产

品牌服装的举动，给国内自主服装

品牌企业注入了巨大的信心。 ”中

国服装协会副秘书长赵雅彬在接

受中国证券报记者采访时表示，中

国服装产业外销情况还需要看国

际市场需求情况，但内销市场或因

示范效应， 产生巨大的消费力量。

分析人士指出，这对于企业来说是

一个很好的新品崛起机会。

事实上， 国际市场已非常看

好中国服装产业的发展潜力。 国

际毛纺组织主席

Peter Ackroyd

表

示：“中国有很多出色的设计师，

并已经在国际上得到广泛认可，

他们的思路非常开阔， 给中国服

装业带来无穷的发展动力。 ”

投资者期待诞生新牛股

由于彭丽媛“首秀”服装与拎

包均来自中国本土品牌，受此消息

影响，服装股连续两日表现抢眼，其

中大杨创世两度涨停，朗姿股份、凯

撒股份、雅戈尔、卡奴迪路等股票也

出现较大涨幅。 两天来，服装鞋类

板块整体涨幅居于

A

股榜首位。

浙商证券纺织服装分析师王

剑表示，“第一夫人”支持国货起到

的带头效应或将长时间延续，对国

内中高档服装品牌市场估值有极

好的推动作用。 据了解，奥巴马夫

人米歇尔访问欧洲期间，其所选的

服装品牌的股价上升了

23%

，跑赢

同期标准普尔指数的

6.1%

。

虽然目前看来，我国的高档服

装市场主要为国际品牌占领，但随

着中国经济实力的不断走强，服装

制造业也将逐渐接受国产化，王剑

认为，“热衷外国品牌的中国消费

者，在‘第一夫人’的带领下，对国

产品牌信心度加强，国产服装品牌

的市场空间有望加快扩大。 ”


