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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

常用技术分析指标数值表（2013年 3月 21日）
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新浪多空调查常用技术指标

（边栏）博客论道

拾金客：震荡回调中觅机会

本周四，指数表现虽不强，但个股却依旧亮点较多。 技术上，大盘冲高略有回落，沪指在20日均线上方整理，30日均线继续下行对指数构成明显的压制，5日均线和10日均线即将形成金叉，并对指数构成支撑作用。 日线的KDJ指标和MACD指标仍是向上趋势，目前来看，均线指标仍在修复中。

经历了前一交易日的长阳后，本周四大盘并未用大幅回调的方式来消化上方的压力，而是用震荡来化解之前的套牢盘，这说明盘面向上的趋势不变。

值得注意的是，周三权重板块的拉抬意义重大。 首先，抢筹权重板块本身就是国家队出手；其次，在连续调整的情况下，主力借机扭转局势，这其实也是一种较好的护盘方式。

整体来看，昨日盘中的震荡整理，应该是在消化上方的压力，接下来投资者在震荡回调中寻找机会。 毕竟市场整体趋势向好，上升中的回调会提供低吸机会。 具体可以关注的品种有调整充分的军工板块、弱于大盘的煤炭、有色等板块，这些估值较低的板块可以考虑短中线波段操作。

股市风云：增量资金已进场

昨日午后，市场成交量有所萎缩，指数未现连续的拉升；但是，即便没有量能的放大，权重股也略有跳水，都未对市场带来真正的杀伤力。 当下市场并未出现真正的恐慌盘，卖盘也比较有限，在下落过程中资金只是针对指标股进行打压，对其他品种的影响有限。

最近两个交易日，市场人气开始聚集，强势股的连续上涨，源于资金对市场的重新审视，于是环保题材、水利股、汽车股均出现了大幅拉升的场景。 目前依然是很好的介入时点，对很多题材股来说，目前只是重新起涨的开始，短期还有很大的上升空间。

从题材股的连续活跃，以及一些前期的强势股在调整之后重新走强的现象来看，市场真正呈现出来的状态是增量资金已进场的信号，场外资金在驻足许久之后决定重新买股便是盘面释放出来的积极信号，此时指数的震荡其实是为买股腾挪时间。 笔者建议投资者继续挖掘强势股的第二波拉升行情。

彬哥看盘：“解密”十字星

21日午后，市场一度出现一波跳水，个股急速回落，尾盘指数再度奋起拉升，最终指数收出一根十字星。 上证综指收于2324.24点，深成指收于9326.29点；量能整体略有萎缩，两市成交达1987亿元。

盘面上，两市大盘早盘平开，全天宽幅震荡，个股涨多跌少，市场量能继续保持在高位。 同时，热点纷呈，做多动能充沛。 技术上看，指数继续站上2300点，日线收出十字星线，分时图走势较好，指数依然受制于30日均线和2350点线的压力，大盘指数有继续冲击30日线的可能。

总体来看，日线收出十字星是多空博弈后的一个最好结果，在支撑和压力面前谁都不敢大肆嚣张，笔者预期短期大盘仍将震荡，个股的速度与激情将会继续上演。

龙头力哥：短期面临套牢盘的重压

指数在成功突破2300点以及2320点之后，面临的是今年2月26日至3月11日所累积下来的历史性套牢盘，从盘中指数缓慢运行的节奏可以看出2320点上方累积下来的抛盘压力程度。 在此背景之下，多方有护盘的需求，而空方在2320上方遗留下来的历史性套牢盘也有抛压需求。

首先，汇丰制造业数据公布，经济继续呈现平稳渐升的态势。 2013年3月，汇丰中国制造业PMI初值为51.7%，高于上月的50.4%，产出指数为52.8%，高于上月的50.8%，均为2个月以来的最高值，这进一步确立了经济企稳回升的态势，但总体仍然属于弱复苏阶段。 其次，央行继续回笼资金，央行本周四通过28天期正回购操作，回笼资金480亿元。

与周二进行的390亿元规模相比，这创出央行自2月19日重启正回购以来的最大规模单次操作。 虽然此举有对冲海外热钱流入的意图，但不可否认的是，3月以来接连五次的正回购操作已经进一步体现出管理层对通胀压力的担忧。

大盘经历了周三的大幅拉升过程之后，目前正面临2320点-2340点之间的历史性套牢盘，反复震荡格局的出现，也反映出多空双方置换筹码的真实现象。 展望后市，指数还需进一步考验多头承接抛盘的能力，只有持续保持在2310点上方震荡，才能保持反弹的延续性，否则依然不能放松警惕。 （武俊雪 整理）

更多详情请登陆中证博客http://blog.cs.com.cn/

龙头力哥：

短期面临套牢盘的重压

指数在成功突破

2300

点以及

2320

点之后，面临的是今年

2

月

26

日至

3

月

11

日所累积下来的历史

性套牢盘， 从盘中指数缓慢运行

的节奏可以看出

2320

点上方累积

下来的抛盘压力程度。 在此背景

之下，多方有护盘的需求，而空方

在

2320

点上方遗留下来的历史性

套牢盘也有抛压需求。

首先，汇丰制造业数据公布，

经济继续呈现平稳渐升的态势。

2013

年

3

月，汇丰中国制造业

PMI

初 值 为

51.7%

， 高 于 上 月 的

50.4%

，产出指数为

52.8%

，高于

上月的

50.8%

，均为

2

个月以来的

最高值， 这进一步确立了经济企

稳回升的态势，但总体仍然属于

弱复苏阶段。 其次，央行继续回

笼资金，央行本周四通过

28

天期

正回购操作，回笼资金

480

亿元。

与周二进行的

390

亿元规模相

比， 创出央行自

2

月

19

日重启正

回购以来的最大规模单次操作。

虽然此举有对冲海外热钱流入

的意图，但不可否认的是，

3

月以

来接连五次的正回购操作已经

进一步体现出管理层对通胀压

力的担忧。

大盘经历了周三的大幅拉升

过程之后， 目前正面临

2320

点

-

2340

点之间的历史性套牢盘，反

复震荡格局的出现， 也反映出多

空双方置换筹码的真实现象。 展

望后市， 指数还需进一步考验多

头承接抛盘的能力， 只有持续保

持在

2310

点上方震荡， 才能保持

反弹的延续性， 否则依然不能放

松警惕。 （武俊雪 整理）

更多详情请登陆中证博客

http://blog.cs.com.cn/

拾金客：

震荡回调中觅机会

本周四，指数表现虽不强，但

个股却依旧亮点较多。 技术上，

大盘冲高略有回落，沪指在

20

日

均线上方整理，

30

日均线继续下

行对指数构成明显的压制，

5

日均

线和

10

日均线即将形成金叉，并

对指数构成支撑作用。 日线的

KDJ

指标和

MACD

指标仍是向上

趋势，目前来看，均线指标仍在修

复中。

经历了前一交易日的长阳

后， 本周四大盘并未用大幅回调

的方式来消化上方的压力，而是

用震荡来化解之前的套牢盘，这

说明盘面向上的趋势不变。

值得注意的是，周三权重板

块的拉抬意义重大。 首先，抢筹

权重板块本身就是国家队出手；

其次，在连续调整的情况下，主力

借机扭转局势，这其实也是一种

较好的护盘方式。

整体来看，昨日盘中的震荡

整理，应该是在消化上方的压力，

接下来投资者在震荡回调中寻找

机会。 毕竟市场整体趋势向好，

上升中的回调会提供低吸机会。

具体可以关注的品种有调整充分

的军工板块、弱于大盘的煤炭、有

色等板块，这些估值较低的板块

可以考虑短中线波段操作。

股市风云：

增量资金已进场

昨日午后，市场成交量有所萎

缩，指数未现连续的拉升；但是，即

便没有量能的放大，权重股也略有

跳水，都未对市场带来真正的杀伤

力。当下市场并未出现真正的恐慌

盘，卖盘也比较有限，在下落过程

中资金只是针对指标股进行打压，

对其他品种的影响有限。

最近两个交易日，市场人气

开始聚集，强势股的连续上涨，源

于资金对市场的重新审视，于是

环保题材、水利股、汽车股均出现

了大幅拉升的场景。 目前依然是

很好的介入时点，对很多题材股

来说，目前只是重新起涨的开始，

短期还有很大的上升空间。

从题材股的连续活跃，以及

一些前期的强势股在调整之后重

新走强的现象来看，市场真正呈

现出来的状态是增量资金已进场

的信号，场外资金在驻足许久之

后决定重新买股便是盘面释放出

来的积极信号，此时指数的震荡

其实是为买股腾挪时间。 笔者建

议投资者继续挖掘强势股的第二

波拉升行情。

彬哥看盘：

“解密”十字星

21

日午后，市场一度出现一

波跳水，个股急速回落，尾盘指数

再度奋起拉升，最终指数收出一

根十字星。 上证综指收于

2324.24

点，深成指收于

9326.29

点；量能

整体略有萎缩，两市成交达

1987

亿元。

盘面上，两市大盘早盘平开，

全天宽幅震荡，个股涨多跌少，市

场量能继续保持在高位。 同时，

热点纷呈，做多动能充沛。 技术

上看，指数继续站上

2300

点，日线

收出十字星线，分时图走势较好，

指数依然受制于

30

日均线和

2350

点线的压力，大盘指数有继续冲

击

30

日线的可能。

总体来看，日线收出十字星

是多空博弈后的一个最好结果，

在支撑和压力面前谁都不敢大肆

嚣张，笔者预期短期大盘仍将震

荡，个股的速度与激情将会继续

上演。

IT巨头开辟新战场 智能手表概念来袭

□本报记者 曹阳

继智能手机、智能眼镜之后，

苹果、 三星和谷歌三巨头将再度

开辟第三战场———智能手表。 近

日媒体报道苹果

iWatch

产品即将

问世，三星也宣布开发智能手表，

这无疑会令智能手表领域的关注

度升温。 除此之外， 有市场传闻

称，谷歌也不甘寂寞，意欲进入智

能手表领域分一杯羹。由此可见，

智能手表领域有望成为科技行业

巨头们博弈的下一个战地。 借鉴

此前苹果壳、 谷歌眼镜等美国题

材股在

A

股中的映射概念表现来

看， 智能手表概念有望接棒谷歌

眼镜概念在

A

股中掀起新一轮的

“科技狂热”。有分析人士指出，北

京君正 （

300223

）、 达华智 能

（

002512

）、长电科技（

600584

）等

与智能手表产业链有关的个股有

望受益。

三巨头逐鹿智能手表

“如果手表能够实现更多的

控制功能，并加强与手机的互动，

那就将产生很大的影响。 ”日前，

美国市场研究公司

Forrester

首席

分析师查尔斯·高尔文在接受媒

体采访时指出，“如果能够将手表

作为一个用户界面或控制设备，

而不必将手机从口袋或手袋中拿

出，便可以影响市场。 ”事实证明，

苹果、 谷歌与三星的确在沿袭这

一思路精心耕耘智能手表市场，

在可以预见的未来， 智能手表市

场将成为三巨头又一“较劲”的主

战场。

不过， 这次苹果似乎再一次

占据了先机。据彭博社消息称，苹

果

iWatch

可能会在今年年底发

布。 苹果的

iWatch

可能会与绝大

多数苹果设备和服务无缝整合，

包括

iPone

、

iPad

、

Mac

、

iTunes

。 有

报道称， 苹果已经组建了一个百

人团队来开发

iWatch

。

凭借着谷歌眼镜，

2013

年谷

歌大有逆袭苹果之势， 这次在智

能手表领域， 谷歌的反应也不遑

多让。据悉，谷歌早在

2012

年

10

月

就获得了一项智能手表专利；而

今年

1

月有消息称，谷歌的确在开

发自己的智能手表。 随着三星也

在开发智能手表的消息传出，智

能手表的战火还未正式点燃，就

已经达到了白热化的程度。 三星

移动业务副总裁李永熙最近接受

采访时称，三星的智能手表“将具

备很多智能手机的功能”。

NFC技术强势介入智能手表

在三

IT

巨头激战正酣的同

时， 其他很多公司也已经加入了

这场“智能手表”大战中。 创业公

司

Pebble

的智能手表已经开始发

货，该产品可以推送电子邮件、短

信、社交网络更新、天气等内容。

而索尼也已经开始销售

Smart－

Watch

智能手表， 可以兼容多数

Android

手机。 而最具震撼力的消

息是， 果壳电子智能手

Bambook

Smart Watch

或将加入

NFC

技术，

未来将会和支付类产品及智能家

居类产品合作应用， 方便用户进

行移动支付和家居智能操作。

NFC

技术的应用将大大拓宽

智能手表的功能性与受欢迎程

度。 事实上，

NFC

近场通信技术是

目前已经成熟的近距离通信的一

种解决方案， 已经在移动支付及

近距离智能操控方面得到很好的

发展。 在

MWC

大会上，包括联想，

LG

等公司都展示了利用

NFC

技术

实现操控的相关产品。目前，

LG

已

推出一款支持

NFC

移动

App

的

Whisen

空调， 只需要将手机和

NFC

标签触碰， 就可以直接调用

预先设定好的温度， 此外还可以

实现语音控制， 而加入

NFC

技术

的智能手表显然能够部分取代智

能手机的功能。

关注新产品在A股中的映射

主题投资并非

A

股所独有，事

实上， 美股投资者对概念的炒作

也十分热衷。从页岩气概念、

3d

打

印概念、谷歌眼镜概念，甚至到最

近的房屋租赁概念， 其中股价翻

倍者众多， 美股投资者对于概念

的热爱可见一斑。存在即合理，聪

明的

A

股投资者循着美国高科技

产品在

A

股中的映射不断地复制

这种题材，寻找下一个“主题”。继

3d

打印与谷歌眼镜之后， 与智能

手表产业链相关的

A

股存在着同

样 的 “基 因 ”， 而 北 京 君 正

（

300223

）、达华智能（

002512

）和

长电科技（

600584

）或持续受到资

金的关注。

北京君正（

300223

）基于自主

创新的

XBurst CPU

核心技术，推

出了一系列

32

位嵌入式

CPU

芯片

产品， 主要产品应用于移动便携

设备市场。 公司

600MHz

主频

CPU

产品主要应用于智能手机、 平板

电脑领域

(2010

年进入

)

；同时，公

司 为

Android

操 作 系 统 提 供

Turnkey

整体解决方案；自主研发

了一种实时操作系统

MiniOS

，主

要应用于

PMP

、教育电子等领域。

公司产品主要应用于移动便携设

备市场， 目前主要包括便携消费

电子、教育电子。

达华智能（

002512

）凭借主营

非接触

IC

智能卡、 非接触式

IC

卡

读卡器、 接触式智能卡的生产销

售，也成为

NFC

行列中的一员。 公

司主要产品包括非接触

IC

卡和电

子标签两个系列，

250

多个品种，

覆盖低频、高频、超高频等各个频

段， 是国内

RFID

产品领域产品覆

盖面最广的企业。 其产品广泛应

用于一卡通、数字化门禁、身份识

别、物流跟踪、交通管理、电子证

照等领域，未来在轨道交通、社保

卡、居住证、军队信息化、物联网

建设中将得到更广泛的运用。

长电科技（

600584

）则是目前

国内唯一一家具有

RF-SIM

卡封

装技术的厂商。

RF-SIM

卡不仅有

普通

SIM

卡功能，同时具备射频识

别功能， 可帮助实现手机支付功

能。公司还开发出与中国移动合作

的

CMMB CA

证书认证卡（用于用

户接入

CMMB

移动电视时的身份

认证）、 用于手机银行的

Micro SD

Key

（用于用户用手机进行网上银

行业务时的身份认证）、 与中国电

信合作的

Micro SD WIFI

（帮助用

户接入中国电信的

WIFI

网络及提

供身份认证）， 与无锡美新半导体

合作的

MEMS

产品（广泛应用于触

摸式手机、互动游戏等传感业务）。

机器人（300024）

首个数字化车间项目落地

光大证券发表研究报告指

出， 数字化车间是公司客户

15

亿

元扩产项目的一部分， 订单违约

的风险很低。

根据公开信息显示，辽宁美

程是东北规模最大的印刷企业。

此次签订的数字化车间是其投

资达

15

亿元扩产项目（达产后产

值

20

亿元） 的一个核心组成部

分，预计设备交付、安装将与其

二期工程同步完成，订单违约风

险很低。

此次合作是公司为国内印刷

业开发出的第一个数字化车间，

包含生产流程控制系统、 综合监

控系统（

BAS

）等软件产品、数码

印刷工艺设备， 以及拳头产品

-

AGV

、码垛机器人、自动化仓储系

统等部分。光大证券指出，数字化

车间将是公司未来几年着力开拓

的一个主要方向，未来电子、军工

等下游行业均有可能实现应用，

并且单个项目价值量将逐步提

高， 从而为公司保持持续高速成

长添加动力。

光大证券认为，下游分散、多

点开花是自动化行业能够对冲经

济周期性风险、保持独立成长的

一个关键因素。 作为一块非传统

市场，印刷产业显现出对自动化

装备的旺盛需求，这反映出在制

造业升级、机器替代人工的浪潮

中各行各业的自动化应用市场

正在加速爆发。

公司业绩、 订单将呈逐级向

上的趋势， 光大证券继续看好公

司长期的高成长性， 随着积累的

第一、二批军品订单的顺利交付，

2013

年公司业绩将呈现逐季向上

的态势。 此外，新接订单方面，随

着公司与海陆空军方技术合作逐

步完成、 各地轨交项目启动招投

标， 以及汽车市场回暖传导到自

动化设备采购层面， 公司新签订

单的增速也将逐级向上。 光大证

券预测公司

2013

年、

2014

年

EPS

分

别为

1.03

元和

1.42

元，三年复合增

长率达

40%

。

银江股份（300020）

公司订单快速增长

中金公司发表研究报告指

出，公司行业需求旺盛，资金保障

力度较强。 随着新型城镇化战略

的加快落实，住建部

1

月公布了首

批共

90

个智慧城市试点名单，计

划经过

3-5

年创建期后，对完成度

进行评估并评定等级。

公司一季度新签订单同比增

长

150%

， 规模和质量显著提升。

根据截至

3

月

18

日的中标情况，中

金公司测算公司一季度新签订单

规模同比增长

150%

， 环比增长

250%

。 同时，公司连续签下德州

项目和石嘴山项目两个超过

5000

万量级的大订单， 一季度

1000

万

以上的大单总计

13

个， 数量和规

模均创历史新高， 频率和额度也

处在行业中明显的领先地位。

中金公司预计公司

2013

年利

润率将稳定在较高水平， 故小幅

上调其盈利增速至

40%

， 维持其

“推荐”的评级，建议逢低吸纳。

恒生电子（600570）

业绩拐点将现

广发证券发表研究报告指

出，自

2012

年

5

月金融改革后，公

司在创新业务上投入大但落地

项目不多， 再加上股票行情低

迷导致券商及基金压缩

IT

投入

预算， 因而公司的金融创新处

于彷徨期，公司业绩出现下滑。

2013

年， 创新业务的落地和行

情的回暖将促使券商将去年积

压的创新需求集中释放， 预计

公司今年二季度开始将进入高

速增长期。

中期来看， 公司下游行业发

力， 这将助力金融

IT

业务快速成

长。目前，国内金融混业正在加速

发展， 未来各种金融业务相互融

合。 金融混业将催生金融

IT

建设

刚性需求， 特别是综合业务系统

和海量数据挖掘将为公司打开新

的市场空间。 系统的复杂和金融

机构数量增多， 将促进公司业务

从一次性收费的

1.0

业务向以服

务为主的

2.0

业务转型。

广发证券预计公司

2012-2014

年收入分别为

9.61

亿元、

12.04

亿元、

14.74

亿元，归属于母公司的净利润

分别为

2.16

、

3.92

及

5.43

亿元，

EPS

分

别为

0.35

元、

0.57

元、

0.79

元。 考虑到

公司将在金融创新浪潮下继续保

持行业领跑地位，给予其“买入”的

投资评级，合理价值为

17

元。

科技潮：从互联网热情转向真实成长

□东方证券 魏颖捷

今年

A

股的整体环境好于

2012

年，波段型的机会不会少。因

此， 短期投资者不必过于纠结于

指数的涨跌， 个股机会的挖掘才

是重点。 回顾

A

股过往的牛股，笔

者发现能够逆势“长牛”的，除了

品牌消费等非周期股外， 科技股

也是长线牛股的聚集地。

告别单纯的互联网热情

进入真实的成长期

早在

90

年代，以上海梅林、清

华紫光、 海虹控股为代表的科技

股诠释了黑马变白马的整个过

程， 亿安科技更是将互联网的泡

沫推向了最高峰。 但当概念退潮

后， 市场发现原本描绘的科技蓝

图难以兑现，于是科技股成为“概

念炒作”的代名词，始终无法与业

绩划上等号。

然而， 美国那边的情况却截

然不同， 科技股已经从

2012

年前

的互联网泡沫中重生， 甚至成为

指数的重要构成。 目前美国科技

股占标准普尔的权重已经超过

18%

， 甚至超过了金融行业。 苹

果、

IBM

、微软和谷歌位列十大权

重股。 反观

A

股，目前十大权重股

仍是被金融、石化所占据。苹果公

司市值超过

2.5

万亿元， 而

A

股中

市值最大的科技股则是海康威

视，市值仅为

760

亿元，两者相差

超过

30

倍。虽然国内的经济环境、

金融环境对于科技产业而言，不

如海外来得滋润， 但在新型城镇

化的趋势下，智慧城市、智慧交通

将令科技股内部不断涌现黑马。

在市场充分认识科技股的风

险后， 未来科技股的机遇也将显

现。回顾过去三年独立于

A

股走强

的科技股， 我们发现这种长牛股

与

90

年代末的清华紫光、 上海梅

林有着本质区别， 普遍都具备明

显的业绩和成长性支撑。 在已经

走出长牛趋势的公司中， 大华股

份受益于城市安防建设，

2008

年

底以来最大涨幅 （复权） 接近

23

倍，静态市盈率约

50

倍，业绩增速

为

85%

，

PEG

为

0.58

， 并未出现明

显高估的情况。 歌尔声学受益于

智能电子消费升级， 最近四年最

大涨幅也超过

20

倍， 静态市盈率

约

40

倍，

PEG

为

0.56

。 类似个股还

有单反相机普及的水晶光电、手

机触摸屏的欧菲光、 语音识别的

科大讯飞、智能交通的易华录、北

斗导航的北斗星通等。 通过分析

成长性和估值， 上述公司中绝大

部分的动态估值都低于行业平均

水平，并且连续三年实现高增长。

如果说

90

年代末科技股的炒作逻

辑是“莫须有”的互联网热情，那

么今年科技股的炒作逻辑则源于

实实在在的成长性， 是投资驱动

向多元化经济发展模式转变过程

中的历史性机遇。 只要这种经济

结构转型持续， 即使过程充满荆

棘坎坷， 期间也会涌现出无数的

细分行业机会。

投资科技股正当时

两会期间， 市场用一个新的

经济指标“克强指数”来评估当下

经济复苏的力度， 得出的结论是

经济复苏连续两个月环比回落。

结合

7.5%

的经济增长目标来看，

未来以投资为绝对核心、 周期类

股大行其道的

A

股传导效应或难

以再现。 市场机会更多将集中在

指数震荡拉锯过程中的结构型机

会， 而这种结构型机会必然诞生

于投资拉动的另一面， 即结构调

整的细分领域。

从春节后的热点板块来看，

移动终端、安防、

4G

、环保等概念

明显强于大市， 上述子行业都属

于科技范畴。 从资金配置的逻辑

而言，本轮反弹的主线是城镇化，

反弹初期靠的是传统城镇化惠及

的周期类板块；但随着经济数据的

证伪，旧城镇化相关的建筑、建材、

地产等板块很难维持超额收益，资

金挖掘的方向转变为与新城镇化

相关的环保、智慧城市、智能交通

等概念，因而科技股是承接新城镇

化主题进行的板块轮动。

无独有偶， 在国内资金开始

聚焦科技股的同时，美银美林的

3

月份基金经理调查显示， 投资者

对美元和美股的前景抱有的信心

日益加强， 对中国经济硬着陆的

担心显著正在加剧。就全球来看，

目前正在减持原材料而增持银行

股和科技类股票。上述结果与

3

月

A

股板块走势有着相当程度的吻

合。 如果说

2010

年七大新兴战略

产业的炒作只是结构转型的一个

预演，那么当市场忘却这个主题、

而政策又在悄悄加力这个主题

时， 该板块成为投资主线的概率

很大。 而无论是环保、军工、

4G

牌

照发放等事件型题材、 还是

3D

打

印、生物基因等概念性炒作，严格

来讲均属于七大新兴产业之列。

如果要将七大新兴产业贴上一个

明显的标签，那无疑就是科技。因

而， 在市场没有充分认同科技这

一主线的背景下， 从政策分支入

手， 挖掘科技股中的细分机会正

当时。

三类细分机遇值得留意

A

股的投资向来离不开政策

主线， 而目前最清晰和最具有持

续性的主线当属新型城镇化，相

关受益的细分机会主要有三类。

第一类是确定性强的业绩型机

会，如

4G

建设。

4G

牌照估计今年

年内可以发放，中移动悄悄启动，

上述信号最有可能转换为相关公

司的实际业绩，据测算，

4G

投资将

直接拉动通信全产业链投资逾

5000

亿元。第二类是成长型主题，

如智慧城市和智能交通， 智能交

通领域

2011

年大订单数量就呈现

了爆发态势， 去年高速增长情况

不减，今年前两个月继续开门红，

目前已有多家公司大单中标情

况。第三类是拐点型主题，主要是

政策带来的大周期拐点，如

LED

。

国家节能环保政策的春风和行业

相关利好政策的陆续出台， 发改

委等六部委要求

LED

照明节能产

业产值年均增长

30%

左右，

2015

年达到

4500

亿元。 六部委对新兴

行业联合推出新政支持颇为罕

见， 这无疑将大幅缓解

LED

行业

的产能压力。

■ 评级简报 Report
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２６

）

ＡＲ

（

２６

）

↓７０．６４

↓７９．８９

↑７４．６０

↑８３．２５

↑７４．４１

↑８７．６４

威廉指数

％Ｗ

（

１０

）

％Ｗ

（

２０

）

↓９．２８

↓３２．９９

↓１２．５２

↓３４．８５

↓１８．６８

↓４７．１３

随机指标

％Ｋ

（

９

，

３

）

％Ｄ

（

３

）

％Ｊ

（

３

）

↑５７．５６

↑３９．４８

↑９３．７２

↑５６．８９

↑３８．００

↑９４．６６

↑５４．３２

↑３６．６７

↑８９．６４

动量指标

ＭＯＭ

（

１２

）

ＭＡ

（

６

）

↓－２．０７

↑－４０．６０

↓－７．８２

↑－５７．６８

↓－１５．０６

↑－２４１．６８

超买超卖指标

ＲＯＣ

（

１２

）

↓－０．０９ ↓－０．３０ ↓－０．１６
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