
估值溢价比创十年新高

对冲新思路：“空”券商“多”银行

□

本报记者 申鹏

目前金融股中券商与银行

之间的估值差异较大，板块市盈

率溢价比超过

7

， 为近

10

年最高

水平。 一方面，金融创新给予券

商股更大的成长想象空间；另一

方面，银行股成长性与资产质量

的担忧持续压低估值。 不过，金

融创新所带来的收益，并非一朝

而得，且中小券商能够分享的创

新红利极为有限；此外，银行混

业经营预期增强，若成行，银行

必将分食券商蛋糕。 因此从长期

来看，二者估值溢价可能向低水

平回归，操作上可利用两融工具

“做空”这一指标。

券商银行估值溢价创新高

同为金融板块的银行股与券

商股， 长期看股价运行的大趋势

基本相同。不过，就市场给予二者

的估值来讲， 券商股长期以来高

于银行股。

若以券商板块与银行板块的

整体市盈率（

TTM

，剔除负值）进

行对比，可以看到：券商股相对银

行股的估值溢价率在

2012

年之前

从未超过

400%

， 但

2012

年之后，

这一指标持续攀升， 目前升高至

600%

之上。

从市盈率的计算方式上看，

券商股股价运行趋势与银行股大

体相同， 但近两年的业绩表现却

远逊于后者， 直接导致了券商股

估值远高于银行股。

究其背后的深层次原因，一

方面， 近年来针对资本市场的金

融创新不断出现， 使得市场对于

券商股未来的成长空间极为乐

观；另一方面，在

2009

年信贷超量

增长后， 银行业长期增长前景以

及资产质量逐渐为投资者所担

忧， 极大压抑了银行股估值上升

的空间。此消彼长之间，券商股相

对银行股的估值溢价不断创出历

史新高。

高溢价逻辑或将弱化

但长期来看， 支撑券商股相

对银行股高溢价的逻辑可能弱

化，或将导致溢价率下行。

首先， 金融创新对于券商利

润增长的贡献可能并不如市场预

期的乐观。这主要体现在三方面：

一是从投入与产出来看， 无论是

制度创新还是工具创新， 都需要

先有大量人力财力投入， 才会有

回报， 这一进一出到底能够获得

多少回报，不确定性极大；二是从

时间看，金融创新并非一蹴而就，

其为券商带来的利润就更非朝夕

可待， 当前券商行业正处于转型

期， 想依靠创新业务补足传统业

务并非易事； 三是就券商股个体

来讲， 金融创新给全行业带来的

收益并非所有个体都能享用，这

之中实力雄厚的大型券商更具优

势， 大多数中小券商想分得蛋糕

并不容易。

其次， 银行在金融领域的混

业经营预期逐渐增强， 若成为现

实， 一些当前专属于券商的业务

将被银行分走。实际上，目前国有

大型银行已在保险、信托、基金、

海外证券方面均有介入， 唯独内

地证券业务没有开放， 但银行拿

到“全金融牌照”似乎只是时间问

题。日前有传闻称，建行正在向监

管部门申请内地券商牌照。 有分

析人士认为， 若银行开展券商业

务， 则现有证券业格局可能被打

破，最直接的结果就是“部分市场

被抢走”。

利用两融做空估值溢价

基于此， 若看好券商股估值

溢价下行， 可利用两融工具 “做

空” 这一指标， 也就是融出券商

股，同时买进相当金额的银行股。

考虑到银行股与券商股价格

波动在大趋势上趋同， 因此这一

对冲策略可以规避整体市场的系

统性风险， 当然同时也会限制市

场上涨时的盈利幅度。

分析人士指出， 该策略目前

面临的最大风险在于银行股短期

表现远远强于券商股，获利盘也更

多， 因此潜在的下行空间较大，但

这只是对短期而言，长期看获得低

风险盈利的可能性仍然较大。 因

此，投资者在实施这一策略需选择

时点，若未来市场中出现券商股短

线强于银行股的情况，则可“低吸”

银行的同时“高抛”券商。

银行股平均市盈率6.52倍

□

本报记者 申鹏

据

Wind

数据统计， 截至昨日

收盘，

A

股银行板块整体市盈率为

6.52

倍，整体市净率为

1.27

倍。 从

这两项指标看，银行板块为

A

股中

估值最低的行业板块。 纵向来看，

银行板块的估值底部出现在去年

9

月底， 彼时整体市盈率低至

5.37

倍，市净率为

1.06

倍。目前，银行股

市盈率反弹幅度为

21.4%

，市净率

反弹幅度为

19.81%

。

相比估值水平的升幅， 银行

股股价升幅更高， 总市值加权涨

幅达到

25.74%

。 显示出银行股业

绩增速较快， 导致估值上升慢于

股价上升。数据显示，

2012

年已经

公布的银行股净利润增速整体为

26.68%

， 远远高于

A

股市场的平

均水平。

就个股来看， 目前市盈率最

低的是光大银行，为

5.77

倍；最高

的是平安银行，为

8.78

倍。 当前

16

只银行股中仅有交通银行一只股

票的市净率低于

1

倍， 为

0.9854

倍；市净率最高的是民生银行，为

1.904

倍。

从

AH

股价格比来看，可以说

中资银行股目前已基本和国际市

场接轨， 除中信银行和民生银行

股价明显高于

H

股价格外， 其余

“工农中建”四大国有银行以及交

通银行、招商银行的

AH

股价格基

本持平。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■

融资融券标的追踪

３

月

21

日融资余额前

２０

只股票市场表现

３

月

21

日融券余量前

２０

只股票市场表现

3

月

20

日融资余额净增长居前的证券

3

月

20

日融券余量净增长居前的证券

欧菲光创历史新高

历数融资融券标的股中

2012

年以来表现最优秀的牛股， 期间

涨幅高达

261.9%

的欧菲光荣获

“榜眼”之位，仅次于同期涨幅为

296.36%

的冠豪高新。 但若是把

时间区间调整为

2012

年

1

月

20

日

至今， 那么欧菲光便取代了冠豪

高新坐上涨幅榜头把交椅。

自

2012

年

1

月

20

日阶段见底

后， 欧菲光便走出了漂亮的持续

反弹行情， 股价从最低的

13.20

元， 攀升到了昨日的历史最高水

平

67.79

元， 持续时间长达

281

个

交易日 ， 期间累计涨幅高达

377.30%

，是

A

股中为数不多的长

跑健将之一。从本周四的走势看，

该股早盘低开，此后震荡上行，全

日上涨

4.96

元至

67.06

元， 涨幅为

7.99%

。

分析人士认为， 该股走强源

于三方面因素：其一，公司业绩增

长强劲，受到机构投资者青睐，公

司

2012

年全年主营收入

39.32

亿

元，同比增长

215.75%

，同时

2013

年一季度预增；其二，该股兼具高

送转概念和触摸屏概念， 易吸引

资金关注； 其三， 欧菲光股本较

小，上涨后流通市值也仅

55.45

亿

元，股价易于撬动。随着欧菲光股

价步步走高， 投资者恐高情绪和

获利了结意愿亦水涨船高， 融资

宜谨慎。 （王朱莹）

山西汾酒或存超跌机会

尽管已经走出塑化剂风波，

但白酒股依然没能重振雄风，这

主要受制于政策面的利空影响。

昨日，山西汾酒全日下跌

3.05%

，

收报

34.92

元， 成为融资融券标

的中跌幅最大者。 分析人士认

为， 随着政策利空的边际递减，

白酒股在持续调整之后或可迎

来反弹机会。

2012

年

11

月

1

日以来，山西汾

酒便总体呈现剧烈震荡走势，期

间经历了“三落两起”：首次回落

是

2012

年

11

月

1

日至

2012

年

12

月

4

日，期间跌幅为

25.08%

；此后见

底反弹，

2012

年

12

月

6

日至

2013

年

1

月

15

日累计上涨

24.43%

， 几乎

回补了前期跌幅； 此后经历第二

次回落，

2013

年

1

月

16

日至

2013

年

2

月

4

日累计下挫

20.84%

，之后再

度反弹，

2

月

5

日至

3

月

13

日累计上

涨

23.52%

；目前正在经历第三次

回落，

3

月

14

日至今累计下跌了

15.51%

。

经历过第三次回落之后，山

西汾酒或正酝酿第三次反弹。 中

信建投证券认为， 政策压制对白

酒负面影响的边际效应在不断递

减， 股价在过度下跌后存在反弹

机会，但市场参与意愿较低，观望

气氛浓厚，

1

季报将成为修正预

期的关键时点。 下半年旺季来

临，终端动销、渠道库存等数据

环比出现改善，白酒将进入新一

轮良性循环，白酒股或出现估值

修复行情。山西汾酒业绩仍有保

证，公司成长性确定且高增速还

将持续，短期超跌是较好的介入

机会。 （王朱莹）

机器人连续上涨

经历过短暂回调后， 机器

人重拾升势， 近

5

个交易日连

续上涨， 累计涨幅达

10.14%

。

随着市场需求量的快速增长，

我国机器人产业有望进入快

速发展期，相关股票值得中长

线关注。

2011

年年底以来， 机器人便

呈震荡上升趋势，去年

12

月

4

日更

是加速上涨，

2012

年

12

月

4

日至今

年

3

月

6

日累计涨幅达

56.20%

，此

后步入短暂回调，至

3

月

15

日重新

回到上升通道，收获了连续

5

个交

易日持续上涨的成绩。

该股近期利好频传。 一是年

报业绩报喜， 公司

2012

年净利润

同比增

30.54%

；二是公司近期签

订了对业绩有重大影响的合同，

根据公司公告， 公司近日与辽宁

美程在线印刷有限公司签订了

《图书智能化数码印刷车间供需

合同》， 合同总金额为

2.29

亿元，

占公司

2011

年度营业收入的

29.23%

。 分析人士认为，上述合

同对公司

2013

年业绩将产生积极

作用， 同时有助于进一步提升公

司的市场影响力， 投资者可予以

关注。（王朱莹）

融资融券统计

多头渐入佳境 期指总持仓连增5日

□

本报记者 熊锋

股指期货四个合约昨日延续

上涨势头， 总持仓继续增加

2071

手至

106688

手。截至收盘，主力合

约

IF1304

报收

2617

点， 较前一交

易日结算价上涨

11

点， 涨幅为

0.42%

。 其余三个合约涨幅也在

0.4%

左右。现货指数涨幅略小，沪

深

300

指数报收于

2614.77

点，上

涨

4.6

点，涨幅为

0.18%

。

期指近日连续上行， 并且总

持仓也连增五日， 连续增仓上行

的背后透露出多头占据主动。 市

场人士分析， 市场做多情绪已经

回暖。

多头敢于逢低承接

多头经受了周三单边上涨的

诱惑， 昨日又接受了日内下行的

考验，证明了自己值得相信。

周三逾

80

点的大涨出乎市场

预料， 但令市场人士担心的多头

“追涨杀跌”并没有出现，且在昨

日的波动中， 多头在下跌中更敢

于去承接，这在市场人士看来，又

是一个利好的信号。

长江期货资深分析师王旺认

为，周三市场基本呈现单边上涨，

而价差的走低只能反映 “多方不

追涨”， 而无法体现多方也不杀

跌。但周四的市场屡次回调，则表

明了多方不杀跌，逢低敢于承接。

“多方由此前的杀跌转为逢低承

接，明显是向好的信号”，王旺说。

昨日公布的

3

月汇丰

PMI

初值

为

51.7%

，好于预期值

51.2%

，较

2

月份

50.4%

有较大幅提高，这在市

场人士看来， 表明中国经济仍然

保持温和反弹的态势， 这将有效

缓解市场对于经济复苏是否能延

续的担忧。

上海中期分析师陶勤英认

为，从昨日期指盘面来看，多头

主动性较高，期指的价格随着持

仓量的增减而涨跌，表明盘面基

本由多头控制。 同时，期指总持

仓量连续第

5

日回升， 市场情绪

逐步回暖。

但陶勤英还认为， 从技术

上来看， 期指技术指标趋强，

同时受到各短均线系统的支

撑，不过期指在没有进一步利

好的情况下，短期或将维持震

荡态势。

市场情绪趋于乐观

昨日期指多个信号透露出市

场情绪趋于乐观。

国泰君安期货金融工程师胡

江来指出， 期指量化加权指示信

号较多地指向多头方向。 价格及

融资等方向衍生的指标一致地指

向多头，但价差信号则偏空。

胡江来认为， 期指净空单的

变化尤为值得关注。

3

月

1

日期指

净空持仓下降至

8028

手， 而后持

续上扬至

3

月

13

日达到

1.15

万手

的高位， 随后净空持仓从高位滑

落，到

3

月

19

日临近

9000

手。 在此

段期间， 沪深

300

指数下挫

5.5%

。

对此，他分析，在经济并未明显改

观的情况下， 如净空持仓持续位

于

9000

手上方运行， 期指的空头

格局将是大概率事件。 而昨日期

指净空单为

8008

手。

中证期货研究部副总经理

刘宾指出， 期指升水小幅扩大

到

3.3

点，显示多头力量有所增

加，持仓方面总持仓继续增长，

有利于反弹行情的延续。 但他

还指出，从技术看，期指形成高

位十字星，略显犹豫心态，不过

重心继续小幅上移， 且守住

30

日均线， 短线显示多头还是占

据一定优势， 反弹延续的需求

仍然存在。

“不过上方需要挑战

2650

点

和

2700

点的两道阻力关， 才能确

认反弹的级别”，刘宾说。

此外，

IF1306

合约比

4

月、

5

月

合约价格更低的倒挂现象并未

改变，除了透露一定的谨慎情绪

外， 更多的是表明市场对沪深

300

成分股的分红预期已经有所

反应。

■

两融看台

中小盘股跻身融资净买入前列

□

本报记者 王朱莹

3

月

20

日， 沪深股市融资融

券余额再创历史新高， 达到

1567.81

亿元。 其中，融资余额为

1531.42

亿元， 同样创出历史新

高；融券余额为

36.38

亿元，较此

前一个交易日增加

10%

。

3

月

20

日

的融资融券数据透露出两大信

息：一方面，尽管

3

月

20

日市场在

银行股等权重股带领下再度反

攻，但从当日银行股融资融券情

况看，两融平台的投资者总体上

对银行股后市并不乐观；另一方

面，部分流通盘较小的标的股受

到融资做多者青睐。

统计显示，

3

月

20

日，融资方

面，曾经银行股雄踞融资净买入

前列的光景已不复存在，如今仅

有平安银行、交通银行和华夏银

行等估值偏低的银行股依然被

融资做多者看好， 浦发银行、兴

业银行则出现融资净偿还。 融券

方面， 融券净卖出量前三的股

票，依次是光大银行、中信银行

和民生银行，融券净卖出量分别

为

289.55

万 股 ，

205.08

万 股 和

193.92

万股， 同时光大银行和中

信银行也出现了融资净偿还，金

额分别为

2577.18

万元和

2266.51

万元。

此外， 部分中小盘股出现

在了融资净买入额排行榜前

列， 如环保概念股兴蓉投资、

“国网系”电力设备股许继电气

和 “汽车质量门” 主角江淮汽

车，

3

月

20

日融资净买入额分别

为

8264.72

万元、

5237.92

万元和

4178.17

万元。 分析人士认为，

权重股在短暂脉冲之后于昨日

再度偃旗息鼓， 目前处于进退

两难的境地， 在指数波动有限

的情况下， 中小盘概念股或仍

有机会， 因而得到融资做多投

资者的关注。

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

综合评级

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５３．０６ ２２５７．１９ －０．５５ ８．２６

增持

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４４．１３ ５２２．４４ １．２６ ７１．８０

增持

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

４０．０４ １８９．０５ ０．１６ １７．０４

买入

－

６０００００．ＳＨ

浦发银行

３４．６７ ６０１．９４ －０．８０ ６．０６

增持

＋

０００００１．ＳＺ

平安银行

３３．２７ ２４９．４５ －０．６１ ８．７８

增持

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

３１．５６ ６２３．５２ －０．０５ ７．３４

买入

－

６０００３０．ＳＨ

中信证券

２８．７５ ３９０．６８ ０．１５ ３４．８８

６００１１１．ＳＨ

包钢稀土

２２．２３ １４２．１５ －１．２６ ３５．３６

６００８３７．ＳＨ

海通证券

２１．８８ ４８０．５７ －０．１７ ３６．６７

买入

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１９．１０ ７２７．８２ －０．０８ ６．２６

增持

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１６．４８ ４６７．００ －０．６０ ９．８４

买入

０００８５８．ＳＺ

五粮液

１６．３０ １５２．１４ ０．３５ ９．５７

买入

０００７７６．ＳＺ

广发证券

１５．７６ １３４．２７ －０．７４ ４０．１５

增持

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

１４．８２ ５２９．９４ －０．８８ ５．７７

中性

＋

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

１３．４７ ５５．０７ －１．８４ １３．７３

买入

６００７３９．ＳＨ

辽宁成大

１２．２１ ６４．００ －０．２７ ２２．５０

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

１１．９２ １６１．７９ ０．１３ １２６．７６

买入

００２０２４．ＳＺ

苏宁电器

１１．４８ ２６１．４１ ０．００ １８．０３

增持

６００４３３．ＳＨ

冠豪高新

１０．８７ ０．８０ ２．９９ ７１．０５

６０００１５．ＳＨ

华夏银行

１０．５５ １８８．９４ －０．６３ ６．４１

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

综合评级

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５３．０６ ２２５７．１９ －０．５５ ８．２６

增持

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ ６．５９ ７９１．２５ －１．８７ ９．６５

买入

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１９．１０ ７２７．８２ －０．０８ ６．２６

增持

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

３１．５６ ６２３．５２ －０．０５ ７．３４

买入

－

６０００００．ＳＨ

浦发银行

３４．６７ ６０１．９４ －０．８０ ６．０６

增持

＋

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

１４．８２ ５２９．９４ －０．８８ ５．７７

中性

＋

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４４．１３ ５２２．４４ １．２６ ７１．８０

增持

０００１００．ＳＺ ＴＣＬ

集团

３．７２ ５０７．７１ ２．３２ ２８．２２

增持

＋

６００７９５．ＳＨ

国电电力

１．６９ ４８０．５９ ０．３４ １０．５８

买入

－

６００８３７．ＳＨ

海通证券

２１．８８ ４８０．５７ －０．１７ ３６．６７

买入

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１６．４８ ４６７．００ －０．６０ ９．８４

买入

６０００１０．ＳＨ

包钢股份

５．２３ ４４８．３４ ０．００ －６３４．４８

６０００３０．ＳＨ

中信证券

２８．７５ ３９０．６８ ０．１５ ３４．８８

６０１９９８．ＳＨ

中信银行

２．６８ ３２７．３６ ４．６５ ７．４７

６０１９３９．ＳＨ

建设银行

２．３８ ３０５．６１ ０．００ ６．２４

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

１．６３ ２９９．５３ ０．００ ６．３４

０００６２５．ＳＺ

长安汽车

１．７０ ２７６．２３ ０．７８ ５０．８４

买入

－

００００６３．ＳＺ

中兴通讯

３．７３ ２６２．７４ １．９７ －６０．２８

增持

＋

００２０２４．ＳＺ

苏宁电器

１１．４８ ２６１．４１ ０．００ １８．０３

增持

６０００３１．ＳＨ

三一重工

４．４９ ２５１．３１ ０．１８ １２．１５

买入

３

月

２１

日主力合约

ＩＦ１３０４

主力席位前十位持仓情况

持多单排名 持空单排名

名次 会员 持多单量

比上交易

日增减

名次 会员 持空单量

比上交易

日增减

１

国泰君安

６９７０ ２７５ １

国泰君安

７８２６ １９０

２

广发期货

４２６０ ３５９ ２

中证期货

７５０２ －１８４

３

中证期货

３８７２ ８３２ ３

华泰长城

４６９５ －５９０

４

华泰长城

３５０４ ２１０ ４

海通期货

４０２６ －１７８

５

银河期货

３１３９ ２７７ ５

中粮期货

３８８７ ３００

６

永安期货

３０８０ １０８２ ６

光大期货

３５９８ １３０９

７

光大期货

２８０４ －１７９０ ７

广发期货

３１４５ －２４８

８

南华期货

２６８０ －２４８ ８

南华期货

２８４４ １

９

鲁证期货

２３８８ ７４７ ９

申银万国

２４６０ １９９

１０

海通期货

２３８２ －８０６ １０

银河期货

１９２１ ２４１

合计

３５０７９ ９３８ ４１９０４ １０４０

现指强势整理

□

本报记者 孙见友

3

月

21

日，

A

股市场维持强势

震荡格局。截至当日收盘，上证指

数以

2324.24

点报收，上涨

0.30%

；

深成指以

9326.29

点报收， 上涨

0.09%

； 沪深

300

指数报

2614.99

点，上涨

0.18%

。

在大盘平静的表面下， 内部

分化却比较严重。其中，大华股份

飙升

7.20%

。 表现十分抢眼。 同

时， 重庆水务等公用事业股也大

幅上涨，对股指形成良好的提振。

另外，歌尔声学、莱宝高科分别大

涨

4.96%

和

4.48%

，也在一定程度

上给大盘提供了支撑。不过，以上

板块的活跃， 未能推动

21

日股指

大幅上扬， 因为一些拖累因素也

不容忽视。 例如，山西汾酒、古井

贡酒分别下挫

3.05%

和

2.59%

，万

科

A

和北京城建分别下跌

1.87%

和

1.44%

， 新华保险也下跌了

1.93%

， 这在很大程度上抵消了

股指上扬的动能。

从成交量来看，昨日沪深

300

成份股成交额下降至

716.43

亿元，

较前一交易日环比减少

196.28

亿

元。 分析人士指出，经历周三的大

幅上涨后，股指周四整体走势在意

料之中，从盘面来看，不同板块分

化十分明显，显示短期市场反弹有

可能从整体性向局部性演变。

证券代码 证券简称 截止日融资余额（元）

期间融资买入额

（元）

期间融资偿还额

（元）

融资净买入额

（万元）

０００００１．ＳＺ

平安银行

３

，

３２６

，

８１１

，

３１５．００ ３８４

，

３６３

，

２９０．００ ２９２

，

９７０

，

５５９．００ ９

，

１３９．２７

００２０２４．ＳＺ

苏宁电器

１

，

１４８

，

３４８

，

９３７．００ １２２

，

８０１

，

４２０．００ ３６

，

９１４

，

７７０．００ ８

，

５８８．６７

０００５９８．ＳＺ

兴蓉投资

４９６

，

０３２

，

６０６．００ １７４

，

６０９

，

６６６．００ ９１

，

９６２

，

４２６．００ ８

，

２６４．７２

６０１３２８．ＳＨ

交通银行

８０８

，

３９６

，

３２０．００ １３９

，

８６３

，

３１４．００ ６５

，

７８５

，

９９５．００ ７

，

４０７．７３

６０００１５．ＳＨ

华夏银行

１

，

０５４

，

９９２

，

７１０．００ １４５

，

８９１

，

３５１．００ ９１

，

８２８

，

２９０．００ ５

，

４０６．３１

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

１

，

３４６

，

８３１

，

５０８．００ １２３

，

９４４

，

１１６．００ ７０

，

８２６

，

４８５．００ ５

，

３１１．７６

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路

５４４

，

３０１

，

９２８．００ ６９

，

５６２

，

８７０．００ １６

，

８２４

，

４９４．００ ５

，

２７３．８４

０００４００．ＳＺ

许继电气

４１１

，

６１２

，

７３２．００ ８２

，

７２２

，

４７８．００ ３０

，

３４３

，

３１１．００ ５

，

２３７．９２

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

１

，

１９２

，

４８６

，

４１８．００ ２９２

，

５７２

，

３４０．００ ２４２

，

０３２

，

４１３．００ ５

，

０５３．９９

６０００５０．ＳＨ

中国联通

１

，

０２５

，

２５４

，

８４４．００ ６８

，

２４３

，

４９２．００ ２４

，

０５２

，

２３９．００ ４

，

４１９．１３

６００４１８．ＳＨ

江淮汽车

１５８

，

３９１

，

３３１．００ ６４

，

０４４

，

１６９．００ ２２

，

２６２

，

５０６．００ ４

，

１７８．１７

６００９９９．ＳＨ

招商证券

８９６

，

３１４

，

９６３．００ １５７

，

１７３

，

３１３．００ １１５

，

８８７

，

７５３．００ ４

，

１２８．５６

６００１１１．ＳＨ

包钢稀土

２

，

２２２

，

９２３

，

２３６．００ １１３

，

９６４

，

２４１．００ ７３

，

２０２

，

５９２．００ ４

，

０７６．１６

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

４

，

００４

，

０４６

，

４１３．００ １６３

，

６７６

，

３７０．００ １２５

，

２３８

，

９４１．００ ３

，

８４３．７４

６００４３３．ＳＨ

冠豪高新

１

，

０８６

，

６９６

，

２１９．００ ７７

，

５３３

，

０７４．００ ３９

，

１２０

，

７７２．００ ３

，

８４１．２３

６００１８８．ＳＨ

兖州煤业

２１９

，

６９２

，

１４７．００ ２０９

，

０４５

，

８７１．００ １７４

，

５７９

，

９８８．００ ３

，

４４６．５９

６０００３１．ＳＨ

三一重工

４４８

，

７７５

，

４７２．００ ６５

，

４７８

，

０４０．００ ３１

，

４１６

，

１４８．００ ３

，

４０６．１９

００２００８．ＳＺ

大族激光

５１７

，

２６４

，

８９３．００ ７３

，

３９３

，

３６４．００ ４８

，

１９７

，

３９６．００ ２

，

５１９．６０

６０１６０７．ＳＨ

上海医药

２８３

，

７０８

，

７７６．００ ３８

，

０６０

，

３９３．００ １３

，

８３８

，

０３９．００ ２

，

４２２．２４

证券代码 证券简称 截止日融券余量（股）

期间融券卖出量

（股）

期间融券偿还量

（股）

融券净卖出量

（万股）

５１０３００．ＯＦ

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ ７０

，

１３８

，

５４１．００ １５２

，

１０４

，

７３３．００ １３９

，

３５４

，

２０９．００ １２７５．０５２４

５１００５０．ＯＦ

华夏上证

５０ＥＴＦ ３４

，

６８３

，

４９５．００ ３５

，

４２６

，

６６６．００ ２７

，

１３６

，

６４６．００ ８２９．００２

５１０１８０．ＯＦ

华安上证

１８０ＥＴＦ ４２

，

９２２

，

０７５．００ ５１

，

７１６

，

３９９．００ ４４

，

３７８

，

４００．００ ７３３．７９９９

１５９９０１．ＯＦ

易方达深证

１００ＥＴＦ ７８

，

５６７

，

７２７．００ ５２

，

７１３

，

２１５．００ ４７

，

２４６

，

６３８．００ ５４６．６５７７

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

５

，

２９９

，

４２７．００ １１

，

８０７

，

１００．００ ８

，

９１１

，

６００．００ ２８９．５５

６０１９９８．ＳＨ

中信银行

３

，

２７３

，

６１１．００ ４

，

１６４

，

１１７．００ ２

，

１１３

，

３６７．００ ２０５．０７５

６０００１６．ＳＨ

民生银行

２２

，

５７１

，

８６５．００ ２１

，

１８０

，

６４２．００ １９

，

２４１

，

４８３．００ １９３．９１５９

０００１００．ＳＺ ＴＣＬ

集团

５

，

０７７

，

１３７．００ ４

，

７７１

，

６００．００ ２

，

９７２

，

２１４．００ １７９．９３８６

６０００３６．ＳＨ

招商银行

７

，

２７８

，

２３３．００ ８

，

５３７

，

６０１．００ ６

，

８１３

，

９８８．００ １７２．３６１３

６０００４８．ＳＨ

保利地产

４

，

６７０

，

０１７．００ ４

，

５５６

，

７６４．００ ３

，

２１７

，

７７２．００ １３３．８９９２

６０１３２８．ＳＨ

交通银行

１

，

５１３

，

４４９．００ ３

，

０１７

，

８００．００ １

，

７８１

，

３００．００ １２３．６５

６０１２８８．ＳＨ

农业银行

１

，

６６３

，

２００．００ ２

，

１８７

，

４００．００ １

，

２４６

，

５００．００ ９４．０９

６００５８５．ＳＨ

海螺水泥

１

，

９８７

，

５０８．００ ２

，

１７７

，

９３３．００ １

，

３７２

，

９４７．００ ８０．４９８６

６０００３０．ＳＨ

中信证券

３

，

９０６

，

７８９．００ ８

，

７６９

，

６３５．００ ７

，

９８６

，

５６４．００ ７８．３０７１

１５９９０２．ＯＦ

华夏中小板

ＥＴＦ ３５

，

７９１

，

３２１．００ ４

，

５２８

，

４４１．００ ３

，

８９２

，

８７１．００ ６３．５５７

０００８００．ＳＺ

一汽轿车

１

，

３４９

，

２１７．００ １

，

０７８

，

７００．００ ４７１

，

４１７．００ ６０．７２８３

６０００３１．ＳＨ

三一重工

２

，

５１３

，

１４７．００ １

，

２２０

，

０３６．００ ７００

，

５８５．００ ５１．９４５１

６００３８３．ＳＨ

金地集团

２

，

４２３

，

５５９．００ ２

，

８７５

，

７４６．００ ２

，

４２６

，

２７８．００ ４４．９４６８

６００２２１．ＳＨ

海南航空

８６１

，

０５５．００ ６４８

，

９００．００ ２４２

，

４００．００ ４０．６５

０００６５１．ＳＺ

格力电器

２

，

４９９

，

９０１．００ ９４１

，

２６６．００ ５５４

，

３９５．００ ３８．６８７１
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