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借助金融杠杆海外并购

“汉龙系” 巨额海外投资前途未卜

□

本报记者 郭新志

金路集团董事长刘汉被警方

控制一事持续发酵， 这位商界枭

雄的命运走向成为炙手可热的市

场话题。

“到现在为止， 总公司和我们

都没有得到任何消息”，

3

月

21

日，

“汉龙系” 旗下一子公司高管告诉

中国证券报记者，对于外界的种种

猜测，他们表示目前不方便发表任

何评论。四川一位曾接触过刘汉多

次的人士称，刘汉因澳门赌场事件

而被警方控制。 在事发前多年，刘

汉已心生危机感，并展开了“自我

救赎”， 只不过陷得太深最终东窗

事发。而刘汉“失踪”留给外界的一

个巨大悬念是：“汉龙系”巨额的海

外投资将会何去何从？

巨额资本腾挪藏玄机

刘汉被警方盯上的消息似乎

早已在圈内传开。人高马大、为人

豪爽、做事干净利落、行事低调、

吃得开， 这成为众多人对刘汉的

印象，而在民间，更多流传的都是

刘汉的“江湖传奇”，真正让世人

惊诧不已的， 乃是始于

2009

年的

海外大扩张。

“每一笔都是大买卖”， 刘汉

的并购手腕让业内惊叹。 中国证

券报记者统计发现， 仅收购

Moly

Mines

、

General Moly

、

Sundance

Resources

和

Marenica Energy

股权

,

刘汉动用的收购资金就在

17

亿美

元左右，不仅如此，上述四宗并购

标的公司有的附加有苛刻的融资

条件，再加上项目投资，需要投入

的资金已超过

45

亿美元。

“汉龙系”如何解决如此大的

资本开支？

值得注意的是， 在最新的汉

龙集团官网介绍中， 已经隐去了

关于汉龙集团家底的描述。 而在

去年下半年，该公司官网宣称，汉

龙集团拥有全资及控股企业

30

多

家，资产超

360

亿元，年销售额超

过

160

亿元人民币，雇用员工超过

12000

名。 胡润百富去年估测，刘

汉拥有

10

亿美元的净资产。 此外，

刘汉通过减持金路集团股份，筹

得了数亿元资金。

另一方面，“汉龙系” 所收购

的海外上市公司， 业绩持续经营

能力让人担忧。

Moly Mines

财报显

示，

2011

财年， 该公司亏损

3044.2

万澳元，资产负债率约

64%

，今年

的情况略微好转。 但

General Moly

最近三年均处于亏损状态 ，自

2002

年以来累计亏损额达

1.23

亿

美元。

Sundance Resources

的情况

也不乐观， 去年下半年公司亏损

达

786.62

万澳元。 此外，

Marenica

Energy2012

财年亦亏损

353.80

万

澳元。 更为重要的是，这些收购的

公司大多处于项目建设阶段，需

要大笔的资金投入，而“汉龙系”

则成为这些项目主要的财务支持

者， 靠这些标的公司自我造血发

展显然并不现实。

最终， 刘汉不得不借用金融

杠杆完成他的海外投资。 公开报

道称， 中国进出口银行成都分行

将为汉龙集团提供

15

亿美元信贷

支持， 已对汉龙收购澳大利亚钼

矿项目放款

1.4

亿美元， 而国家开

发银行将为其钼矿开发项目组织

5

亿美元银团贷款。

中国证券报记者昨日试图联

系上述银行核实实际放款金额以

及后续放款安排， 但未获相关人

士回应。

境外并购已露异常“先兆”

危机似乎已有“前兆”。

Sun－

dance Resources

今年

2

月

7

日公

告， 中国国家发改委将这宗价值

约

14

亿澳元的收购交易的完成期

限延长了

6

个月，推迟至

7

月

30

日。

根据公告， 中国国家发改委附加

要求， 汉龙必须与一家有足够能

力与其共同开发

Mbalam-Nabeba

(

穆巴拉

)

铁矿石项目的大型中资

企业签署协议， 才能继续推进收

购桑德斯的交易。 这意味着汉龙

集团啃下的这块“肥肉”不得不与

他人分享， 官方罕见的举动让外

界视为异常信号。

接近汉龙集团高层的人士向

中国证券报记者证实： 刘汉因涉

及澳门赌场事件而被警方控制，

详细细节尚待警方披露。 虽然不

知个中细节， 但中国证券报记者

注意到，去年

12

月，美国《华尔街

日报》曾报道称，中国政府目前已

开始加强对澳门博彩业以及为高

端赌客提供资金支持的博彩中介

的监督。其中，涉及内地资金的跨

境资金流动有了更多限制， 部分

人在中国内地被拘。

如今，刘汉的“失踪”，让其海外

项目的前途变得扑朔迷离。 至本报

记者截稿 ，

Moly Mines

、

Sundance

Resources

均通过渠道表达了对刘

汉被警方控制一事的关切。

3

月

21

日下午，“汉龙系”旗下一

子公司高管告诉中国证券报记者：

“到现在为止，总公司和我们都没有

得到任何消息”，对于外界的种种猜

测，他表示不方便发表任何评论。

浮盈

4

亿元

郑州煤电择机出售方正证券

郑州煤电公告， 公司董事会

决定授权公司经营层根据目前市

场情况， 在适当时机逐步对全资

子公司郑州煤电物资供销有限公

司所持的方正证券股票

7996.35

万

股可供出售金融资产进行处置。

3

月

21

日，方正证券收盘价为

7.97

元， 郑州煤电所持方正证券

7996

万股股票目前市值约为

6.4

亿

元。 根据郑州煤电

2012

年年报，对

方正证券该部分股票的初始投资

成本为

2.38

亿元，目前已经浮盈逾

4

亿，该部分股票的逐步出售无疑

将大大提升郑州煤电的业绩。

由于煤炭行业景气下行，郑

州煤电去年业绩并不乐观， 刚刚

公布的年报显示， 公司去年实现

收入

201.39

亿元，同比增长

8.64%

；

实现净利润

4.09

亿元， 同比下降

33.82%

。 公司指出，业绩下降的原

因一方面是受宏观经济形势影响

煤炭价格下降， 另一方面是货款

回收难度加大、 银行借款增加导

致财务费用增加。（王锦）

*ST浩物第二大股东被判分割股权

*ST

浩物公告称， 公司收到

第二大股东邢彦提交的四川省内

江市中级人民法院判决书， 邢彦

应于判决生效之日起

2

日内将其

持有的公司

1300

万股过户至张东

娟名下，

500

万股过户至夏宁名

下，

280

万股过户至刘昕名下。 目

前， 邢彦持有公司股份共计

3875.57

万股， 占公司总股本的

10.58%

。 上述事项将导致邢彦所

持公司股份发生变动。

回顾历史，张东娟、夏宁、刘

昕三人分别于

2011

年

12

月

6

日与

北京汇恒丰投资管理顾问有限公

司签订《借款协议书》，协议约定

汇恒丰投资公司分别向张东娟、

夏宁、刘昕借款

4966

万元、

1910

万

元和

1069.6

万元，用于收购

*ST

浩

物部分股权， 并于

3

个月内归还。

如不能按时还款，张东娟、夏宁、

刘昕有权要求汇恒丰投资公司将

其持有的公司股份以每股

3.82

元

的价格转让

1300

万股给张东娟，

转让

500

万股给夏宁， 转让

280

万

股给刘昕，用以冲抵债务。

由于汇恒丰投资公司已于

2012

年

12

月

12

日与邢彦签署 《股

权转让协议书》，将其所持有的公

司股份过户至邢彦名下。

2012

年

12

月

30

日，张东娟、夏宁、刘昕分

别与汇恒丰投资公司、 邢彦签订

了《债权债务转让协议》，约定汇

恒丰投资公司将其在 《借款协议

书》 中的全部权利义务由邢彦承

继履行，由邢彦在《债权债务转让

协议》 签订后

30

日内履行股权过

户手续。不过，协议签订后邢彦并

未按约履行。

对此，内江中院于

3

月

19

日做

出判决： 邢彦应于判决生效之日

起

2

日内将其持有的公司

1300

万

股过户至张东娟名下，

500

万股过

户至夏宁名下，

280

万股过户至刘

昕名下。 过户涉及的相关费用由

三名自然人自行承担， 案件受理

费由邢彦负担。

值得注意的是，

3

月

19

日

*ST

浩物刚刚公告披露， 公司第一大

股东与第三大股东解除一致行动

关系。（于萍）

三安光电

去年净利下滑13%

□

本报记者 王锦

刚刚终止公开增发方案

的三安光电公布年报， 公司

2012

年实现销售收入

33.63

亿

元、 归属于上市公司股东的

净利润

8.1

亿元， 与上年同期

相比 ， 销售收入增长了

92.48%

、 归属于上市公司股

东的净利润减少了

13.47%

。

扣除非经常性损益后公司净

利润为

5.49

亿元，公司基本每

股收益

0.56

元。拟向全体股东

每

10

股派发现金

2

元（含税）。

公司称，报告期内，公司

下属子公司业务基本进入正

常运转状态，按部就班开展生

产工作，产业链布局的优势将

会逐步显现。 其中，安徽三安

光电有限公司芜湖光电产业

化（一期）项目购置的

MOCVD

设备已投入生产，虽然获得了

一定经济效益，但由于大部分

设备于

2012

年逐步投产，达到

满产尚需一个过程，待产能完

全释放， 规模效应充分发挥，

公司业绩将会逐步得到体现。

公司控股子公司日芯光

伏科技有限公司一期自动化

产线已投入生产， 组装配件

本土化效果低于预期， 加上

产线的磨合时间偏长， 致使

生产成本的降低没有达到预

定目标， 故报告期内聚光光

伏主营利润亏损。 项目投资

时， 政府给予了一定政策支

持， 日芯光伏科技有限公司

今年全年业绩略有盈利。

三安光电的

LED

行业毛利

率比上年同期减少了

14.36

个百

分点至

25.31%

； 光伏行业营收

比上年同期增长

1631.65%

，毛

利率为

-4.34%

， 比上年同期增

加

36.55

个百分点。

放宽民营资本准入条件

交通运输领域投融资改革有望加速

□

本报记者 孟斯硕

交通运输部新闻发言人何

建中在

21

日召开的新闻发布会

上介绍，国务院第一次常务会议

已经研究过国家铁路局的 “三

定”方案，交通运输部也已建立

“深化改革和转变职能” 的领导

小组，从操作层面搞好顶层设计

和总体规划， 明确改革的路线

图、时间表。 同时将加大交通运

输领域基础设施建设投融资管

理体制改革。

何建中介绍， 在示范城市试

点工程之后， 下一步要在全国地

级城市推广出租车电召服务，电

召设备市场有望继续扩大。

建立特许经营管理制度

何建中介绍， 今年交通运输

部将认真推进落实几个方面的改

革任务： 深化交通运输行政管理

体制改革、 深化交通运输行政审

批事项改革、 深化交通运输行政

执法模式改革、 深化公路管理体

制改革、 深化交通领域特许经营

制度改革等。

何建中表示， 将加大交通运

输领域基础设施建设投融资管理

体制改革。 特别是要研究建立特

许经营的管理制度， 进一步放宽

民营资本进入交通运输建设市场

的要求。 即在组建新的交通运输

部以后， 应该统筹研究整个交通

运输建设领域如何进一步对外开

放，如何进一步引进社会资本，通

过特许经营制度的建设和完善来

推进交通建设投融资管理体制的

改革。

“特许经营制度是指政府把

公益性项目一些管理的事项通过

合同管理的方式委托到愿意管理

的企业， 通过合同规定双方的义

务和责任的融资方式。 ”何建中告

诉中国证券报记者。

此外， 何建中在谈到铁道部

并入交通运输部之后火车票价是

否将调整时表示， 铁路的票价应

该由有关部门加强监督， 但是作

为铁路总公司， 企业也应该有相

对的经营自主权。

电召设备市场有望继续扩大

随着出租车行业电召方式的

应用和推广， 电召设备市场有望

继续扩大。在新闻发布会上，何建

中表示， 电召服务目前分两批在

30

个城市开展试点示范， 从第一

批

15

个城市的示范工程建设来

看，总体状况还是比较好的。在这

个基础上， 下一步要在全国地级

城市进行推广。

交通运输部从

2011

年开始，

开始推进城市出租汽车服务管

理信息系统试点工程。 今年年

初，交通运输部专门下发《关于

规范发展出租汽车电召服务的

通知》，对电召服务的收费标准、

主管部门的监管责任等方面都

提出了要求。

随着电召服务的进一步推

广， 电召设备市场有望进一步

扩大。 城市出租汽车服务管理

信息系统试点工程， 实际上就

是建设一个终端、三个中心。 一

个终端就是每个车上有车载的

终端， 作为管理部门建立三个

中心，一个是监控指挥中心，主

要从出租车营运状态、 安全方

面进行监管， 第二个是数据资

源中心，有出租车的总体情况，

包括服务评价、 质量考评的历

史记录等。 再有就是电召服务

中心， 通过这个中心信息系统

可以推进电召服务。

安阳钢铁首次巨亏35亿元

预计钢铁行业严冬仍漫长

□

本报记者 王锦

安阳钢铁公布

2012

年年报，

自成立以来公司首次出现亏损，

去年归属于上市公司股东的净利

润亏损

34.98

亿元。

安阳钢铁表示，报告期内，

全球经济持续低迷， 国内经济

增速减缓， 钢铁行业出现大面

积亏损， 公司也面临着前所未

有的危机和考验。 国内钢材市

场持续低迷， 报告期内公司实

现营业收入

209.51

亿元， 同比

下降

29.62%

； 受钢材销售价格

下降幅度大于成本下降幅度的

影响，营业毛利率大幅下降，净

利润

-34.98

亿元， 公司成立以

来，首次出现亏损。 基本每股收

益

-1.461

元。

2012

年宏观经济进一步下

行，钢铁行业下游需求及出口市

场继续萎缩，公司钢材销量及价

格均出现大幅下降，其中，公司

淘汰落后产能，产量降低，钢材

销量下降影响收入下降

47

亿元，

售价同比下降影响收入下降

40

亿元， 合计影响收入下降

87

亿

元， 占整个营业收入下降的

98%

。

公司

2012

年经营目标全部没

有实现，经营计划为：生铁

820

万

吨、钢

800

万吨、钢材

710

万吨，销

售收入

319

亿元， 成本费用

318

亿

元。

2012

年分别达到：生铁

559.47

万吨、钢

544.55

万吨、钢材

526.14

万吨，销售收入

209.51

亿元，成本

费用

244.78

亿元。

对于未来的行业形势，公司

表示， 从钢铁行业层面看，“严

冬”仍很漫长，优胜劣汰竞争将

会更加残酷。 目前我国粗钢产能

已超过

9

亿吨， 供需矛盾将更加

突出。 我国钢铁行业高成本、低

效益的态势在今后较长时期难

有根本性改变，微利甚至亏损经

营的时代将长期存在。

2013

年的

生产经营计划为：铁、钢、材产量

分别为

830

万吨、

775

万吨、

670

万

吨，销售收入为

268

亿元，成本费

用

267

亿元。

上交所谴责多伦股份原控制人李勇鸿

□

本报记者 周松林

上海证券交易所今日公开谴

责上海多伦实业股份有限公司原

实际控制人李勇鸿。 该谴责将抄

报上海市人民政府， 并计入上市

公司诚信记录。

经上交所查明，李勇鸿在作

为多伦股份实际控制人期间存

在违规行为。 一是违反《上市公

司收购管理办法》 和相关承诺，

在取得多伦股份实际控制权后

不满

12

个月即转让他人。

2011

年

12

月

6

日， 李勇鸿通过多伦股份

发布详式权益变动报告书称，

2011

年

12

月

1

日， 分别与东诚国

际企业有限公司和劲嘉有限公

司签署了《股权转让协议》，收购

其共计持有的多伦投资 （香港）

有限公司

100%

的股权（多伦投资

为多伦股份的第一大股东，持有

多伦股份

11.74%

的股份）， 成为

多伦股份的实际控制人。 同时，

李和多伦投资承诺，自收购完成

起

12

个月内不转让多伦股份的

权益。

2012

年

7

月

25

日，多伦股份

发布公告称，“接多伦投资通知，

实际控制人李勇鸿已通过转让

方式减持了其间接持有的多伦

股份的全部股份，导致多伦股份

实际控制人发生变更”。

二是未履行实际控制权转让

的报告、公告义务。

2012

年

5

月

21

日 ， 李 与

HILLTOP GLOBAL

GROUP LIMITED

签订《多伦投资

（香港）有限公司股权转让协议》，

将其持有的多伦投资

51%

股权转

让给

HILLTOP GLOBAL

， 并于

2012

年

6

月

27

日办理完成了相关

股权变更手续；

2012

年

6

月

30

日，

李与

ON EVER GROUP LIMIT－

ED

签订《有关买卖多伦投资（香

港） 有限公司

51%

的股权协议》，

将其持有的多伦投资

49%

股权转

让给

ON EVER

，并于

2012

年

7

月

3

日办理完成了相关股权变更手

续。 对于上述导致实际控制权转

让的权益变动行为， 李至今未按

照《证券法》、《上市公司收购管理

办法》的有关规定履行报告、公告

义务。

2012

年

8

月

22

日， 上交所通

过多伦股份向李勇鸿发出《关于

给予上海多伦实业股份有限公

司原实际控制人李勇鸿公开谴

责的意向书》。 但李在规定时间

内未向上交所提交对意向书的

回复，多伦股份董事会及相关方

均无法与其取得联系并送达意

向书。

2012

年

12

月

6

日，上交所以

交易所公告的形式向李送达了

意向书，并在公告中规定了提交

书面回复的期限，逾期视为无异

议。 公告期满前，李仍未向上交

所提交回复。

重组宣告终止

青岛碱业暂无缘牵手阳煤集团

停牌近三个月之后，青岛碱业

重组终以失败收场，不过公司也在

公告中披露了此次的拟重组

方———阳泉煤业（集团）有限责任

公司。青岛碱业

3

月

22

日公告，鉴于

本次重大资产重组所涉及之审批

决策程序未能履行完成，致使本次

重大资产重组事项无法继续推进，

重大资产重组终止。公司及公司控

股股东承诺： 自公告之日起

6

个月

内不再筹划重大资产重组事宜。

因筹划该重大资产重组，青

岛碱业于

2012

年

12

月

24

日起停

牌。公司称，为扭转公司严重亏损

的局面，加快公司结构调整，公司

控股股东筹划了本次重大资产重

组， 涉及公司控制权变更及以非

公开发行股份的方式购买重组方

阳泉煤业（集团）有限责任公司控

股公司的股权。

青岛碱业表示，自披露重大资

产重组事项以来，公司积极推动重

大资产重组各项工作：独立财务顾

问、专项法律顾问、审计、资产评估

等中介机构已开展本次重大资产

重组相关的尽职调查、审计、预评

估等工作，目前上述工作已基本完

成； 公司与交易对方已基本商定

《国有股权无偿划转协议》、《关于

重组青岛碱业的合作框架协议书》

的主要内容；此次重组的框架意见

重组双方的国有资产监督管理委

员会已原则同意，并分别上报山西

省政府、青岛市政府审批。

目前青岛碱业控股股东为青

岛海湾集团有限公司，持有

34.26%

的股权。而阳泉煤业（集团）有限责

任公司为上市公司阳泉煤业大股

东，持有其

58.34%

的股份。 此前市

场有传言称青岛碱业将被注入阳

煤集团下属的化工资产。

作为老牌国企，青岛碱业近几

年经营状况并不乐观，重组的失败

或许意味着明年之后公司将会因

连续亏损而被实施退市风险警示。

青岛碱业年报显示，

2012

年营收为

19.19

亿元，同比下降

17.12%

；净利

润亏损

2.55

亿元。（王锦）

借道太极股份并购

多家PE退出慧点科技

PE

通过上市公司并购的方

式退出再添一个成功案例。 太极

股份日前宣布以现金和定向增发

结合的方式收购

14

位自然人股东

和华软投资等

6

家投资机构合计

持有的北京慧点科技股份有限公

司

91%

股权，

6

家机构也得以成功

退出。 由于目前

IPO

排队企业众

多， 再加上已经有多家拟

IPO

企

业撤单，

PE

机构如何退出成为不

得不面对的一个问题。

此次交易手中的一家机构人

士在接受中国证券报记者采访时

表示， 公司之前也曾考虑过通过

IPO

方式退出，但是目前

IPO

没有

开闸的迹象， 再加上一级市场投

资率也难以令人满意， 公司决定

通过上市公司并购的方式退出。

值得注意的是， 相对于现金

落袋为安， 此次太极股份的交易

对手似乎更倾向于认购太极股份

的增发股份。 根据太极股份披露

的交易方案， 慧点科技

91%

股权

交易价格确定为

4.9

亿元，其中太

极股份将用现金不超过

7357.35

万元购买慧点科技

13.65%

股权，

对于慧点科技另外

77.35%

的股

权， 太极股份将通过发行股份获

得。这也意味着，交易对方持有的

慧点科技大部分股份将换成对上

市公司太极股份的持股。同时，交

易对方还对认购的太极股份做出

时间不等的股份锁定承诺。

具体来看，

6

家机构中， 华软

投资（北京）有限公司、维信丰（天

津）投资合伙企业（有限合伙）、北

京淡水河投资有限公司、 北京慧

点智鑫投资顾问有限公司、 广州

日燊投资有限公司和北京中科尚

环境科技有限公司分别持有慧点

科技

10.45%

、

5.97%

、

3.58%

、

1.79%

、

1.61%

和

1.50%

的股份。

14

位自然人

中， 姜晓丹持有慧点科技

21.94%

，

姜晓丹同时担任维信丰的执行事

务合伙人，持有维信丰

37.62%

的股

权；吕翊持有慧点科技

5.45%

股份，

同时担任慧点智鑫的法定代表人、

执行董事、 经理， 持有慧点智鑫

12.40%

的股权。 华软投资、淡水河

的持股将全部用来认购太极股份

增发股份，维信丰、慧点智鑫、广州

日燊和中科尚持股也大部分用来

认购增发股份。

实际上， 目前境外

IPO

的环

境也不甚理想。 清科数据显示，

2008

年至

2012

年， 中国

VC/PE

共

投资了约

6447

家企业，仅有

610

家

在境内外实现

IPO

。

ChinaVenture

投中集团认为，

VC/PE

市场发展

依然面临诸多障碍， 如

A

股市场

IPO

重启仍无明确时间表， 而美

股

IPO

窗口仍基本处于紧闭状

态，未来

IPO

退出机会依旧较少，

而并购、 同业转让等退出方式的

收益水平也难以达到

LP

预期回

报。因此，未来退出回报的不确定

性，仍是

LP

恢复对

PE

市场信心的

最大障碍。（李香才）

康得新去年净利增长两倍 拟10转5派0.75

□

本报记者 常仙鹤

受预涂膜产能扩大， 光学

膜示范线达产等因素提振 ，康

得新

2012

年营收约

22.35

亿元

,

同比增

46.43%

； 归属于上市公

司股东的净利为

4.23

亿元，同比

大增

223.49%

；每股收益

0.73

元。

公司以

2013

年

03

月

21

日的公司

总股本为基数，向全体股东每

10

股派发现金

0.75

元（含税），以资

本公积金向全体股东每

10

股转

增

5

股。

公告显示，

2012

年公司完成

4

条预涂膜生产线的安装及调

试， 形成

10

条生产线的产能，年

产能达到

4.4

万吨， 成为全球预

涂膜行业规模最大的企业，同时

也形成了全产业链、全系列产品

的预涂膜产业集群， 在规模、技

术、市场、服务、成本方面处于全

面领先的国际预涂膜行业领导

企业。

同日， 康得新公布拟使用自

有资金

3

亿元增资山东泗水康得

新公司用于预涂膜基材生产基地

后期建设，项目建设达产后，将年

产

3

万吨预涂膜基材，预计年收入

9.07

亿元，利润总额

7985

万元。

此前， 康得新预计一季度实

现净利

1.25

亿元至

1.38

亿元，同比

大增

180%

至

210%

。


