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部分新兴产业公司去年业绩表现
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概念炒作过后未见业绩腾飞 新兴产业股呈现分化（主）

北斗导航、页岩气、污水处理领域前景可期

本报记者 王荣 汪珺 郭力方

年报期间，作为新兴产业重要代表的北斗导航、页岩气、污水处理三大领域相关公司交出的答卷成为资金关注的焦点。 有些公司的股价犹如“望梅止渴”，有些公司甚至造就“空中楼阁”，概念炒作的热火考验着投资者的理智。

分析人士认为，总体来看，预期颇高的北斗导航产业受制于技术和应用市场限制，多数公司的业绩暂时受到抑制；页岩气行业尚难有实际的业绩支持，不少公司靠概念炒作赚取眼球；污水处理产业整体向好，今年有望继续实现稳定增长。2013

年战略性新兴产业将继续迎来密集的政策红利，但新兴产业内部将进一步分化，北斗导航、页岩气、污水处理三个领域仍然拥有光明的前景，发展空间广阔，特别是那些拥有技术储备和应用市场的公司将迎来业绩增长，而纯概念炒作的公司面临

严峻考验。

北斗导航

政策红利诱人 今年应用市场打开

2012年12月27日，北斗卫星导航系统正式提供亚太区域服务，点燃了市场对A股卫星导航类公司的热情。 截至2013年3月21日收盘，北斗星通区间累计涨幅达到72%，中国卫星涨幅达34%，四维图新、国腾电子等区间涨幅也都超过20%。

然而由于北斗系统2012年并未正式提供服务，应用市场尚未真正打开，相关公司的年报并不好看，只能期待今年北斗产业能享受政策红利，从而迎来订单的爆发。

按照Wind“卫星导航”概念划分，A股共有18家上市公司，其中国腾电子、北斗星通、中国卫星等主要北斗产业链公司已公布了去年年报，另有中海达、海格通信等从事北斗应用的公司发布了业绩快报。

国腾电子年报显示，在北斗二代国防招标进度低于预期、未实现规模集的背景下，公司加大了市场开拓及研发投入，使得公司去年营收2.02亿元，同比增长2.41%，净利润2435万元，同比下降49.05%。 北斗星通虽然去年整体净利润增长20.8%，

但北斗芯片业务受累人力成本和研发费用高企，亏损较大，拖累了公司业绩。 海格通信的业绩快报也显示，2012年公司的净利润增长也仅13%，中海达2012年的则预计净利润增长16%。

“北斗系统2012年年底才正式提供服务，产业化的步伐实际刚开始，相关公司去年业绩难以表现实属正常。 ”中国卫星导航定位协会人士如此解释。

这一局面或在2013年有所改变。 今年，北斗产业将进入政策红利期。 1月初，交通运输部就要求9个示范省市80%的大客车、旅游包车和危险品运输车辆，在今年3月底前安装北斗车载终端。 目前，国家发改委主导的2013年战略性新兴产业发展

专项资金正在评选拟给予相关公司资金补贴。 不少地方政府也出台了北斗卫星导航产业发展规划，掀起卫星导航产业基地的建设热潮。 另外，发改委还在制定支持北斗产业发展的中长期规划以支持产业发展。

中国卫星子公司航天恒星空间技术应用有限公司近日中标1.4亿元北斗二代区域导航城市应用项目。 2012年中国卫星实现营业收入42.6亿元，此次中标项目占中国卫星营业收入的比重为3%。

另外，国腾电子在预计一季度净利润下降70%-100%的情况下，仍预期今年全年业绩增长30%。中信建投的研究报告指出，公司从2012年第四季度起，北斗产品终端招标量明显提高，交通运输部为代表的行业应用加速推进，地方政府的试点项

目也陆续展开。 公司2012年中标地质调查局北斗设备和运营服务项目，已有百万级收入。 预计国腾电子2013年出货量将进一步扩大至千万级。

页岩气

概念赚足眼球 支撑业绩尚待时日

过去一年，页岩气无疑是中国能源行业的一个热点，并将热度烧到了A股市场。 2012年以来，页岩气概念股被轮番炒作，相关个股交替涨停，赚足了眼球。

但由于页岩气产业在我国才刚起步，尚未实现商业化开采，更难谈及贡献业绩。 因此，不少股价飙升的“页岩气概念”公司，有的是相关业务尚未“收割”，有的甚至并没有开展与页岩气相关的业务。

永泰能源是为数不多“实至名归”开展相关业务的公司之一，在去年第二轮页岩气招标中一举夺下贵州一页岩气区块的探矿权。 公司股价也从去年年底、招标结果公布的几天前开始飙升，从12月首个开盘日的7.59元/股，一路上扬至今年停盘

前一个交易日的13.49元/股，涨幅达77.73%。

公司股价上涨得到了业绩的支撑。年报显示，永泰能源2012年实现营业收入77.18亿元，同比增长2.74倍，净利润9.88亿元，同比增长2.07倍，大大优于同行业公司表现。不过，这一抢眼的业绩表现并非因为页岩气，主要还是由于公司煤炭主业规

模不断扩大所致。

据中国证券报记者了解，春节后，获得第二轮页岩气探矿权的企业已陆续展开区块的勘探工作。 但不少分析人士指出，由于第二轮招标区块地质条件不好，且我国尚未掌握适合于中国国情的页岩气开采技术，加之基础设施不健全，从勘探到

出气到实现经济效益，至少需要三至五年时间，甚至更长。 因此，能否通过中标区块尝鲜页岩气蛋糕仍是未知数。

杰瑞股份则是另一家被业内看好且可能最先受益于页岩气产业发展的公司。 湘财证券指出，作为我国重要油气设备公司之一，在油气设备投资持续攀升，尤其是我国将页岩气独立成矿并加大相应投资力度时期，油气设备需求的上升将使油

气设备类公司首先受益。

杰瑞股份的业绩逐年稳步增长。 公司预计2012年将实现净利润6.15-7.00亿元，同比上年增长45%-65%。 公司2010年、2011年分别实现净利润2.82亿元、4.24亿元，分别同比上年增长56.96%和50.52%。

相比上述两家公司，多数“沾气”公司仅是概念相关，并没有实际涉足页岩气开发。比如，从事油田增产技术研发、推广和作业服务的通源石油，公司股价自年初至今已上涨12%。但公司2012年实现净利润5975万元，同比下降22.49%。公司预计，

2013年第一季度将亏损600万至1100万元。

海默科技也是如此，公司股价自年初至今上涨了16.37%。 尽管公司去年在美国成功收购一页岩油项目并拟涉足国内页岩气开发领域，但并不能推动近期业绩的增长。 公司预计，2012年净利润为188万元-752万元，同比下降90%。

页岩气产业正受到国家的高度关注和支持。 去年，《页岩气“十二五”规划》发布，并出台对页岩气开采进行0.4元/方的补贴政策。 近日，国家能源局官员又表示，《页岩气产业政策》初稿已拟定，有望今年出台。

分析人士认为，随着国家对页岩气产业政策扶持力度的不断加大，以及相关技术的不断成熟，页岩气将是我国一个景气度不断上升的行业，有相关技术或设备储备的公司亦将长期受益于该行业的发展。但页岩气勘查开发具有初期高投入、高

科技、高成本、高风险、投资回收周期长等特点，短期上市公司要体现实际业绩比较难。

污水处理

整体业绩向好 行业稳定增长可期

去年以来，随着国家一系列针对环保的利好消息频出，特别是水污染事件频频曝光形成的倒逼力量，业界预期污水处理行业的政策落实力度会不断加大。据悉，“十二五”期间环保领域投资需求将超过3万亿元。在此影响下，今年以来，Wind数

据统计的40家环保概念公司股价平均累计涨幅已超过30%，其中龙净环保和兴蓉投资等涨幅超过50%。

Wind数据统计显示，A股33家环保概念公司中已发布2012年年报的有6家，其中业绩表现较好的碧水源去年实现归属上市公司股东的净利润为5.62亿元，同比增长63.27%。 而其余27家此前发布业绩快报或预告的公司中，多数公司也预计去年

全年净利润同比实现增长，平均增幅超过15%，其中巴安水务等核心公司业绩增幅均实现倍增。

碧水源在年报中表示，公司2012年紧紧抓住国家实施美丽中国、节能减排、发展循环经济等政策和加快水污染控制与治理、解决水资源短缺与饮用水不安全问题的良好机遇，公司利用自身技术创新与经营实力的优势实现了业务的不断扩大

以及全国市场的强势开拓。

兴蓉投资表示，公司2012年抓住政策机遇，在主营的污水处理业务领域，处理规模已由130万吨/日增长为290万吨/日，自来水运营和在建的规模已由178万吨/日增长为233万吨/日。 此外，公司还在垃圾渗滤液处理、垃圾焚烧发电等领域取得重

大突破，逐步实现水务与环保业务的双轮驱动。

综合券商分析师观点，2013年是“十二五”规划落实的第三年，受投资建设周期影响，五年规划第二、三年往往是投资加速年份，大量审批并开工的“十二五”规划重点建设项目将有利于投资增长和经济回升。这对于备受政策重视的污水处理行

业将形成越来越多利好。

按照当前全国水污染防治的最新形势，由于今年初以来频频曝光的地下水污染和工业污水恶意排放等事件，业内普遍预期今年在水污染治理领域，除既有的工业和生活污水处理市场稳步增长外，包括地下水水质监测和治理，以及工业再生水处

理利用等领域有望崛起为新的市场分支。 按照市场预测，这两大细分领域“十二五”期间的市场规模均可突破数百亿元。

上述公司在年报中纷纷看好今年发展形势。碧水源预计，在目前较好的政策与市场环境下，特别是膜技术逐渐成为解决我国水脏、水少、饮水不安全问题主流技术，预计本年度公司仍将保持快速增长的态势。兴蓉投资也预计，公司今年污水处

理量和自来水销售量预计将保持稳定增长。

概念分类 证券代码 证券简称

今年以来A股

涨跌幅（%）

2012年净利润

（万元）

2011年净利润

（万元）

2012年净利润

增幅（%）

北斗

００２４６５．ＳＺ

海格通信

７．８３ - ２３３２０．７４ -

３００１０１．ＳＺ

国腾电子

１４．９２ ２４３４．５２ ４７７８．０９ －４９．０５

６００１１８．ＳＨ

中国卫星

２９．４４ ２７０５３．０４ ２３２５６．１６ １６．３３

００２１５１．ＳＺ

北斗星通

４２．２１ ４６１１．１４ ３８１６．６５ ２０．８２

环保

０００５９８．ＳＺ

兴蓉投资

６１．２８ ７２５８６．２４ ５８７７４．９５ ２３．５０

００２４７９．ＳＺ

富春环保

３７．７６ ２３３７６．９０ １９０２６．５０ ２２．８６

３０００７０．ＳＺ

碧水源

３２．２７ ５６２４６．２８ ３４４５０．５１ ６３．２７

６００１６８．ＳＨ

武汉控股

２９．０６ ５１３２．５４ ６１１２．７０ －１６．０３

６００１５７．ＳＨ

永泰能源

２９．０１ ９８７８８．３０ ３２２３０．６４ －１００．００

００２３５３．ＳＺ

杰瑞股份

４６．８７ - ４２４３５．６６ -

３００１６４．ＳＺ

通源石油

１１．４９ ５９７５．２４ ７７０８．８０ -

３０００８４．ＳＺ

海默科技

１６．３７ - １８７８．９１ -

页岩气
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焦点

新兴产业公司前景

■

记者观察

概念股要有“独门绝技”

□

本报记者 于萍

题材概念股一直是

A

股的 “宠

儿”。无论是“苹果”概念、“三星”概念

还是

3D

打印概念都曾在市场上掀起

一番炒作热潮。投资者对于各类新技

术公司的偏爱，既反映出对这些公司

发展前景的看好，也折射出在经济结

构调整的大背景下，技术革新将成为

未来拉动经济增长的引擎之一。需要

注意的是，大力发展新技术，不能简

单止步于 “跟随”， 还需要有所 “创

新”，发展具有实效性的核心技术。

多年以来， 我国在各项新技术的

发展上，主要以“跟随”战略为主，而核

心技术的创新却仍处于落后局面。以此

前热炒的

3D

打印概念为例， 据业内人

士介绍，这一技术在国外已经出现了

20

余年，很多著名的跨国公司正在开始考

虑利用

3D

打印技术降低生产成本。 美

国更是将

3D

打印技术视为制造业的一

次革新。

尽管如此，

3D

打印技术在实际使

用中仍存在一些难题需要克服。 相比

之下，我国的

3D

技术更是仅仅处于起

步阶段。 不过，这都不妨碍二级市场

上对

3D

打印概念股的追捧。 南风股

份、银邦股份、宏昌电子、光韵达、大

族激光等股票都曾走出一波行情。 但

是细数国内众多

3D

打印概念股，很多

仅仅处于实验室研发阶段。 在核心技

术的突破上，则更需要时间和投入。

当然，在特定的发展阶段上，“跟

随”国外新技术也具有意义。 以三星

手机的发展历程来看，它也曾选择跟

随苹果的技术发展，无论是外观还是

架构，都部分“借鉴”了苹果的模式。

不过，在选择“跟随”的同时，三星也

创造出自身特色。凭借着大尺寸屏幕

和更多有亮点的功能，三星已经从简

单的“跟随者”，成为与苹果争夺智能

手机霸主地位的有力竞争者。与之相

比，

A

股市场上众多 “三星” 概念和

“苹果”概念的公司，其产品大多只是

涉及到手机外壳、面板等部件，尽管

有些技术已经取得突破、得到实质性

进步，但最核心的芯片技术却仍然掌

握在国外公司的手中。

从二级市场上看，投资者对于各

种新技术公司的“看好”，主要是基于

这些技术代表了未来科技发展的方

向，或将带来新的消费方式，从而打

开巨大的市场空间。基于对未来的预

期而催动股价上涨，这与相关公司当

前的业绩并没有太大关联。然而预期

能否最终落地，却还需要上市公司脚

踏实地的研发、真金白银地投入。

总体来看，新技术将在今后我国

的经济发展中占有更为重要的地位，

但发展新技术不能沦为一句空谈或是

成为上市公司股票飙升的 “催化剂”。

目前， 我国有很多企业仍然处于对国

外先进技术的“跟随”发展期，仍需要

逐步摸索出有自身特色的核心技术。

新技术的掌握能力将成为相关上市公

司未来发展实力的决定性因素。

烫手题材未能点亮年报业绩

公司实质投入将左右概念股成色

□

本报记者 李若馨

从石墨烯到

3D

打印，从太赫

兹到海水淡化，近期二级市场可

谓是题材类股轮番唱戏。 从已公

布的

529

份年报来看， 沾染热门

概念的题材类股业绩并不突出。

这些仍在上市公司报表外的概

念未来能否真正落地，恐怕还要

看今后上市公司的实质性投入，

题材股可能会出现进一步分化。

去年业绩表现普遍低迷

中国证券报记者选择了包

括乐通股份、 英力特、 秦川发

展、金运激光等

9

只已发布年报

的近期热门概念股作为样本，

发现上述几家公司在

2012

年的

业绩表现大多难如人意。 仅中

航投资一家公司的业绩增幅在

10

个百分点以上，

5

家公司业绩

呈现下行，其中秦川发展、英力

特的业绩降幅分别达到

91.8%

和

77.9%

。 另需注意的是，受市

场热捧的概念似乎也未给上市

公司提供业绩支撑。

秦川发展在其年报中称，

受宏观经济增速放缓的影响，

2012

年机床行业市场需求下

滑，公司销售收入和利润均有

较大幅度的下降，各项与收益

相关的经济指标均呈下降趋

势。 公司

2012

年实现营业收入

11.91

亿元， 同比下行

25.84%

；

经营活动产生的现金流量净

额为

-1.56

亿元，相比

2011

年的

-5241

万元公司自身的造血机

能进一步下行。 虽然秦川发展

系西安瑞特快速制造工程研究

有限公司创立股东之一， 并持

有该公司

10%

的股份，但公司年

报对于

3D

打印业务的发展并无

着墨。 在业绩不甚乐观的境况

下，年报显示仍有包括险资在内

的机构投资者驻守，市场人士认

为与大股东整体上市预期有关，

公司已于

2

月

25

日停牌，曾于

9

个

月前宣告搁浅的整体上市事宜

恐怕将再次被提上日程。

净利润同比下行

23.69%

的

方大炭素年度业绩也被市场认

为低于预期。 公司认为，市场需

求低迷和上游原辅料上涨的双

重压力造成了业绩的整体下行，

尤其是受到下游钢铁等行业持

续低迷的影响， 公司主要产

品———炭素制品、铁精粉销量和

价格均出现同比下滑。 同样的，

作为市场上炒作的石墨烯龙头，

石墨烯三个字并未出现在方大

炭素的年报之中。

部分公司储备热点项目

相比秦川发展多次对外否

定沾染

3D

打印概念， 并向媒体

透露有意出让涉

3D

打印概念参

股公司的股权，部分题材类股在

2013

年的经营规划中则明确了

热门概念的发展目标和进展。

以金运激光为例，公司

2012

年完成营业收入

1.43

亿元，同比

增长

2.04%

， 净利润

1342

万元，

较

2011

年同期下降

16.75%

。 在

业绩下行的状况下，仍公布了

10

转

10

的分红方案，甚至有媒体称

之为变相给高管发红包。 然而，

外界的质疑并不妨碍金运激光

在公布年报后连续两个交易日

上涨。 有市场人士认为，这可能

与其公布的

3D

打印发展规划有

关。 在

2012

年年报中，金运激光

已在

2012

年建立和储备一批项

目，其中包括触摸屏的

ITO

导电

层的激光刻蚀、手机面板及镜头

保护玻璃的精密切割，手机柔性

电子路板的精密切割及焊接，激

光的熔覆与再制造、

3D

打印等，

为公司未来

2-3

年的增长起到

了较好的保障基础。公司还计划

在

2013

年以目前储备项目研发

进展较顺利的为首选对象，加快

项目研发向产业的转换力度，以

激光熔覆与再制造、激光精密切

割及

3D

打印为重点突破口向其

应用行业进行扩展。

而在年报中对石墨烯只字

未提的乐通股份却因一份与年

报一同出炉的合作协议激起了

市场的热炒。 根据公告，乐通股

份将与宁波墨西科技有限公司

合作研发和生产石墨烯油墨。双

方商定组建合资公司从事石墨

烯油墨的研发和生产，计划总投

资

1

亿元， 其中乐通股份以现金

出资占合资公司

80%

的股份；墨

西科技以石墨烯油墨的相关技

术作价出资，占合资公司

20%

的

股份。

部分新兴产业公司去年业绩表现

三星战苹果

概念股“借机”起舞 大股东趁机减持

□

本报记者 王荣

三星发布新一代旗舰手机

Galaxy S4

对

A

股的影响余波未

平。

3

月

21

日，欧菲光的股价延续

此前走强的势头， 继续上涨

7.99%

，硕贝德大涨

8.29%

，劲胜

股份、德赛电池、歌尔声学等均

持续上涨。

被视为对抗苹果

iPhone5

的

三星新机，在国内的供应商看来

是订单增加的关键。 近年来，受

益于智能终端产品放量生产，产

业链上的公司业绩大幅增长，欧

菲光去年净利润增长

1459.82%

，

康得新

2012

年净利润同比增长

了

223.49%

，歌尔声学预计净利

润增长

60%-90%

。 但需注意的

是，部分公司的股东趁着高升的

股价减持套现。

业绩“借机” 起舞

有消息称，苹果下一代设备

iPhone5s

将会在

6

月发布。 根据

苹果以往惯例都会选择在

10

月

推出新品，如果传言属实，那么

此次

iPhone5s

的提前发布很明

显是冲着

Galaxy S4

来的。

据国外媒体报道，英国手机

经销商

Carphone Warehouse

表

示， 三星

Galaxy S4

智能手机预

订量是

Galaxy S3

的近

4.5

倍。 三

星表示

,S4

将在

4

月底于全球

155

国家、

327

个电信商上市

,

比

S3

的

电信商再多

10%,

预计首月销量

达

1000

万部。

东海证券分析师肖斌认为，

三星发布激进的增长目标，智能

手机从

2012

年的

2

亿部增长到

2013

年的

3.5

亿部， 平板电脑从

2012

年的

1500

万部增长到

4000

万部，华为、中兴也制定了较高

的出货目标，要实现该目标三星

等厂商将推出大量中低端机型，

价格竞争下其面临的成本压力

显而易见，具有成本和区位优势

的中国本土元器件供应商将受

到更多的青睐。

而受益于智能手机、平板电

脑市场等移动终端产品放量生

产， 国内供应商业绩也出现大幅

增长。 劲胜股份的净利润约

9500

万元

-10000

万元

,

增长

46%-54%

；

触摸屏行业龙头欧菲光去年底

营业收入同比增长

215.75%

，净

利润同比增长

1459.82%

； 从事

ITO

导电膜生产的康得新

2012

年净利润为

4.23

亿元， 同比增

长

223.49%

。

股东趁机减持

在多方利好的助推下，今年

以来， 劲胜股份的股价从

11.82

元上升至

3

月

21

日收盘时的

19.2

元，涨幅达

63%

。

股价的上涨，良好的业绩却

未能留住股东。 劲胜股份

3

月

5

日

称，接到持股

5%

以上股东广东银

瑞投资管理有限公司减持公司股

份的告知函。

2013

年

3

月

1

日，银瑞

投资通过深圳证券交易所大宗交

易系统累计减持公司无限售条件

流通股

308

万股，减持数量占公司

总股本的

1.54%

。

无独有偶，伴随康得新今年

以来一路走高的股价， 公司在

1

月

7

日出现溢价

8%

以上的大宗

交易，成交额达到

6200

万元；

3

月

20

日康得新又出现大宗交易，该

笔大宗交易成交

11

万股，买方为

民生证券股份有限公司北京北

蜂窝路证券营业部，卖方为申银

万国证券股份有限公司广州江

南大道证券营业部。

污 水 处 理

整体业绩向好 市场规模逐步扩大

去年以来， 随着国家一系

列针对环保的利好消息频出，

特别是水污染事件频频曝光形

成的倒逼力量， 业界预期污水

处理行业的政策落实力度会不

断加大。 据悉，“十二五”期间环

保领域投资需求将超过

3

万亿

元。 在此影响下， 今年以来，

Wind

数据统计的

40

家环保概念

公司股价平均累计涨幅已超过

30%

，其中龙净环保和兴蓉投资

等涨幅超过

50%

。

Wind

数据统计显示，

A

股

33

家环保概念公司中已发布

2012

年年报的有

6

家， 其中业绩表现

较好的碧水源去年实现归属上

市公司股东的净利润为

5.62

亿

元，同比增长

63.27%

。 而其余

27

家此前发布业绩快报或预告的

公司中，多数公司也预计去年全

年净利润同比实现增长，平均增

幅超过

15%

，其中巴安水务等核

心公司业绩增幅均实现倍增。

碧水源在年报中表示，公

司

2012

年紧紧抓住国家实施美

丽中国、节能减排、发展循环经

济等政策和加快水污染控制与

治理、 解决水资源短缺与饮用

水不安全问题的良好机遇，公

司利用自身技术创新与经营实

力的优势实现了业务的不断扩

大以及全国市场的强势开拓。

兴蓉投资表示，公司

2012

年

抓住政策机遇，在主营的污水处

理业务领域， 处理规模已由

130

万吨

/

日增长为

290

万吨

/

日，自来

水运营和在建的规模已由

178

万吨

/

日增长为

233

万吨

/

日。 此

外，公司还在垃圾渗滤液处理、

垃圾焚烧发电等领域取得重大

突破， 逐步实现水务与环保业

务的双轮驱动。

综合券商分析师观点，

2013

年是“十二五”规划落实

的第三年，受投资建设周期影

响，五年规划第二、三年往往

是投资加速年份，大量审批并

开工的“十二五”规划重点建

设项目将有利于投资增长和

经济回升。 这对于备受政策重

视的污水处理行业将形成越

来越多利好。

按照当前全国水污染防

治的最新形势，由于今年初以

来频频曝光的地下水污染和

工业污水恶意排放等事件，业

内普遍预期今年在水污染治

理领域，除既有的工业和生活

污水处理市场稳步增长外，包

括地下水水质监测和治理，以

及工业再生水处理利用等领

域有望崛起为新的市场分支。

按照市场预测，这两大细分领

域“十二五”期间的市场规模

均可突破数百亿元。

上述公司在年报中纷纷看

好今年发展形势。 碧水源预计，

在目前较好的政策与市场环境

下， 特别是膜技术逐渐成为解

决我国水脏、水少、饮水不安全

问题主流技术， 预计本年度公

司仍将保持快速增长的态势。

兴蓉投资也预计， 公司今年污

水处理量和自来水销售量预计

将保持稳定增长。

概念炒作未见业绩腾飞 新兴产业股呈现分化

北斗导航、页岩气、污水处理领域前景可期

□

本报记者 王荣 汪珺 郭力方

年报期间，作为新兴产业重要代表的北斗导航、页岩气、污水处

理三大领域相关公司交出的答卷成为资金关注的焦点。有些公司的

股价犹如“望梅止渴”，有些公司甚至造就“空中楼阁”，概念炒作的

热火考验着投资者的理智。

分析人士认为，总体来看，预期颇高的北斗导航产业受制于技

术和应用市场限制，多数公司的业绩暂时受到抑制；页岩气行业尚

难有实际的业绩支持，不少公司靠概念炒作赚取眼球；污水处理产

业整体向好，今年有望继续实现稳定增长。

2013

年战略性新兴产业

将继续迎来密集的政策红利，但新兴产业内部将进一步分化。 北斗

导航、页岩气、污水处理三个领域仍然拥有光明的前景，发展空间广

阔， 特别是那些拥有技术储备和应用市场的公司将迎来业绩增长，

而纯概念炒作的公司面临严峻考验。

北 斗 导 航

政策红利诱人 应用市场空间广阔

2012

年

12

月

27

日， 北斗卫

星导航系统正式提供亚太区域

服务，点燃了市场对

A

股卫星导

航类公司的热情。 截至

2013

年

3

月

21

日收盘， 北斗星通区间累

计涨幅达到

72%

，中国卫星涨幅

达

34%

，四维图新、国腾电子等

区间涨幅也都超过

20%

。

然而由于北斗系统

2012

年

并未正式提供服务， 应用市场

尚未真正打开， 相关公司的年

报并不好看， 只能期待今年北

斗产业能享受政策红利， 从而

迎来订单的爆发。

按照

Wind

“卫星导航”概念

划分，

A

股共有

18

家上市公司，

其中国腾电子、北斗星通、中国

卫星等主要北斗产业链公司已

公布了去年年报，另有中海达、

海格通信等从事北斗应用的公

司发布了业绩快报。

国腾电子年报显示， 在北

斗二代国防招标进度低于预期

的背景下， 公司加大了市场开

拓及研发投入， 使得公司去年

营收

2.02

亿元，同比增长

2.41%

，

净利润

2435

万元， 同比下降

49.05%

。 北斗星通虽然去年整

体净利润增长

20.8%

，但北斗芯

片业务受累人力成本和研发费

用高企，亏损较大，拖累了公司

业绩。 海格通信的业绩快报也

显示，

2012

年公司的净利润增

长也仅

13%

，中海达

2012

年则预

计净利润增长

16%

。

“北斗系统

2012

年年底才正

式提供服务，产业化的步伐实际

刚开始，相关公司去年业绩难以

表现实属正常。 ”中国卫星导航

定位协会人士如此解释。

这一局面或在

2013

年有所

改变。 今年，北斗产业将进入政

策红利期。

1

月初，交通运输部

就要求

9

个示范省市

80%

的大客

车、 旅游包车和危险品运输车

辆，在今年

3

月底前安装北斗车

载终端。 目前，国家发改委主导

的

2013

年战略性新兴产业发展

专项资金正在评选拟给予相关

公司资金补贴。 不少地方政府

也出台了北斗卫星导航产业发

展规划， 掀起卫星导航产业基

地的建设热潮。 另外，发改委还

在制定支持北斗产业发展的中

长期规划以支持产业发展。

中国卫星子公司航天恒星

空间技术应用有限公司近日中

标

1.4

亿元北斗二代区域导航城

市应用项目。

2012

年中国卫星

实现营业收入

42.6

亿元，此次中

标项目占中国卫星营业收入的

比重为

3%

。

另外，国腾电子在预计一季

度净利润下降

70%-100%

的情

况下，仍预期今年全年业绩增长

30%

。 中信建投的研究报告指

出， 公司从

2012

年第四季度起，

北斗产品终端招标量明显提高，

交通运输部为代表的行业应用

加速推进，地方政府的试点项目

也陆续展开。公司

2012

年中标地

质调查局北斗设备和运营服务

项目，已有百万级收入。 预计国

腾电子

2013

年出货量将进一步

扩大至千万级。

页 岩 气

概念赚足眼球 支撑业绩尚待时日

过去一年， 页岩气无疑是

中国能源行业的一个热点，并

将热度烧到了

A

股市场。

2012

年

以来， 页岩气概念股被轮番炒

作，相关个股交替涨停，赚足了

眼球。

但由于页岩气产业在我国

才刚起步， 尚未实现商业化开

采，更难谈及贡献业绩。 因此，

不少股价飙升的“页岩气概念”

公司，有的是相关业务尚未“收

割”，有的甚至并没有开展与页

岩气相关的业务。

永泰能源是为数不多 “实

至名归” 开展相关业务的公司

之一， 在去年第二轮页岩气招

标中一举夺下贵州一页岩气区

块的探矿权。 公司股价也从去

年年底、 招标结果公布的几天

前开始飙升， 从

12

月首个开盘

日的

7.59

元

/

股， 一路上扬至今

年停盘前一个交易日的

13.49

元

/

股，涨幅达

77.73%

。

公司股价上涨得到了业绩

的支撑。 年报显示， 永泰能源

2012

年实现营业收入

77.18

亿

元， 同比增长

2.74

倍， 净利润

9.88

亿元， 同比增长

2.07

倍，大

大优于同行业公司表现。 不过，

这一抢眼的业绩表现并非因为

页岩气， 主要还是由于公司煤

炭主业规模不断扩大所致。

据中国证券报记者了解，

春节后， 获得第二轮页岩气探

矿权的企业已陆续展开区块的

勘探工作。 但不少分析人士指

出， 由于第二轮招标区块地质

条件不好， 且我国尚未掌握适

合于中国国情的页岩气开采技

术，加之基础设施不健全，从勘

探到出气到实现经济效益，至

少需要三至五年时间， 甚至更

长。 因此，能否通过中标区块尝

鲜页岩气蛋糕仍是未知数。

杰瑞股份则是另一家被业

内看好且可能最先受益于页岩

气产业发展的公司。湘财证券指

出，作为我国重要油气设备公司

之一， 在油气设备投资持续攀

升，尤其是我国将页岩气独立成

矿并加大相应投资力度时期，油

气设备需求的上升将使油气设

备类公司首先受益。

杰瑞股份的业绩逐年稳步

增长。 公司预计

2012

年将实现

净利润

6.15-7.00

亿元， 同比上

年增长

45%-65%

。公司

2010

年、

2011

年分别实现净利润

2.82

亿

元、

4.24

亿元， 分别同比上年增

长

56.96%

和

50.52%

。

相比上述两家公司， 多数

“沾气” 公司仅是概念相关，并

没有实际涉足页岩气开发。 比

如，从事油田增产技术研发、推

广和作业服务的通源石油，公

司股价自年初至今已上涨

12%

。

但公司

2012

年实现净利润

5975

万元，同比下降

22.49%

。 公司预

计，

2013

年第一季度将亏损

600

万至

1100

万元。

海默科技也是如此， 公司

股 价 自 年 初 至 今 上 涨 了

16.37%

。 尽管公司去年在美国

成功收购一页岩油项目并拟涉

足国内页岩气开发领域， 但并

不能推动近期业绩的增长。 公

司预计，

2012

年净利润为

188

万

元

-752

万元，同比下降

90%

。

页岩气产业正受到国家的

高度关注和支持。 去年，《页岩

气“十二五”规划》发布，并出台

对页岩气开采进行

0.4

元

/

方的

补贴政策。 近日，国家能源局官

员又表示，《页岩气产业政策》

初稿已拟定，有望今年出台。

分析人士认为，随着国家对

页岩气产业政策扶持力度的不

断加大，以及相关技术的不断成

熟，页岩气将是我国一个景气度

不断上升的行业，有相关技术或

设备储备的公司亦将长期受益

于该行业的发展。但页岩气勘查

开发具有初期高投入、 高科技、

高成本、高风险、投资回收周期

长等特点，短期上市公司要体现

实际业绩比较难。
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