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金融竞争是人才竞争

□

祁斌

《未来十年： 中国经济的转

型与突破》一书根据中国证监会

研究中心和北京大学光华管理

学院、清华大学五道口金融学院

共同举办的

2012

年“中国资本市

场实务系列讲座” 整理而成，聚

集了人民银行周小川行长、中国

证监会姚刚副主席、姜洋副主席

等
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位中国金融领域的官员、专

家和学者，他们以开阔的经济视

野， 丰富的金融实践和专业知

识，重点探讨中国经济转型期将

面临哪些方面的重大挑战，国际

金融领域的创新和制度变革将

给中国带来的影响，以及中国如

何走出转型陷阱，如何布局转型

战略，如何推动资本市场健康发

展，如何提升中国经济和金融的

国际竞争力，使中国经济真正走

向强大。

2001

年， 从纽约回国加入中

国证监会的第二年， 我在清华大

学经管学院组织了面向全校的资

本市场系列讲座， 有很多来自各

个院系的同学参加。

2005

年开始，

受刘鸿儒老师的委托， 我在五道

口中国人民银行研究生院组织一

年一度的《资本市场实务》课程，

邀请证监会的一些同事和业界人

士为学生介绍资本市场的最新发

展情况， 我们建议学院将讲座也

开放给外校的学生， 学院也很配

合， 很多周边高校的学生都赶来

听讲。最近的几年，我们在北京大

学、清华大学、人民大学等高校举

办了类似的系列讲座， 受到了同

学们的广泛欢迎。

为什么要组织这样的讲座

呢？ 我记得我们上大学的时候，
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世纪

80

年代， 学校里经常举办一

些讲座，有些讲座人山人海，只能

在后面挤着听到一句半句， 即便

如此， 对当时的自己启发还是很

大的， 有些观点很多年后还能记

得。 当时大家还很受一套书的影

响，叫做“走向未来丛书”，对

80

年

代的大学生开阔眼界， 包括后来

很多人出国留学都影响很大。 所

以，我们组织这样一个系列讲座，

面向今天的大学生，第一个原因，

是希望能够帮助他们了解经济和

金融方面最新的发展。

2009

年，我

们曾将一部分的讲座编辑成 《资

本市场：中国经济的锋刃》一书出

版，这样，希望不只是对北京的学

生， 对外地不能来听的学生也能

够有所帮助。

另外一个原因，现在对金融、

资本市场感兴趣的学生很多，将来

也可能会从事这个行业，但是这个

行业对他们非常遥远，有很强的神

秘感。 记得上个世纪

90

年代中期，

我在芝加哥大学读

MBA

的时候，

那时候很想去华尔街工作，但是觉

得华尔街非常遥远，后来真进去了

发现其实也没有那么神秘。所以我

邀请了行业里第一线的、比较有实

务经验的一些人士，我把他们请过

来，跟大家面对面地交流。这样，大

家可以知道金融、资本市场、投资

银行并没有什么神秘，其实就是跟

大家每天思考、 每天学习是一样

的。往远一点说，中国经济的崛起，

需要强大的资本市场的支持，而国

家和国家之间金融实力的竞争，竞

争的是人才。

2010

年的元旦， 我曾收到

过一封电邮， 是一位在香港的

国际投行工作的年轻人发来

的， 他说他正是在八年前参加

了清华的资本市场系列讲座，

才下决心转学经济和金融，所

以发个邮件表示感谢。 我想，我

们通过这些努力，包括《未来十

年中国经济的转型与突破》一

书的出版， 都是希望能够对中

国资本市场的发展和金融人才

的培养有点滴贡献。

三千年来钱著史

□

张冀

中国人民大学校长陈雨露教

授的《中国是部金融史》终于出版

了。 帝国兴衰的背后真有所谓“金

融密码”？ 原始自由市场真的有竞

争，还是本就是抢劫财富的顶级利

器？为何光怪陆离的末世王朝总会

陷入“国弱、民贫，唯独官富”？

在这个庞大的国度上， 我们

积累了厚重的文明， 也经历着复

杂的变更。透过金融之窗，恍然间

三千年中国史变成了一次次财经

实验：汉代豪强的强征土地、唐代

宇文融的限购令、 唐代杨炎的富

人税……西方的 “凯恩斯主义”、

“货币主义”等等金融学理论早已

被中国式的语法演绎得淋漓尽

致。中国古代并非没有金融，只是

不用“金融”一词而已。现在，陈雨

露教授以金融之名，借当代视角，

为我们还原金权规则之下一个文

明古国的沧桑真相。

在这个新颖视角之下， 悲壮

苍凉的征伐之歌， 忧愤绝望的黎

民小曲，朝堂颂歌，公侯雅调，商

贾俗乐， 全都被覆盖在了金融这

个历史推手的影子之下。

金融， 一个牵动着当代社会

脉搏的领域， 一个呼吸之间可引

发社会动荡， 也可消弭人类矛盾

的工具，它既可创造辉煌，也能制

造凋敝。

作为金融学教师， 陈雨露教

授从华夏盛世中看出了金融圭臬

的力量， 从凋敝末世中看到了金

融利刃的血光，因此在《中国是部

金融史》 里将金融当作了中国历

史的主角。对这一点，借用已先睹

为快的网络读者的话，就是“这样

的金融通俗史太少了”。

从这个当代视角来看， 中国

历史又会是一番怎样的纷纭之

象？所有人物是又将粉墨一番，重

新登台， 还是洗尽铅华， 素颜以

见？ 想到这一点，历史沧桑之感，

瞬间又填满心头。

金融并不以道德为出发点，

金融实践更愿意遵循功利主义，

但功利主义本身， 也是一种道德

哲学。管仲运用金融之刀，将齐桓

公送上了春秋霸主之位。 这样做

有道德意义吗？ 对周王室来说是

功绩还是罪过？ 金融才不乐意回

答这个问题。金融要回答的是：齐

国是否因此国富民强， 人民是否

有钱了，钱都分配在哪些人手中，

这些人运用金钱做了些什么。“管

仲告诉我们，强国、弱国最大的区

别是， 强国的钱都在黎民百姓手

里， 弱国的钱却在国王的钱箱子

里。 ”金融的力量，早在几千年前

就已显示出了自己主宰天下的志

向。但几千年来的统治者们，有谁

窥见了人类的这一规律呢？ 正是

因为无视这一人类社会规律，封

建统治者铸造了一种又一种臭名

昭著的钱币， 实施了无数种变相

掠夺民间财富的措施， 最终将一

个个封建王朝拖入了泥沼。

悲剧人物王莽， 这位原本也

许会是“道德模范”兼“千古一帝”

的人物， 最终就败在了金融这把

利刃之下。 如果不是王莽新政把

“货币改革”搞砸了，如果不是王

莽新政对豪强财富下手过于生

猛，如果……也许在两千年前，中

国的历史就已经改写了。

金融史的目的不是为了帮王

莽正名，而是提醒我们：货币改革

是种危险的武器， 成则王， 败则

寇。王莽就是个例证。这跟王莽的

道德无关，而跟王莽的命运相关。

金融这把利刃，刀刀见血，很

多时候，不是劈向权贵阶层，就是

劈向升斗小民。劈向小民，民生艰

难；劈向权贵阶层，政治动荡。 即

使在封建社会， 国家也一般不会

明目张胆地与升斗小民抢钱，所

以皇权一般是通过税收或者增发

货币等隐晦的方式敛财， 而且无

论多么贪婪与有权势， 都必须留

出让全社会人继续生存的财富，

以使统治得以持续。 但依傍皇权

取得部分权力的封建官僚不同，

一旦腐朽，就无所顾忌，不但抢钱

手段五花八门， 而且无所不用其

极， 直至压榨尽小民的最后一滴

血。所以，“问题的成因就在于‘皇

权’与‘小农’的中间环节”———封

建官僚。

正因此，时至汉代，封建统治

就出现了第一个金融怪圈： 帝国

抢占富人产业

→

富人把小农从土

地上挤走

→

封建官商又从土地上

挤出了富人

→

富人中的强者成为

黑势力

→

小农成为流民……

作为新兴的封建王朝， 汉朝

曾经给了我们很多美好想像。 但

从金融视角解读汉代历史， 我们

看到的不再是汉武雄风，而是“轮

台罪己诏”和通货紧缩。

“汉武帝连年对外征战，流民

如同蝗虫一样席卷了整个西汉帝

国， 一半以上的人口在这片土地

上彻底消失了。 面对铺天盖地的

流民， 刘彻迅速意识到了问题的

严重性， 这位铁腕帝王试图以更

野蛮的方法制止豪强掠夺小

农———杀戮。 杀戮豪强再次给刘

彻带来一笔财富，然而，这些钱根

本不足以安抚数以百万计的流

民。 何况， 诛杀豪强也是有成本

的， 这批酷吏本就是流民中最聪

明的人，不但自己借机成为豪强，

还要清除朝堂之上的异己。 ”最

终，汉武帝写下著名的《轮台罪己

诏》， 但盛世场景已成昨日落花。

此后，汉代君主几番努力，换来一

个通货紧缩的结果。“通货紧缩使

得每一个人手中的货币都升值，

货币越值钱， 农人的境遇就越悲

惨。 通货紧缩也进一步强化了官

家豪强的货币优势……”

这样的汉代， 还是我们印象

中的大汉帝国吗？ 在金融的视野

里，我们所以为辉煌的，也许是衰

颓的罪魁祸首； 我们所以为罪恶

的， 却可能是 “牺牲了个人的清

誉，换来了历史的发展。 金融，有

着自己的逻辑，这种逻辑，不是克

己复礼，不是外王内圣，而是谁掌

握了金权逻辑，谁就掌握了国家。

作为历史主角， 金融发挥的

作用，远不止缔造辉煌帝国，或者

摧毁末世暴政。 中国几千年王朝

更迭，权贵交替，兵戈马革，宫谋

政变，处处闪动的，依旧是金融利

刃的血光。

葬送西周的并不是 “褒姒一

笑”， 而是周王实力和权威的丧

失。 而卧薪尝胆的勾践能灭掉吴

国， 绝不是因为 “三千越甲可吞

吴”，从金融的视角，我们看到的

是“三千越钱可吞吴”，真正灭掉

吴国的，是越国铸造的“蚁鼻钱”。

金融的精神， 在春秋战国时

代已经完全打败了王德和其他种

种，独领风骚。管仲改革，奠定齐桓

公霸主之位；而商鞅改革和吕不韦

施政，把秦国弄成了一个见不到货

币的国家。 秦国为何会短命而亡？

这一切，金融会给出自己的答案。

三国货币战争中， 曹操放开

民间私铸，结果“有了能养活人的

粮食， 有了再次兴盛的造船业，有

了贯通关中平原的航道，货币也再

次出现在这块土地上”。 而神坛上

的蜀汉官方铸造了 “直百五铢”、

“太平百钱”，“刘备入蜀四十年后，

史籍这样描述蜀地：男子都被拉去

打仗， 女子都被拉去搞后勤运输，

耕地荒芜殆尽；无论君子、小人都

对蜀汉心怀怨恨，黎民百姓由于害

怕惩罚而不敢逃离。堂堂天府之国

居然饿殍遍野……”

单纯从币制来看， 三国最后

应该由曹魏统一， 然而历史开了

个玩笑， 把一曲天下英雄慷慨之

歌终结于“三国归晋”，这后面又

有着怎样的金融逻辑呢？ 抑或完

全没有逻辑可言？

也许，金融并不能解释所有

政权更替， 但是金融解释了民

生，解释了兴盛与凋敝，甚至解

释了中国集权与分权的逻辑：封

建集权

→

货币官铸

→

击溃异

族

→

经济衰退

→

封建分权

→

货

币私铸

→

经济兴盛

→

异族入

侵

→

丧失半壁江山。

当历史的发展以这样一种逻

辑出现时，我们所能发出的，似乎

除了慨叹，还是慨叹。我们在抨击

历史的时候， 是否也看到了制度

背后的掣肘力量？ 是否将它置于

当时真正的环境中， 是否真的明

晰其形成逻辑？作为一个中国人，

只有真正地了解中国历史形成的

原因， 才有力量为应有的荣誉而

骄傲，也为曾经的过失而反省。否

则，奢谈历史，又有何意义呢？

在《中国是部金融史》里，陈

雨露教授所关注的， 是中国文明

发展的逻辑，历史发展的真相。在

“皇权—封建官僚—小农”的社会

框架下， 中国历史走的是一条曲

折多难的道路，“皇权—封建官

僚—小农” 是一种单向压力传导

机制， 形成的是一个以权力为轴

心的财富分配体制， 正是这三者

的矛盾， 演绎了三千年的短暂繁

荣与频繁动荡， 主宰了黎民百姓

的喜怒哀乐、 官商王侯的功名罪

责。而这个社会框架的形成，与先

秦中国的金融实践密切相关，从

某种意义上来说， 正是我们的金

融实践选择了这个社会框架。 而

一旦这个框架稳定下来， 封建王

朝的制度开始趋于稳定， 框架之

中的矛盾便已开始酝酿， 一个王

朝从一开始就已经注定了它的覆

亡！ 思之不禁令人叹息。

金融危机的另类解读

□郑渝川

这是一本批判分析美国金融

危机和欧债危机， 以及这两场危

机依托的金融全球化体系的著

作。 有别于同类主题的其他一些

读本， 这本书不是金融行业的局

外人、 观察家所写。 本书作者米

奇·费尔斯坦在金融行业内浸淫
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多年， 是一位极其成功的对冲

基金经理， 现任冰川环境基金有

限公司

CEO

。米奇·费尔斯坦此前

担任欧洲最大、 最有名望的对冲

基金集团之一进益集团下属的进

益碳基金高级投资组合经理。

值得一提的是，米奇·费尔斯

坦本人在进入金融行业内， 从未

染指 “次贷” 等高风险金融衍生

品，秉持“绝不做蠢事”的法则取

得了非常突出的投资业绩。 毫无

疑问，“次贷” 等高风险金融衍生

品、冒险驱动的金融创新，就是米

奇·费尔斯坦所说的“蠢事”。在这

本书中，他更将华尔街、伦敦金融

城等全球金融中心开展的金融冒

险， 以及欧美国家纵容之下急剧

膨胀的公共债务，均定义为“庞氏

骗局”。

全书开篇即回顾了查尔斯·

庞兹和伯纳德·麦道夫的两起众

人皆知的“庞氏骗局”经典案例，

指出“庞氏骗局”并非难以识破，

相反骗局制造者会暴露诸多破

绽。 “资产的一边满是漏洞，而负

债的一边正积攒着一笔无法偿还

的巨额债务”；“人们偏偏就不费

心去查……也许是他们无法想像

世上竟有这样奸诈却粗线条的骗

子”。 而来自华尔街的银行家们，

偏偏就缔造出一个本质上与查尔

斯·庞兹、 伯纳德·麦道夫骗术无

二的“庞氏骗局”。米奇·费尔斯坦

通过对美国多项经济指标特别是

资本市场日益积压的巨额债务，

以及公共债务等的分析， 力图证

明其观点。

米奇·费尔斯坦认为，美国政

府如今仍然面临政府及私人支出

激增的压力， 还需应对接踵而来

的债务爆棚、经济衰退、流动资金

紧缺问题， 是美国联邦政府及地

方政府无法偿付解决的。 这样一

连串“无底洞”的形成，与美国政

府一些主管部门多年来“巧妙”变

换债务计算、 计核方式从而让债

务数据看起来 “不那么吓人”有

关， 说穿了就是一种形式上的造

假。而包括房利美、房地美等美国

政府支持企业，在债务之外，还积

累了大量的劣质次贷资产， 同样

成为需要美国纳税人偿还的庞大

隐性债务。 这就构成了 “庞氏骗

局” 的完整结构， 即前面提到的

“资产的一边，满是漏洞，而负债

的一边正积攒着一笔无法偿还的

巨额债务”，非但如此，奥巴马医

改、 拖延美国地方债务偿还时间

的政策计划等方案， 还起到了与

“庞氏骗局” 类似的进程效果，即

将骗局泡沫越吹越大。

次贷危机以及由此掀起的美

国金融危机、欧债危机，也均源于

与“庞氏骗局”高度近似的“悬空

运作”，充斥着“臆造的美好、欺诈

的伎俩”。 米奇·费尔斯坦在书中

还原了被巴菲特称为 “大规模杀

伤性武器”的金融衍生品的创设、

演化、营销（风险掩盖）等全过程，

将之类比为生活场景中的荒诞故

事， 指出华尔街的创新逻辑堪称

“惊人的荒唐”，与其所称的“金融

风险（已实现）最小化并控制在一

定的可接受范围内”完全相悖。

书中第

10

章系统分析了以风

险管理、 分散风险与风险瞬间定

价为己任的金融系统， 包含的全

方位风险： 流动性风险、 融资风

险、风险长尾效应、对家风险、会

计风险、法律风险、清算风险、市

场脆弱性……这些风险叠加引爆

时， 即会发生大范围内的金融危

机。 而出于对金融系统全面崩溃

的担忧，政府又不得不救市，由纳

税人来代替金融机构承担上述多

项风险的代价。

“愚蠢”之事当然不仅仅发生

在美国， 放眼世界， 罔顾经济规

律、 金融原则和各类风险而开展

的莽撞冒险，出现在许多经济体，

情况甚至比美国更糟糕。米奇·费

尔斯坦由此将我们生活的这个地

球，称为“庞氏星球”，即处处可见

“庞氏骗局”的星球。从数据上看，

欧美日多数国家的政府和私人债

务问题， 都已经积累到非常危险

的地步，留给美国、欧盟及其他主

要经济体协同解决问题的空间也

非常有限。

米奇·费尔斯坦承认，在数量

极多且交织连接的“庞氏骗局”问

题面前， 要找到解决办法并不容

易， 许多对策的实施将遇到可操

作困难和各国民意阻碍。 但通过

积极作为， 来减缓问题所可能造

成的代价、 尽可能避免新问题的

造成，则是困难的，首先要促使各

国政府保持诚信， 让公共债务问

题直观全面反映到公众面前，让

促进收支平衡的改进政策为民众

所理解； 其次要真正按照金融衍

生品创设和演化的规律， 建立有

效监管体制， 要让金融 “庞氏骗

局” 的责任人特别是自然人为其

冒险和渎职行为负责。

《现在，发挥你的优势》

作者：（美）马库斯·白金汉

出版社：中信出版社

内容介绍：

全世界只有

20％

的职场人士

在工作中充分发挥了自己的优势，

绝大部分的上班族将自己的优势

埋没在了日复一日的工作之中。大

家总是花太多时间模仿、实践别人

的工作方法，反而压制了自己与生

俱来的独特优势。成功从来不是只

有一种模式，只要找到最适合自己

的“优势角色”，在任何职位上都能

获得非凡的成绩。如何了解自己最

突出的优势是什么？怎样充分发挥

自身的优势？

通过这本书， 你可以从世界

权威的优势研究机构获得能改变

一生的知识。 你还会接触到一个

强大、 领先的优势评估测试工

具———它是作者和专业团队经过

长达十年的严密统计、测量、验证

的成果。 你可以通过它找出你的

优势。

作者简介：

马库斯·白金汉，毕业于剑桥

大学， 目前经营自己开设的顾问

公司，业务包括企管顾问、教育训

练以及在线教学。 白金汉曾在盖

洛普公司工作长达

17

年， 主持多

项职场绩效的研究，后成为作家、

研究员以及演说家， 每年对全球

超过

250

万名听众演说。著有畅销

书《首先，打破一切常规》和《现

在，发现你的优势》。

应对突如其来的挫折

□

本报记者 卢铮

1984

年， 牙买加海域的所有

长刺海胆在其栖息地灭绝， 这是

史上记载的最广泛、 最严重的一

次海洋生物大规模死亡事件。

2003

年

8

月，因为俄亥俄州北

部的电线短路， 带来了北美历史

上最严重的大断电， 影响了几千

万居民，东海岸交通瘫痪。

1945

年， 四个从特莱西恩施

塔特集中营出来的孩子，进入英国

萨里郡林菲尔德镇上的一家孤儿

院。

34

年后，四人中的两人每天活

在过去经历带来的焦虑和痛苦中，

无法与人正常沟通，另外两人却过

着良好的生活，充满自信，其中一

位甚至经营着一家自己的公司。

2010

年

4

月

20

日，英国石油公

司（

BP

）的“深水地平线号”钻井平

台漏油事故共造成

11

人死亡，是

美国历史上最严重的人为制造的

环境灾难。

上述灾难性案例还有很多，

无论个人还是社会， 都随时面临

灾难和突发状况的袭击， 金融危

机、恐怖事件、自然灾难、气候变

化、公司崩溃、个人突遭变故……

显然， 我们生活在一个灾难和意

外不可避免的时代。

为什么灾难会在一瞬间发

生，难道毫无征兆？为什么有的公

司会在挫折面前分崩离析， 但最

后却能够东山再起？ 为什么同样

艰难的经历，对有的人是毒药，对

另一些人却影响甚微？对于这些，

难道我们真的束手无策吗？ 当遭

遇重大事件， 计算机系统能够凭

借备份瞬间恢复，那么当国家、企

业、组织和个人遭受重大创伤时，

如何拥有足够的恢复力呢？

“恢复力” 这个词早已存在，

要精确地定义“恢复力”并不容易。

在工程领域， 它通常被称为回弹

性；在生态学中，它意味着一个生

态系统抵御永久性退化的能力；在

心理学中，它指的是一个人有效应

对精神创伤的能力； 在商业领域，

它通常指的是数据备份和资源储

备； 在面临自然和人为灾难时，它

指的是维持业务继续运转的能力。

中信出版社推出一部系统恢

复论的杰作———《恢复力》。本书将

告诉你“恢复力”的核心是什么，如

何增强个人、经济体、社群的自身

恢复力。 这本书不是教材，尽管在

书中作者综合了世界顶尖的科学

研究、 前沿的社会创新和生态创

新，但是，一种全新的思路贯穿本

书，利用诸多现实案例阐述如何重

建一个更具恢复力的新世界。

本书的两位作者———安德

鲁·佐利是全球创新网络

PopTech

的负责人， 也曾是全美地理学会

的成员； 安·玛丽·希利是一位剧

作家，电影编剧和记者。她在美国

和海外都有作品问世。 作者站在

了恢复力研究的最前沿， 向读者

展示了个人、社群、企业、组织、经

济体甚至整个世界如何适应变幻

莫测的各种环境。

他们做了关于恢复力的大量

研究，在本书的不同篇章，通过多

种角度告诉人们真正关心并且想

要解决的问题： 如何拥有强大的

恢复力面对人生和世界， 如何在

受到影响时及时发现警示而避免

更多灾难， 如何在崩溃之后进行

结构重组， 如何提高心理承受能

力以面对重大挫折适应突如其来

的变故， 身为老板如何提高企业

的凝聚力， 构建恢复力强大的组

织要具备什么样的领导力。 这些

都不是心灵鸡汤，不是教你励志，

而是告诉你正视危机， 正视灾难

背后的真相， 变故发生原来的世

界坍塌后如何应对这种崩溃。

书中也提到， 我们对于崩溃

本身能做的非常有限， 但是我们

完全可以学会如何去应对崩溃。

作者通过全世界各地创新者的故

事、 他自身的实践经验以及富有

深度的原创性研究， 展示了恢复

力是如何影响我们当今世界的。

同时， 他还着眼于变幻莫测的未

来， 探讨了恢复力将如何帮助我

们迅速恢复活力与最佳状态。

《恢复力》会让你懂得，在时

常发生的崩溃面前， 我们能为我

们自身、企业、经济以及整个世界

提供更好的缓冲。

书名：《恢复力》

作者：（美） 安德鲁·佐利，

安·玛丽·赫利

出版社：中信出版社
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