
三特索道控制权之争“阴谋”与“阳谋”

本报记者 李阳丹 向勇

三特索道刚宣布启动定向增发，湘鄂情的实际控制人孟凯随即宣布对其举牌并称要拿控股权。

三特索道是A股市场上唯一一家全国布局的旅游索道公司，而湘鄂情则是A股第一家民营高端餐饮上市公司。让市场格外关注的，不仅是事涉两家上市公司，更有坊间传闻诸如“毒丸计

划”、阳谋与阴谋论等既有资本市场特色又有民间风味的传播元素。

孟凯———这位半路杀出的程咬金，一板斧惊起几多鸥鹭。

定增：“毒丸”还是“阳谋”

2013年2月26日，三特索道公布定向增发预案，计划向第二大股东武汉当代科技产业集团股份有限公司、第六大股东武汉恒健通科技有限责任公司及公司董事、高管等9名对象共

计非公开发行股份3000万股，发行价格为13.99元/股，募集资金总额4.2亿元，主要用于投资旅游项目。

此后的3月2日，三特索道公告显示，湘鄂情控制人孟凯在今年2月分5次在二级市场买入三特索道603.91万股，占当时公司股份总数的5.03%，达到举牌红线。 孟凯明确表示，三特索道具

备未来发展潜力，有意通过增持股份成为三特索道第一大股东。

有媒体报道称，“接近三特索道”的人士表示，由于公司注意到了股价异动，查阅到孟凯在持续增持，遂仓促启动上述定增计划。 定增计划启动后，公司股价大幅上升，同时包括公司原二

股东当代科技在内的两名法人和7名自然人持股比例将大幅上升，确实给孟凯获取第一大股东之位增加了成本，设置了障碍。

然而，与上述媒体报道此次增发为“毒丸计划”、当代科技及恒健通为三特索道管理层请来的“白衣骑士”不同，知情人士告诉中国证券报记者，三特索道的此次增发实际上筹谋已久，公

司此前剥离旅游地产业务就是为此次增发铺路。 也就是说，不论孟凯是否举牌，增发都势在必行。

孟凯则一直声称三特索道的定增对他“不公开”，而且增发价格低对其他股东也不公平，并宣称要否掉这个增发方案。

孟凯：投资还是投机

与上述媒体所报道的定增是为阻击孟凯举牌相反，孟凯的举牌很可能正是为阻止此次增发带来的潜在后果———当代科技成为三特索道的大股东。

从常理来看，若其真希望通过增持成为三特索道第一大股东，就应当保持“低调”，宣扬“夺权”计划只会令二级市场狂拉股价，让自己的收购成本急剧攀升。 孟凯游走资本江湖

多年，不可能不明白这一显而易见的道理。

三特索道此次定向增发完成后，公司第一大股东武汉东湖新技术开发区发展总公司的持股比例将从14.64%下降到11.71%，而定增参与者武汉当代科技产业集团股份有限公司的持股

比例则增至10.55%，与大股东持股比例仅相差1.16个百分点，大股东控股地位显著降低。如果大股东获得武汉国资许可，在二级市场上适度减持，则当代科技将顺利“上位”，公司也将从国企

转换成民营企业。

而此次定增也令公司股权进一步稀释，排名第一、二位的股东持股不过10%左右，武汉恒健通成为第三大股东，持股8.883%。 而按照孟凯目前持有的股份计算，增发完成后，其持股将被

稀释至4.03%。 如此看来，孟凯从零开始的“夺权”计划能否实现，恒健通显得尤为关键。

就增发完成后的股权结构来看，若恒健通与孟凯为一致行动人，则孟凯已经能够取得控制权；若恒健通自成一体，孟凯则还有追击的可能；而假如恒健通与当代科技为一致行动人，则

孟凯夺取控制权几乎无望。

从孟凯公开表示反对增发，称此次增发为“国有资产流失”的表态来看，孟凯与参与增发的恒健通具有关联关系的可能性不大。 基本可以确定的是，当代科技与三特索道现有大股东武

汉东湖之间已经达成了默契。

如此一来，孟凯争夺三特索道控制权的确胜算了了。 相比之下，市场关于孟凯此次出手举牌三特索道是为了阻止当代科技接手三特索道的传言则更符合逻辑。 孟凯此前接受媒体采访

时也表示，即使争取不到大股东，也要进入管理层，进入董事会，如果进不了董事会，就不断增持。

实际上，孟凯也给自己留足了后路。 他在三特索道简式权益变动报告中，一边表示要力争大股东的位置，同时也称，“在未来通过集中竞价系统增持上市公司股份过程中，可能受到股价

波动影响，能否最终增持成为上市公司第一大股东存在较大不确定性。 ”

从孟凯买入时间来看，孟凯的交易集中在2月5、6、7日三天，共买入502万股，占目前总股本的4.18%。 而三特索道于2月19日宣布因重大事项停牌，2月26日公布增发预案并复

牌。 随后，2月27日和28日，孟凯又买入101.9万股，仅占总股本的0.85%。 也正是2月28日买入的13.66万股使得孟凯触及举牌红线，进而“曝光”。

按照三特索道简式权益变动报告披露的数据，孟凯通过二级市场买入三特索道共花费约1.01亿元，平均每股买入价为16.8元。 而孟凯举牌三特索道的消息披露以后，股价快速

向上拉升，截至3月7日收盘，公司股价报收18.74元。 照此计算，孟凯目前已经浮盈近1200万元。

在资本市场中的博弈，参与者的最终归属或许并不是从一开始就确定的。 对于孟凯来说，无论他举牌的初衷怎样，在这个多方利益主体博弈的大局中，他最好的选择，就是或被

动或主动地对预设的目标进行调整。 就如武汉卓尔控股及其实际控制人阎志对汉商集团的举牌一样，从5%的持股比例到20%，一步步走来，心态和目标必然已是大不相同。 那最终

的结果，既取决于自己的策略和努力，也取决于其他博弈主体的反应。

湘鄂情：减持还是“遗弃”

说到孟凯，就不能不提湘鄂情。 孟凯持有湘鄂情11,078万股，占总股本的27.7%，通过克州湘鄂情投资控股有限公司间接持有湘鄂情8,022万股，合计持有股份占公司总股本的47.75%，为

第一大股东，也是湘鄂情的董事长兼总经理。

在去年12月孟凯和克州湘鄂情的持股解禁后，孟凯从今年1月份开始就表达了减持湘鄂情股票的意愿。 今年1月15日湘鄂情公告称，孟凯将在1月18日起的6个月内减持不超过1亿股，占

比不超过总股本的25%。 1月29日，湘鄂情再度公告称，孟凯将其持有的3478万股公司股份质押给中诚信托有限责任公司，为其股权收益权转让到期回购提供担保。 2月4日，克州湘鄂情减持

公司无限售条件流通股份1000万股，占公司总股本的2.5%

有知情人士表示，孟凯早有减持湘鄂情之意，虽然从湘鄂情套现的收入很可能被用来购买了三特索道的股票，但其之前打算减持湘鄂情与此次举牌三特索道之间并没有必然联系。

如果孟凯如公告所述，在1月18日起的6个月内减持湘鄂情达到25%，则其手中直接持股将只剩下2.7%。 而克州湘鄂情的减持似乎也早有准备。 克州湘鄂情原名为“深圳湘鄂情投资控

股有限公司”，早在所持湘鄂情股份解禁前，公司就更名为“克州湘鄂情投资控股有限公司”。 今年1月份湘鄂情公告称，克州湘鄂情通过了克州工商局完成企业法人营业执照变更手续，并

已取得新的企业法人营业执照。 这一公告实际上透露了克州湘鄂情的减持意图。 克州即新疆克孜勒苏柯尔克孜自治州，分析人士认为，公司注册地从深圳迁往新疆，多半意在享受当地给

予的股权转让款所得税优惠。

湘鄂情近期的窘境或许才是孟凯大手笔减持的原因。 近期北京高档餐饮企业营业额下降了35%。 一直走高端商务宴请路线的湘鄂情不得不开始转型之路，从取消200元以上的菜

品，到坊间流传的裁员，盈利能力下降。
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并购重组

今年以来上市公司完成并购案例96起

能源及矿产领跑

□

本报记者 钟志敏

中国证券报记者根据清科数据库

统计，截至

3

月

7

日，今年以来中国并购

市场并购方为上市公司（含港股）的并

购交易共完成

96

起， 其中披露金额的

有

94

起， 交易总金额约为

185.96

亿美

元。 其中，国内并购

88

起，并购金额为

3.27

亿美元，占并购总金额的

17.89%

；

海外并购

8

起，但并购金额却达

152.69

亿美元，占并购总金额的

82.11%

。行业

方面，能源及矿产受青睐，在并购案例

和并购金额上都居首位。

能源及矿产受青睐

从行业来看，

2

月完成的并购案例

主要分布在能源及矿产、 机械制造、

建筑

/

工程、 生物技术

/

医疗健康等

17

个一级行业。 从并购案例数量上看，

机械制造和能源及矿产并排第一，共

完成

12

起案例 ， 各占案例总数的

12.5%

；建筑

/

工程排在第二，共完成

9

起案例，占案例总数的

10.42%

；生物

技术

/

医疗健康第三，共完成

8

起案例，

占案例总数的

8.33%

。

在机械制造行业， 沃尔新材收购

乐庭电线有限公司持有的乐庭电线工

业（惠州）有限公司、惠州乐庭电子线

缆有限公司、乐庭电线（重庆）有限公

司、 大连乐庭电线工业有限公司及乐

庭国际有限公司的

100%

股权于

1

月

16

日完成，并购金额

4328

万美元，为该行

业并购金额最大的案例。

在生物技术

/

医疗健康行业，

2013

年

2

月

2

日， 华润三九完成对天和药业

97.2%

股权的收购，收购价格为人民币

5.83

亿元，为该行业并购金额最大的案

例。 华润三九致力于成为“中国

OTC

市

场引领者， 中药处方药市场创新者”，

收购天和药业符合公司

OTC

发展战

略， 公司可以获得天和药业核心产品

骨通贴膏及系列骨科贴膏产品， 从而

丰富公司相对薄弱的骨科产品组合。

从并购案例总额来看， 能源及矿

产行业居首，披露金额的案例

12

起，披

露金额为

154.36

亿美元，占披露案例总

金额的

83%

。互联网披露金额案例

4

起，

披露金额为

5.63

亿美元。房地产披露金

额的案例

6

起，披露金额为

5.6

亿美元。

海外并购金额占8成

统计显示，截至

3

月

7

日，海外并购

8

起，主要分布在能源及矿产、建筑

/

工

程、

IT

、生物技术

/

医疗健康等

6

个一级

行业。海外并购案例不多，但并购金额

达

152.69

亿美元， 占并购总金额的

82.11%

； 国内并购

88

起， 并购金额

33.27

亿美元。 占并购总金额

17.89%

。

海外并购金额如此巨大， 得益于

中海油收购加拿大尼克森

100.0%

股

权。

2

月

26

日，中海油收购加拿大尼克

森

100%

股权案正式收官，收购价格高

达

151

亿美元，这笔交易是今年来交易

金额最大的并购案例。

业绩低于预期

湘鄂情谋转型

□

本报记者 李香才

在宏观经济增速下滑的大背景

下，再加上相关政策影响，湘鄂情业

绩低于此前预期。不过，湘鄂情

2012

年已基本完成向快餐和团膳业务的

拓展布局。分析认为，大众餐饮潜力

较大， 湘鄂情拥有较强的资金优势

和品牌效应， 虽然是团餐行业的后

进入者， 但客户资源获取和整合能

力较强，增长前景可期。

去年四季度业绩不及预期

根据湘鄂情近日公布的业绩快

报， 公司

2012

年实现营业总收入

13.79

亿元，同比增长

11.66%

；营业

利润

1.28

亿元， 同比减少

4.79%

；归

属于上市公司股东的净利润

1.20

亿

元，同比增长

29.35%

。

2012

年底，公

司总资产为

28.73

亿元，较

2011

年底

总资产增长

66.18%

，主要是报告期

公司发行债券、 新增收购项目资产

增加所致。

对比湘鄂情

2012

年三季报 ，

2012

年前三季度公司实现营业总

收入

10.35

亿元， 同比增长

13.93%

；

实现归属于上市公司股东的净利

润

1.10

亿元， 同比增长

45.45%

。 从

2012

年业绩快报来看，

2012

年营业

总收入和净利润增速较前三季度

增速明显下滑。 对比两组数据不难

计算，

2012

年第四季度湘鄂情实现

营业总收入

3.44

亿元， 实现净利润

仅为

1005.01

万元。 这也意味着，

2012

年第四季度湘鄂情盈利能力

明显下降。

实际上， 湘鄂情曾在

2012

年三

季报中预测，

2012

年全年实现盈利

区间为

1.12

亿元至

1.49

亿元，同比增

长

20%

至

60%

。 从业绩快报情况来

看， 当时公司对全年的业绩预期明

显过高。

根据中银国际分析， 湘鄂情

2012

年业绩低于预期的主要原因

为， 公司旗下高端餐饮受到宏观经

济增速下滑影响较大， 其营业收入

增长率逐季度递减， 收入端增长乏

力与原材料及人工成本上升双向挤

压公司利润空间。

向大众餐饮转型

今年

2

月

26

日， 湘鄂情宣布，将

改变以往中高端市场定位， 全力进

军大众餐饮市场。此外，湘鄂情还将

取消最低消费和服务费、 包间费等

收费项目， 高端菜式也将在湘鄂情

逐步消失。

实际上，从

2012

年开始，湘鄂情

就已经开始布局国内的快餐和团餐

业务。

2012

年

7

月，湘鄂情以

8000

万

元的价格收购北京龙德华餐饮管理

有限公司

100%

股权。

2012

年

8

月，湘

鄂情以

13500

万元的价格收购上海

味之都餐饮发展有限公司

90%

股

权。此外，湘鄂情还增资深圳市海港

饮食管理有限公司

8000

万元并持有

其

45%

股权。据介绍，味之都为中式

快餐连锁品牌，龙德华为一家专业

团膳餐饮服务提供商，深圳海港主

要从事饮食服务业的企业策划与

管理。 未来海港公司将逐步收购麦

广帆公司旗下的海港酒楼，增资深

圳海港是公司进一步扩大中式酒

楼业务的需要。通过这一布局，湘鄂

情将得以更好地实施中式快餐业

务、 团膳业务和酒楼业务三大主业

的发展。

实际上， 龙德华目前客户数量

已由被收购时的

20

家增至

40

多家，

在北京已经发展到华为、医院、学校

等中大型客户，未来将向全国拓展，

收购及合作是主要外延方式。

机构普遍看好湘鄂情向大众餐

饮的转型。东兴证券认为，以价换量

的转型期， 无论是从品牌效应还是

从目标客户的转化、扩充而言，都需

要一定的时间积淀，

2013

年将成为

湘鄂情酒楼的调整之年。 但随着已

有高端服务人员的团膳下沉、 原料

成本的降低、摊销的逐步递减，单位

面积营业额的提升和毛利率的稳固

仍将弥补整体高端餐饮市场的停滞

不前。

三特索道控制权之争“阴谋” 与“阳谋”

□

本报记者 李阳丹 向勇

三特索道刚宣布启动定

向增发，湘鄂情的实际控制人

孟凯随即宣布对其举牌并称

要拿控股权。

三特索道是

A

股市场上

唯一一家全国布局的旅游索

道公司，而湘鄂情则是

A

股第

一家民营高端餐饮上市公

司。让市场格外关注的，不仅

是事涉两家上市公司， 更有

坊间传闻诸如 “毒丸计划”、

阳谋与阴谋论等既有资本市

场特色又有民间风味的传播

元素。

孟凯———这位半路杀出

的程咬金， 一板斧惊起几多

鸥鹭。

■

记者观察

控股权之争或提前引爆

□

本报记者 向勇 李阳丹

可能多数人都没想到，本来只是一次

公司的再融资和一次才触及初次举牌的

增持，似乎已经演变为三特索道的控股权

之争。

查看三特索道的股权结构，原第二大

股东当代科技持股多年，但一直很小心地

将其维持在

5%

以内的举牌条件之外，直

至孟凯不断增持后，通过定增方案才将其

持股比例由

4.85%

提升至

10.55%

，而距第

一大股东只有触手可及的

1.16%

。 虽然在

定增预案中当代科技表示未来

12

个月内

没有继续增持三特索道股权的具体计划，

但显然这不会成为必要时它宣布控股三

特索道不可逾越的障碍。

孟凯入主三特索道的成败在于他是

否能够在股东大会上否掉本次定向增

发。 虽然本次增发的

9

名对象包括当代科

技、恒健通和

7

名公司高管需要回避股东

大会投票表决， 但现在从明面上的力量

来看，孟凯的力量还弱小得多。 因为他几

乎不可能说服当前的第一大股东去否定

董事会提出的增发方案， 而第一大股东

武汉东湖新技术开发区发展总公司目前

持股比例为

14.64%

，远远高于孟凯。其他

暗里的力量尚未到浮出水面的时候，而

且还可能随时发生变化， 不到真正对决

的那一刻， 恐怕连当事方自己都不清楚

命系何处。

值得注意的是， 孟凯在简式权益变

动报告书中提到 “将通过个人积蓄或联

合一致行动人进行增持”，表明他并不是

一个人在战斗。 会不会在三特索道此轮

股价大幅上扬期间甚至更早些时候，已

经有孟凯的一致行动人持股接近

5%

而且

不止一位呢？

对于三特索道来说，是孟凯合适还是

可能上位的当代科技合适？当代科技已经

与武汉国资和公司当前的管理层耳鬓厮

磨许多年，似乎孟凯很难胜出。

当然，最终决定的，还是投资者。

昔日“贵妃”走上平民路

□

本报记者 张洁

依旧是高贵气派、灯火辉煌的“荣国

府”，却不见昔日食客络绎不绝、生意热火

朝天的繁荣景象。

时隔两年，中国证券报记者再次踏入

北京阜成路的湘鄂情， 这里气势犹在，但

氛围早已不同。没有了“宾至如归”的热情

服务，服务员工作效率略显缓慢，工作纪

律也稍显涣散。 午餐时间，湘鄂情酒店大

厅就餐人数寥寥， 上座率仅为

30%

左右，

就餐人数多为

3-6

人一桌；而且，环绕在

大厅周围的一、二层豪华包间，基本无人

就餐，走廊黑漆漆一片。

翻开湘鄂情的菜单更是发现，十几页

的菜单中近二成菜品已停止供应。正如传

闻所言，停止出售的多为高端菜品，如秘

制土乌龟

588

元

/500g

、 清蒸白鱼

328

元

/

500g

等， 凉菜系的美味扇贝也在停售范

围。 对于如此“难看”的菜单，酒店服务生

不得不作出解释称：目前酒店已经全面停

售超过

300

元以上的高端菜品， 并劝食客

再选其他菜品代替。

“我家家常菜和特色菜依然在售，百

元以内的有农家香干锅（

58

元），还有番

茄牛腩（

58

元）等，都可以选择。 ”酒店服

务员向中国证券报记者介绍道。 事实上，

目前湘鄂情的家常菜价格基本维持在

60

元

-80

元左右。 以中国证券报邻桌的

4

人

餐为例， 两热菜加一汤配主食合计消费

金额在

160

元

-180

元之间， 人均消费在

40-50

元间。

今年以来，高端餐遇寒流，湘鄂情早

已麻烦缠身———大股东套现、研发总监辞

职、裁员……“真真儿”将湘鄂情推上了舆

论高点。 深处转型的低迷期，公司相关人

士这样解释， 公款宴请市场份额下调，导

致北京地区西单、月坛紧邻政府部门的门

店业绩下滑明显，但公司尚有储备可以及

时应对危机，湘鄂情也在加快团膳、快餐

市场拓展。

大刀阔斧地要跨入大众餐饮行列，

但湘鄂情的“返朴”转型路之前走得并不

顺利。

2011

年

9

月，北京首家湘鄂情·源正

式开店，定位人均消费

50

元。 公司内部人

士介绍，两年来，湘鄂情·源市场拓展情

况不佳，业绩贡献极小，市场份额几乎忽

略不计。

尽管还在摸索，但昔日“贵妃”已脱下

华丽的服饰，“高档菜从此将在湘鄂情消

失”， 孟凯带领着他的湘鄂情已经走在平

民化的路上。

定增：“毒丸” 还是“阳谋”

2013

年

2

月

26

日，三特索道公布定

向增发预案， 计划向第二大股东武汉

当代科技产业集团股份有限公司、第

六大股东武汉恒健通科技有限责任公

司及公司董事、高管等

9

名对象共计非

公开发行股份

3000

万股， 发行价格为

13.99

元

/

股，募集资金总额

4.2

亿元，主

要用于投资旅游项目。

此后的

3

月

2

日， 三特索道公告显

示， 湘鄂情控制人孟凯在今年

2

月分

5

次在二级市场买入三特索道

603.91

万

股， 占当时公司股份总数的

5.03%

，达

到举牌红线。孟凯明确表示，三特索道

具备未来发展潜力， 有意通过增持股

份成为三特索道第一大股东。

有媒体报道称，“接近三特索道”

的人士表示， 由于公司注意到了股价

异动，查阅到孟凯在持续增持，遂仓促

启动上述定增计划。定增计划启动后，

公司股价大幅上升， 同时包括公司原

二股东当代科技在内的两名法人和

7

名自然人持股比例将大幅上升， 确实

给孟凯获取第一大股东之位增加了成

本，设置了障碍。

然而， 与上述媒体报道此次增发

为“毒丸计划”、当代科技及恒健通为

三特索道管理层请来的“白衣骑士”不

同，知情人士告诉中国证券报记者，三

特索道的此次增发实际上筹谋已久，

公司此前剥离旅游地产业务就是为此

次增发铺路。也就是说，不论孟凯是否

举牌，增发都势在必行。

孟凯则一直声称三特索道的定增

对他“不公开”，而且增发价格低对其

他股东也不公平， 并宣称要否掉这个

增发方案。

孟凯：投资还是投机

与上述媒体所报道的定增是为

阻击孟凯举牌相反，孟凯的举牌很可

能正是为阻止此次增发带来的潜在

后果———当代科技成为三特索道的

大股东。

从常理来看，若其真希望通过增

持成为三特索道第一大股东， 就应

当保持“低调”，宣扬“夺权”计划只

会令二级市场狂拉股价， 让自己的

收购成本急剧攀升。 孟凯游走资本

江湖多年， 不可能不明白这一显而

易见的道理。

三特索道此次定向增发完成后，

公司第一大股东武汉东湖新技术开发

区发展总公司的持股比例将从

14.64%

下降到

11.71%

， 而定增参与者武汉当

代科技产业集团股份有限公司的持股

比例则增至

10.55%

， 与大股东持股比

例仅相差

1.16

个百分点， 大股东控股

地位显著降低。 如果大股东获得武汉

国资许可，在二级市场上适度减持，则

当代科技将顺利“上位”，公司也将从

国企转换成民营企业。

而此次定增也令公司股权进一步

稀释，排名第一、二位的股东持股不过

10%

左右， 武汉恒健通成为第三大股

东，持股

8.883%

。而按照孟凯目前持有

的股份计算，增发完成后，其持股将被

稀释至

4.03%

。 如此看来，孟凯从零开

始的“夺权”计划能否实现，恒健通显

得尤为关键。

就增发完成后的股权结构来看，

若恒健通与孟凯为一致行动人， 则孟

凯已经能够取得控制权； 若恒健通自

成一体，孟凯则还有追击的可能；而假

如恒健通与当代科技为一致行动人，

则孟凯夺取控制权几乎无望。

从孟凯公开表示反对增发， 称此

次增发为 “国有资产流失” 的表态来

看， 孟凯与参与增发的恒健通具有关

联关系的可能性不大。 基本可以确定

的是， 当代科技与三特索道现有大股

东武汉东湖之间已经达成了默契。

如此一来， 孟凯争夺三特索道控

制权的确胜算了了。相比之下，市场关

于孟凯此次出手举牌三特索道是为了

阻止当代科技接手三特索道的传言则

更符合逻辑。 孟凯此前接受媒体采访

时也表示，即使争取不到大股东，也要

进入管理层，进入董事会，如果进不了

董事会，就不断增持。

实际上， 孟凯也给自己留足了后

路。 他在三特索道简式权益变动报告

中，一边表示要力争大股东的位置，同

时也称，“在未来通过集中竞价系统增

持上市公司股份过程中， 可能受到股

价波动影响， 能否最终增持成为上市

公司第一大股东存在较大不确定性。”

从孟凯买入时间来看，孟凯的交

易集中在

2

月

5

、

6

、

7

日三天， 共买入

502

万股，占目前总股本的

4.18%

。 而

三特索道于

2

月

19

日宣布因重大事

项停牌，

2

月

26

日公布增发预案并复

牌。 随后，

2

月

27

日和

28

日，孟凯又买

入

101.9

万股， 仅占总股本的

0.85%

。

也正是

2

月

28

日买入的

13.66

万股使

得孟凯触及举牌红线，进而“曝光”。

按照三特索道简式权益变动报

告披露的数据， 孟凯通过二级市场

买入三特索道共花费约

1.01

亿元，平

均每股买入价为

16.8

元。而孟凯举牌

三特索道的消息披露以后， 股价快

速向上拉升，截至

3

月

7

日收盘，公司

股价报收

18.74

元。照此计算，孟凯目

前已经浮盈近

1200

万元。

在资本市场中的博弈，参与者的

最终归属或许并不是从一开始就确

定的。 对于孟凯来说，无论他举牌的

初衷怎样， 在这个多方利益主体博

弈的大局中，他最好的选择，就是或

被动或主动地对预设的目标进行调

整。 就如武汉卓尔控股及其实际控

制人阎志对汉商集团的举牌一样，

从

5%

的持股比例到

20%

， 一步步走

来，心态和目标必然已是大不相同。

那最终的结果， 既取决于自己的策

略和努力， 也取决于其他博弈主体

的反应。
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