
日期

证券市场交易结算

资金余额

交易结算

资金银证

转账增加

额

(３)

交易结算

资金银证

转账减少

额

(４)

交易结算资

金银证转账

变动净额

（

５＝３－４

）

备注

期末数

(１)

日平均数

(２)

２０１３．０２．２５－０３．０１ ６

，

４７８ ６

，

４８１ １

，

８６９ １

，

６９５ １７４

２

月

２８

日交易结算资金

余额为

６

，

３５２．１０

亿元

宁波海运（

６００７９８

）

偏离值：

＋９．２１％

成交金额：

５３２２．５７

万元

买入席位名称 合计金额（元）

中山证券 广州花城大道

９３１７５９７．７７

招商证券 深圳益田路免税商务大厦

４０３０７９６．００

中投证券 无锡清扬路

４０３００００．００

华泰证券 成都南一环路第二营业部

１６２３８５０．００

第一创业 上海巨野路

１１２２８５０．００

卖出席位名称 合计金额（元）

渤海证券 总部

３７４１７１０．５０

光大证券 上海蒙山路

２１９１３６６．００

广发证券 沈阳小西路

９８４０５４．００

国盛证券 萍乡市文化路

８１００３０．００

光大证券 上海牡丹江路

６３７９１９．００

大智慧（

６０１５１９

）

偏离值：

＋９．１９％

成交金额：

１２７９９．９１

万元

买入席位名称 合计金额（元）

长江证券 佛山普澜二路

２７９０２９４２．１０

华泰证券 上海国宾路

８１２９３９５．６７

信达证券 上海四川北路

４５００００２．７０

机构专用

３５４７８９８．００

厦门证券 上海陆家滨路

３３９１３４８．６９

卖出席位名称 合计金额（元）

中信证券 海门人民西路

４０４５０２２．０４

中信证券 上海东方路

２７１３６６４．００

国泰君安 上海商城路

２３１９５１６．００

东方证券 上海肇嘉浜路

１８２２５３５．００

西部证券 西安长安中路

１５７５１６６．５０

山鹰纸业（

６００５６７

）

偏离值：

＋９．１４％

成交金额：

３７５５０．２２

万元

买入席位名称 合计金额（元）

东兴证券 泉州温陵北路

３１４５９６４７．２５

齐鲁证券 宁波江东北路

２３３９４８３９．７５

中信证券 杭州延安路

２０７７８３７０．００

华泰证券 上海陆家嘴东路

１４５２８６７５．８５

银河证券 绍兴营业部

１０５２０７８３．００

卖出席位名称 合计金额（元）

齐鲁证券 宁波江东北路

８５７０２６３．５０

华福证券 连江八一六北路

５８３１４５８．１５

中信证券 上海沪闵路

４３３５７０４．７０

国泰君安 武汉洞庭街

４２６６９０５．５０

银河证券 南昌广场东路

３１８２１２９．００

佳电股份（

０００９２２

）

偏离值：

＋８．５０％

成交金额：

２９７６

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

１３４６９３１０．００ ０．００

华鑫证券 上海漕宝路

１１０４７４６６．８８ ０．００

中信证券 湖州环城西路

２２２７５８１．００ ０．００

宏源证券 杭州莫干山路

１０４１９４８．００ ０．００

国信证券 杭州体育场路

１０２８９７０．００ ６４８９．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

方正证券 台州邮电路

０．００ １４３１２８８．００

南京证券 南京大钟亭

０．００ １１３０９４０．００

东兴证券 北京北四环中路

０．００ ９６３１５３．００

国信证券 上海北京东路

０．００ ９２７０００．００

银河证券 北京金融街

０．００ ７７６８２６．００

沃华医药（

００２１０７

）

偏离值：

＋８．２０％

成交金额：

４７４２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

１４７４８７８２．６２ ０．００

国泰君安 交易单元（

２２７００２

）

９１１２０００．００ ０．００

中信证券 北京北三环中路

１６４８９５１．５０ ９１１２．００

东方证券 上海鹤庆路

１０５４５８３．００ ０．００

东海证券 广州黄埔大道

５３１８７４．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中航证券 郑州嵩山南路

０．００ ９４３８４３．００

国信证券 上海淮海西路

０．００ ８８１５８６．００

信达证券 上海铁岭路

０．００ ８６３８０１．６６

国泰君安 天津体院北环湖中路

０．００ ７７３４７１．００

招商证券 桂林中山北路

０．００ ７４３９８２．４５

东方财富（

３０００５９

）

偏离值：

＋８．１３％

成交金额：

３１９４３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中信证券 杭州曙光路

１５５８６００１．５４ １８６９３．００

五矿证券 深圳金田路

１５２５４６０６．５２ ７３１１５０．００

申银万国 上海石化

１２７９４２０８．９０ ３０６９．００

国泰君安 上海江苏路

１２３３１６８０．０８ ６７８０．００

国泰君安 交易单元（

２２７００２

）

１１３３０５２４．１０ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ３２６９３４０８．３８

银河证券 太原并州南路

０．００ １９４７０５９８．４０

申银万国 上海吉林路

１０６３３７７．０４ １５０９４１６０．４５

华泰证券 海门解放中路

４９４７．００ １１９６２２８２．７０

银河证券 广州东风西路

９９４２．００ ８００９３９７．９２

股票代码 股票简称 持续天数

收盘价

（元）

涨幅（％） 振幅（％）

每股收益

（元）

行业

３００２３２

洲明科技

１１ １２．９８ ０．３９％ ４．６４％ ０．２１

造纸印刷

６００９９０

四创电子

９ ２７．６１ １０．００％ ９．００％ ０．１０７

信息技术

３００１０４

乐视网

９ ２８．４６ ７．５６％ １０．８８％ ０．３２

文化传播

０００６７０ Ｓ＊ＳＴ

天发

７ １２．２４ ３．４７％ ５．３３％ ０．００１２

０００５０３

海虹控股

７ １６．１５ １．８９％ ８．０１％ ０．００３９

综合类

３００１８６

大华农

７ １７．４８ １．７５％ １．９８％ ０．４４

木材家具

３０００３９

上海凯宝

７ ３２ ０．９８％ ２．６５％ ０．９２

木材家具

６００３８９

江山股份

６ ２６．７２ １０．００％ １０．７０％ ０．０５８４

石油化工

６０００８１

东风科技

６ ７．３９ ６．９５％ １０．７１％ ０．２４

机械仪表

６００２７３

华芳纺织

６ ６．７ ６．６９％ １０．３５％ －０．１９

纺织服装

股票代码 股票简称 持续天数 收盘价 跌幅（％） 振幅（％）

每股收益

（元）

行业

００２４４２

龙星化工

５ ５．８３ －１．８５％ ３．７０％ ０．０７５

木材家具

００２４２３

中原特钢

５ １３．１６ －１．０５％ ４．４４％ ０．０２４

造纸印刷

００２２１１

宏达新材

４ ５．９５ －２．９４％ ４．０８％ －０．０１７

木材家具

６００７６５

中航重机

４ １５．８ －２．７１％ ３．６９％ ０．２９

机械仪表

００２２４４

滨江集团

４ ８．５５ －１．２７％ ２．５４％ ０．２７

房地产

０００９６１

中南建设

４ １０．４５ －０．９５％ ２．４６％ ０．６１

建筑业

６００６８４

珠江实业

４ １１．６ －０．６８％ ３．３４％ ０．９３

房地产

６００７２４

宁波富达

４ ６．１６ －０．４８％ ２．２６％ ０．２４７

房地产

６００６８３

京投银泰

４ ５．０９ －０．２０％ ２．３５％ －０．２５６

房地产

０００７１８

苏宁环球

４ ５．９６ －０．１７％ ２．５１％ ０．２６８

房地产

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入

－

大单卖出

（手）

买入净量

占流通盘

比例（

％

）

００２３１９

乐通股份

１０．８４ １０．０５ ３４６８１４．０９ ２９６４７０．１３ ５０３４３．９８ ２．５２

００２６３４

棒杰股份

１３．３６ ５．３６ ２４８４２．１３ １７５３１．２３ ７３１０．９０ ２．０６

３００１６２

雷曼光电

１２．６９ ９．９７ ２２６２２．８２ １５８０３．７３ ６８１９．１０ ２．０２

６０１２３１

环旭电子

１４．１ ６．５８ ６６９３７．７３ ４６８２９．９５ ２０１０７．７７ １．８８

６００２１２

江泉实业

３．５６ ９．８８ １７１６７４．９８ ８７９０３．０９ ８３７７１．８９ １．６４

３００３３５

迪森股份

１７．９５ ５．４６ １９１２５．０５ １３５０６．１０ ５６１８．９５ １．６１

６００８０６

昆明机床

７．０８ ９．９４ １５３９２０．７２ ９６６７７．４７ ５７２４３．２４ １．４７

００２６４０

百圆裤业

１１．７９ ６．２２ ２０３６２．４５ １５５３９．７７ ４８２２．６９ １．４５

００２３６９

卓翼科技

１６．９９ ７．８ ２６３９５．２０ １７８９０．０８ ８５０５．１２ １．１７

６０１５１９

大智慧

５．１３ １０．０９ １５２８９６．４８ ９４２４７．７４ ５８６４８．７３ １．１７

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出

－

大单买入

（手）

卖出净量

占流通盘

比例（

％

）

３００１７９

四方达

１４．３７ －３．８８ ２９１４８．７１ ４８３００．５７ １９１５１．８６ ３．９８

６０１１１６

三江购物

１０．３ －１．９ １８７６９．７６ ３２７１８．５２ １３９４８．７６ ２．３３

００２４０１

中海科技

１３．４４ ２．１３ １０００４２．７３ １１５４３３．９３ １５３９１．１９ １．９７

０００７３８

中航动控

１３．７６ －５．４３ １０７７５０．５２ １３６２０１．５０ ２８４５０．９８ １．５５

３００２６０

新莱应材

１４．４７ －３．３４ １５２７４．０８ １９２７２．８８ ３９９８．７９ １．３５

００２５６８

百润股份

１８．４ －４．１２ １５７４１．２４ ２４７３６．２４ ８９９５．００ １．３２

６００６２０

天宸股份

４．４５ ０．２３ １０９７１５．６６ １６９３９２．０８ ５９６７６．４１ １．３０

６００５８９

广东榕泰

６．２３ ２．１３ １４５８９３．４４ ２２２６２９．５９ ７６７３６．１６ １．２８

３００２６２

巴安水务

２５．９８ －２．３３ １９０８８．３３ ２４２８８．８７ ５２００．５４ １．２５

００２６１８

丹邦科技

１６．０７ －５．１４ ２５２８３．３４ ３２７３４．６０ ７４５１．２６ １．１４

海通证券国际部昨日大宗交易一览

证券代码 证券简称 收盘价 市盈率 市净率

区间

涨跌幅

２０１３

年预测净

利润增长率

综合评级

６００２１６

浙江医药

２４．０４ １３．５１ ２．０６ ３１．２２ １０．３２

增持

００２００１

新和成

１９．７０ １５．５９ ２．３４ １８．４６ １２．７２

增持

６０００８０

金花股份

８．３３ １５．６０ ２．６６ ３７．９１ ２９．１７

增持

６００８２９

三精制药

９．８７ １８．４３ ２．８２ ４１．４０

增持

６０１６０７

上海医药

１３．９７ ２０．０２ １．５６ ４１．４０ １３．７９

增持

６００５２９

山东药玻

９．７５ ２１．９１ １．３１ ２９．１４

中性

００００２８

国药一致

３３．２８ ２１．７４ ５．７９ １７．１８ ２０．１７

增持

＋

６００１９６

复星医药

１２．５０ ２３．５１ ２．０９ ３７．０６ １７．７４

增持

＋

６００５３０

交大昂立

８．４０ ２３．１５ １．９３ ４０．４７

００２３９３

力生制药

３８．６２ ２３．３８ ２．５４ ３４．１９ ２０．００

增持

３００００３

乐普医疗

１１．５２ ２３．２１ ３．５８ ５０．５９

中性

＋

０００６５０

仁和药业

６．９０ ２４．３６ ４．５３ ６０．４７ ４０．６３

买入

－

０００９８９

九芝堂

１４．６８ ２４．１４ ３．０６ ５２．２８ １９．８８

增持

００２６７５

东诚生化

２４．１９ ２４．７２ ２．５７ ４３．９９

增持

６００３５１

亚宝药业

５．９２ ２４．３５ ２．６５ ３１．２６

增持

＋

００２３９９

海普瑞

１９．７１ ２５．２０ １．９８ １５．６０ ５．８８

中性

＋

００２６２６

金达威

１４．３５ ２５．５５ ２．０４ ３２．９９

增持

６０００６２

华润双鹤

２７．９７ ２６．５２ ３．５４ ３６．７７ ２１．２７

增持

＋

６００５２１

华海药业

１６．９９ ２７．２７ ４．７９ ７６．９８ ２５．９８

增持

＋

００２３６５

永安药业

１０．９８ ２７．００ １．８８ ３５．８９

增持

＋

６００５１８

康美药业

１７．３９ ２７．９０ ３．７７ ２０．５１ ３４．７６

增持

＋

３００１７１

东富龙

３２．８０ ２９．２５ ３．１２ ２８．７３ ３３．６９

买入

－

０００９１９

金陵药业

８．６６ ３０．９６ ２．１０ ４５．５５ ３５．８６

买入

－

００２４２２

科伦药业

７０．１４ ３０．９３ ３．８２ ３６．４６ ３０．２６

增持

６００１６１

天坛生物

１７．７９ ３０．０７ ５．９０ ５９．４１ １１．６１

增持

６００３２９

中新药业

１５．９１ ３１．６８ ５．７０ ７７．８８ ３．４５

增持

＋

６００５１１

国药股份

１９．００ ２９．９０ ５．２４ ４９．６１ ２１．０３

增持

００２５５０

千红制药

３１．９５ ３１．９３ ２．８０ ８５．６５ ２４．５３

增持

＋

００２５８９

瑞康医药

３８．０１ ３２．２２ ３．８９ ３４．５５ ３２．３５

增持

＋

００２２７５

桂林三金

１８．４５ ３２．７５ ５．２４ ５１．１１ １９．３０

增持

医药生物板块部分低市盈率股票

代码 名称 成交价

成交量

（万股＼

份＼张）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

６０１３１８

中国平安

４４．５２ ４０．００ １

，

７８０．８０

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０１１６６

兴业银行

２０．５６ ６０．００ １

，

２３３．６０

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０１３２８

交通银行

４．９２ ２５０．００ １

，

２３０．００

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０００１６

民生银行

１０．５５ ８４．５０ ８９１．４８

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０００３６

招商银行

１３．４５ ６６．１６ ８８９．８５

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０００００

浦发银行

１１．１１ ７０．００ ７７７．７０

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０００３０

中信证券

１４．３９ ３７．００ ５３２．４３

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０００２８

中国石化

７．２６ ６７．５０ ４９０．０５

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０００１５

华夏银行

１１．０９ ３７．７９ ４１９．０９

海通证券国际部 东方证券东方资财

６００８３７

海通证券

１２．４６ ３０．００ ３７３．８０

海通证券国际部 东方证券东方资财

６００５１９

贵州茅台

１７７．２２ ２．１０ ３７２．１６

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０００１９

宝钢股份

４．９８ ７２．５０ ３６１．０５

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０１９８９

中国重工

５．５９ ６０．２３ ３３６．６９

海通证券国际部 东方证券东方资财

６００９００

长江电力

７．３０ ４５．００ ３２８．５０

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０１９３９

建设银行

４．６７ ７０．００ ３２６．９０

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０１３９８

工商银行

４．１７ ７７．７０ ３２４．０１

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０００４８

保利地产

１１．３５ ２８．００ ３１７．８０

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０１９９８

中信银行

４．６８ ６５．８９ ３０８．３７

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０１６６８

中国建筑

３．５６ ６０．３２ ２１４．７４

海通证券国际部 东方证券东方资财

６０００５０

中国联通

３．５５ ５０．００ １７７．５０

海通证券国际部 东方证券东方资财

买入金额最大的前５名

买入金额

（元）

卖出金额

（元）

东兴证券泉州温陵北路

１２０１３９０１２．２７ ２１６８０．００

机构专用

４８２８５７０３．９５ ９２８４７６９．００

光大证券上海世纪大道

３３６６０９２８．３８ ９４２９５．００

兴业证券厦门兴隆路

３２６４０６０９．０１ １４８５００．００

安信证券南昌胜利路

３２５８２１５４．７１ ５４６１３６．００

卖出金额最大的前５名

买入金额

（元）

卖出金额

（元）

申银万国证券上海奉贤

０．００ ５５０４１９１９．００

国信证券北京平安大街

１４４１０９．００ ２１２９５８９０．４６

华福证券福州五一北路

０．００ １８７９３２１９．１４

东莞证券东莞塘厦

６１０８．００ １３４５９２１９．５４

中山证券杭州杨公堤

０．００ １０８５８９１４．００

牛熊数字化（

3

条）

上证指数昨日放量上涨

0.9%

央行日前公布数据显示，

2013

年

1

月全国金融机构新增外汇占款

6836.59

亿元。这一数据成为外汇占款有记录以来最大月度增幅，大大超出了市场预期，此前一次高点是

2008

年

1

月份的

6540

亿元，这意味着

A

股所倚重的资金面仍然处于宽松的状态中。同时，

IPO

尚未重启，亦减缓了市场资金的消耗。受此提振，上证指数在昨日放量上涨

0.9%

。

当前

A

股市场正处于维稳的时间窗口，市场稳定运行的心理暗示会不断强化短线多头的做多底气。同时，媒体关于焦点话题的报道也为给游资热钱的炒作不断提供新热点，如昨日关于医疗卫生改革以及医疗卫生投资力度提速的相关报道，带动了医药股的反复强势，使医药板块逐渐成为继金融地产后的

A

股上涨的又一个引擎。可以预期的是，后续航天军工股、环保股等品种仍有望成为盘面热点，有利于

A

股强势行情的延续。

354

只股票昨日逆市下跌

昨日沪深两市表现较佳，但市场中也出现了不和谐的音符，部分前期强势股出现了倒戈现象，两市昨日共有

354

只股票逆市下挫。跌幅居首的是博盈投资，全日重挫

7.83%

；昌九生化、上海新梅、三聚环保等近期涨幅居前的品种也跌幅居前；近期一直沿着上升通道加速前行的海虹控股、冠豪高新等品种在盘中也出现跳水迹象。

对此，有分析人士指出，此类个股一直是近期行情的领头羊，赚钱效应较为集中。此类个股的倒戈，可能意味着部分资金开始套现离场，这对后续行情可能会产生一定的压力。

从盘面看，强势股倒戈之时，银行股、券商股迅速启动护盘，迅速消化了强势股倒戈所释放出的强大抛压。就短线走势来说，多头仍然拥有较佳的调节市场涨升节奏的能力，强势股补跌的压力可能会被削弱。展望后市，投资者可关注两类滞涨股的补涨机会，一是

LED

为核心的节能产业股，二是以云计算为核心的新兴产业股。

wind

绿色节能照明指数上涨

3.93%

据行业分析师的相关研究报告，

LED

产业整体接单表现较好

,

并且高阶

LED

芯片需求较旺，拉动产能利用率和出货，景气恢复力度较大。而且，

LED

产业符合我国的节能思路，有助于减少雾霾。受此影响，各路资金纷纷加大了对

LED

产业股的投资力度，

wind

绿色节能照明指数全日上涨

3.93%

。

由于

LED

照明技术发光效率仍在继续提升中，未来会有更好的节能效益，在照明领域对传统节能灯的替换还将继续，目前全球多国都逐步设定

20%

、

30%

、

60%

等的

LED

照明替换比例目标。另外，在面板应用方面，大尺寸和高解析度的面板将会带动

2013

年的

LED

需求，随着尺寸的增大和解析度的增高，

LED

的使用颗数也会逐渐增多，这些因素都为

LED

公司的成长提供了机会。因此，当前

LED

产业景气度有望延续，

LED

产业股活跃行情有望

向纵深发展。

（金百临咨询秦洪执业证书编号

A1210208090028

）

上证指数放量上涨

0.9%

央行日前公布数据显示，

2013

年

1

月全国金融机构新增外

汇占款

6836.59

亿元。 这一数据

成为外汇占款有记录以来最大

月度增幅， 大大超出了市场预

期， 此前一次高点是

2008

年

1

月

份的

6540

亿元， 这意味着

A

股所

倚重的资金面仍然处于宽松的

状态中。 同时，

IPO

尚未重启，亦

减缓了市场资金的消耗。受此提

振， 上证指数在昨日放量上涨

0.9%

。

当前

A

股市场正处于维稳的

时间窗口， 市场稳定运行的心理

暗示会不断强化短线多头的做多

底气。同时，媒体关于焦点话题的

报道也给游资热钱的炒作不断提

供新热点， 如昨日关于医疗卫生

改革以及医疗卫生投资力度提速

的相关报道， 带动了医药股的反

复强势， 使医药板块逐渐成为继

金融地产后的

A

股上涨的又一个

引擎。可以预期的是，后续航天军

工股、 环保股等品种仍有望成为

盘面热点，有利于

A

股强势行情的

延续。

354

只股票逆市下跌

昨日沪深两市表现较佳，但

部分前期强势股出现了倒戈现象，

两市共有

354

只股票逆市下挫。 跌

幅居首的是博盈投资， 全日重挫

7.83%

；昌九生化、上海新梅、三聚

环保等近期涨幅居前的品种也跌

幅居前；近期一直沿着上升通道加

速前行的海虹控股、冠豪高新等品

种在盘中也出现跳水迹象。

对此， 有分析人士指出，此

类个股一直是近期行情的领头

羊，赚钱效应较为集中。 此类个

股的倒戈，可能意味着部分资金

开始套现离场，这对后续行情可

能会产生一定的压力。

从盘面看， 强势股倒戈之

时，银行股、券商股迅速启动护

盘，迅速消化了强势股倒戈所释

放出的强大抛压。 就短线走势来

说，多头仍然拥有较佳的调节市

场涨升节奏的能力，强势股补跌

的压力可能会被削弱。 展望后

市，投资者可关注两类滞涨股的

补涨机会， 一是

LED

为核心的节

能产业股，二是以云计算为核心

的新兴产业股。

wind绿色节能照明指数上涨

3.93%

据行业分析师的相关研究报

告，

LED

产业整体接单表现较好

,

并且高阶

LED

芯片需求较旺，拉

动产能利用率和出货， 景气恢复

力度较大。 而且，

LED

产业符合我

国的节能思路，有助于减少雾霾。

受此影响， 各路资金纷纷加大了

对

LED

产业股的投资力度，

wind

绿

色节能照明指数全日上涨

3.93%

。

由于

LED

照明技术发光效率

仍在继续提升中， 未来会有更好

的节能效益， 在照明领域对传统

节能灯的替换还将继续， 目前全

球多国都逐步设定

20%

、

30%

、

60%

等的

LED

照明替换比例目标。

另外，在面板应用方面，大尺寸和

高解析度的面板将会带动

2013

年

的

LED

需求， 随着尺寸的增大和

解析度的增高，

LED

的使用颗数

也会逐渐增多， 这些因素都为

LED

公司的成长提供了机会。 因

此， 当前

LED

产业景气度有望延

续，

LED

产业股活跃行情有望向

纵深发展。

（金百临咨询 秦洪 执业证

书编号

A1210208090028

）
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中兴通讯涨停 游资席位亿元买入

□

本报记者 申鹏

因高层人士表示

4G

通讯牌

照有望于年内发放， 通讯板块

集体上攻，中兴通讯涨停。 公开

交易信息显示， 有一家机构席

位参与了昨日中兴通讯的炒

作， 在买入

4828.57

万元的同时

卖出

928.48

万元， 净买入金额

3900

万元。 此外有一家营业部

席位斥资

1.2

亿元买入， 做多信

心颇为坚决。

据报道， 有关部门表示，

4G

是通信业发展趋势，

4G

牌照

有可能于年内发放。 受此消息

刺激， 昨日沪深两市通讯股受

到资金关注， 中兴通讯高开后

直线走高， 并封死涨停， 全日

成交

6.33

亿元， 为前一交易日

的

3

倍多。

公开交易信息显示， 昨日买

入中兴通讯金额最大的席位为东

兴证券泉州温陵北路营业部，买

入

1.2014

亿元， 同时卖出

2.17

万

元，净买入约

1.2

亿元，占到该股成

交金额的

18.96%

。 前述机构席位

净买入额排名第二。 卖出金额最

大的前五名合计

1.19

亿元，尚不及

第一名买入席位。 多空力量对比

差异较大。

从股价走势来看， 中兴通讯

目前接近前期调整平台高点，若

要继续向上突破，需要量能配合。

从基本面来看，

2012

年中兴通讯

预计亏损

25

亿元

-29

亿元，业绩表

现不尽如人意， 但不少分析人士

认为随着经济复苏进程延续，中

兴通讯有望在今年

1

季度迎来业

绩拐点。

整体市盈率“奔

4

”

环保和医药板块估值快速上升

□

本报记者 申鹏

始自

2

月下旬的调整行情中，

资金的偏好十分明显， 即主题与

成长。 近期主题投资热情更步入

高潮， 房地产调控政策进一步趋

紧则让投资者更加确认了经济弱

复苏的趋势， 进而对成长股更加

看重。 环保与医药即是此类投资

的典型代表，从行业基本面来看，

它们都属于需求扩张型行业，未

来发展空间极大。 投资者趋之若

鹜， 使得这两个板块估值迅速升

高至历史高位。分析人士指出，从

长期看， 环保与医药板块增长空

间较大，是长期投资的好标的，不

过短期来看估值水平偏高， 投资

者可重点关注板块中估值相对较

低的股票，以增强持仓的安全性。

市盈率快速提升

沪深股市在春节之后走出震

荡整理格局， 上证指数从最高

2444

点调整至最低

2259

点， 最大

回调幅度

7.5%

。 这一期间市场的

最大特点是资金偏好从此前的权

重周期股转向成长及主题投资。

具体表现在盘面上， 金融股反复

剧烈震荡，基建类、资源类股票持

续疲软， 中小板及创业板持续走

强，大消费稳中有升，环保、农业、

军工等各类主题投资反复活跃。

这一阶段的行情中， 环保及

医药具有非常典型的代表性，统

计显示，

2

月

18

日以来上证指数震

荡期间，环保板块整体涨幅（流通

市值加权）为

17.96%

，医药生物板

块整体上涨

7.77%

。

分析人士指出， 这两个板块

兼具主题与成长两个属性， 是当

前市场中资金偏好最强的品种。

首先，从行业基本面来看，环

保及医药均属于需求扩张型行

业， 这在当前经济增速放缓的大

背景下是比较难得的， 也是其投

资价值的关键所在。其中，环保产

业的增长空间在于补齐历史 “欠

账”，过去数十年我国经济发展对

环境的破坏较大， 治理和修复需

要花费巨资， 无论是总体规模还

是利润，环保均有望保持高增速。

医药行业的增长空间则来源于人

口的老龄化， 这是一个

30

年到

40

年的长期过程， 研究人士普遍认

为这将对医药行业的增长提供长

期有力支撑。

其次， 当前正值重要会议期

间， 市场对于环保和医疗方面的

利好提案及积极政策均有高度期

待，如环保产业投资规划、医疗卫

生财政预算等。 实际情况也并未

令投资者失望， 环保企业减税提

案、

PM2.5

治理建议等相继公布，

刺激环保板块走强； 而医疗卫生

财政支出增长

27%

也对医药板块

形成利好。

最后， 由于医药及环保股中

很多分布在中小板及创业板中，

契合了此轮中小盘涨升行情，为

场内资金重点关注。

强烈的资金偏好使得这两个

板块的市盈率迅速走高， 截至昨

日收盘， 申万医药生物板块整体

市盈率（

TTM

整体法）为

39.29

倍，

环保概念板块的市盈率为

36.2

倍。 尽管从绝对值来看并未升至

历史最高，但考虑到近几年

A

股整

体市盈率持续走低的情况， 这两

个板块的相对估值实际上已经处

于最近

5

年以来的最高水平。

以剔除金融股以后的沪深

300

市盈率为标准，目前环保板块

的估值溢价率为

127.53%

，为

2006

年

12

月以来的最高水平； 医药生

物溢价率为

146.95%

， 为

2007

年

6

月以来的最高水平。

寻找低估值个股

分析人士指出， 从长期来看

环保及医药板块的确具有良好的

投资价值，但短期投资热情升温，

难免让高企的股价暂时透支了成

长性。 同时考虑到它们都属于整

体前景看好的行业， 因此投资者

可以将更多注意力转移到相对较

低的品种之上， 以增加持仓的安

全性。

首先来看环保板块，

43

只环

保概念股中，市盈率低于

30

倍的仅

有漳州发展、 华光股份和中山公

用。 不过需要注意的是，环保股的

问题在于， 估值相对较低的品种，

其资产并非完全是环保业务，而环

保业务占比较高的公司，估值又偏

高。 因此，等待合理价格介入可能

是参与环保股的最佳策略。

医药板块方面， 剔除

ST

股和

亏损股后， 两市医药股市盈率低

于

25

倍的有

15

只。总体来看，低估

值医药股大多主营原料药和普

药，成长性较低，但部分医药集团

涉及行业内的多个领域， 如复星

医药， 看好行业的投资者可以重

点关注。

市场人士指出， 就当前市场

中的结构性行情来看， 无论是环

保、医药，还是其他成长股或主题

投资， 均要面对良好预期以及高

估值的抉择， 对于短期投资热情

高涨而形成的高估值， 投资者不

妨暂时回避， 待降温后再以相对

低价介入。

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

大跌之后谁敢加仓银行股？ QFII

□

本报记者 王朱莹

1949

点反弹以来， 以银行股

为代表的金融股涨幅惊人，直至

2

月初出现回调， 就当市场认为该

板块的估值修复行情已暂告一段

落时， 金融股却在大盘风雨飘摇

之际意外崛起：本周一，市场经历

了年初以来最猛烈的一次调整，

沪 综 指 单 日 下 跌

86.11

点 至

2273.40

点。但周二，在金融股的带

动下，多头发起猛烈反攻，迅速收

复失地， 沪综指全日上涨

52.91

点

至

2326.31

点；周三，金融板块再度

扮演维稳角色。

市场纷纷猜测到底是哪路资

金，会在反弹行情摇摆不定、银行股

股价已处相对高位之际加仓呢？

3

月

6

日的大宗交易揭示了谜底：

QFII

。

3

月

6

日， 大宗交易平台共发

生

50

笔交易， 成交总额为

10.46

亿

元，其中有

15

只金融股，合计成交

了

1.04

亿元。 从交易席位看，海通

证券国际部涉及其中

12

只股的交

易，成交额为

9088.03

万元，买入金

额最多的是中国平安、 交通银行

和兴业银行， 分别为

1780.8

万元、

1230

万元和

1233.6

万元，对手方均

为东方证券东方资财。 除

QFII

外，

信息显示有机构分别买入了平安

银行和广发证券，金额并不大，分

别为

312.82

万元和

381.46

万元；上

述交易均为市价交易。 此外，海通

证券总部以

10.49%

的高折价买入

了中国太保

609.35

万元。

仅就海通证券国际部而言，

该席位除了介入金融股外， 对于

中国石化、保利地产、贵州茅台、

中国建筑等权重蓝筹股亦情有独

钟， 昨日其大宗成交总额为

1.17

亿元。 分析人士认为，尽管

QFII

等

机构昨日在大宗平台上买入金融

股等蓝筹股的力度并不高， 但却

透露出了外资对于银行股目前估

值依然认可、 对蓝筹股依然青睐

的信号， 而本轮行情的导火索正

是

QFII

资金的介入， 这无疑有助

于增加多头反攻的底气。

海通证券国际部昨日大宗交易一览

上证指数放量上涨

0.9%

央行日前公布数据显示，

2013

年

1

月全国金融机构新增外

汇占款

6836.59

亿元。 这一数据

成为外汇占款有记录以来最大

月度增幅， 大大超出了市场预

期， 此前一次高点是

2008

年

1

月

份的

6540

亿元， 这意味着

A

股所

倚重的资金面仍然处于宽松的

状态中。 同时，

IPO

尚未重启，亦

减缓了市场资金的消耗。受此提

振， 上证指数在昨日放量上涨

0.9%

。

当前

A

股市场正处于维稳的

时间窗口， 市场稳定运行的心理

暗示会不断强化短线多头的做多

底气。同时，媒体关于焦点话题的

报道也给游资热钱的炒作不断提

供新热点， 如昨日关于医疗卫生

改革以及医疗卫生投资力度提速

的相关报道， 带动了医药股的反

复强势， 使医药板块逐渐成为继

金融地产后的

A

股上涨的又一个

引擎。可以预期的是，后续航天军

工股、 环保股等品种仍有望成为

盘面热点，有利于

A

股强势行情的

延续。

354

只股票逆市下跌

昨日沪深两市表现较佳，但

部分前期强势股出现了倒戈现象，

两市共有

354

只股票逆市下挫。 跌

幅居首的是博盈投资， 全日重挫

7.83%

；昌九生化、上海新梅、三聚

环保等近期涨幅居前的品种也跌

幅居前；近期一直沿着上升通道加

速前行的海虹控股、冠豪高新等品

种在盘中也出现跳水迹象。

对此， 有分析人士指出，此

类个股一直是近期行情的领头

羊，赚钱效应较为集中。 此类个

股的倒戈，可能意味着部分资金

开始套现离场，这对后续行情可

能会产生一定的压力。

从盘面看， 强势股倒戈之

时，银行股、券商股迅速启动护

盘，迅速消化了强势股倒戈所释

放出的强大抛压。 就短线走势来

说，多头仍然拥有较佳的调节市

场涨升节奏的能力，强势股补跌

的压力可能会被削弱。 展望后

市，投资者可关注两类滞涨股的

补涨机会， 一是

LED

为核心的节

能产业股，二是以云计算为核心

的新兴产业股。

wind绿色节能照明指数上涨

3.93%

据行业分析师的相关研究报

告，

LED

产业整体接单表现较好

,

并且高阶

LED

芯片需求较旺，拉

动产能利用率和出货， 景气恢复

力度较大。 而且，

LED

产业符合我

国的节能思路，有助于减少雾霾。

受此影响， 各路资金纷纷加大了

对

LED

产业股的投资力度，

wind

绿

色节能照明指数全日上涨

3.93%

。

由于

LED

照明技术发光效率

仍在继续提升中， 未来会有更好

的节能效益， 在照明领域对传统

节能灯的替换还将继续， 目前全

球多国都逐步设定

20%

、

30%

、

60%

等的

LED

照明替换比例目标。

另外，在面板应用方面，大尺寸和

高解析度的面板将会带动

2013

年

的

LED

需求， 随着尺寸的增大和

解析度的增高，

LED

的使用颗数

也会逐渐增多， 这些因素都为

LED

公司的成长提供了机会。 因

此， 当前

LED

产业景气度有望延

续，

LED

产业股活跃行情有望向

纵深发展。

（金百临咨询 秦洪 执业证

书编号

A1210208090028

）

中兴通讯涨停 游资席位亿元买入

□

本报记者 申鹏

因高层人士表示

4G

通讯牌

照有望于年内发放， 通讯板块

集体上攻，中兴通讯涨停。 公开

交易信息显示， 有一家机构席

位参与了昨日中兴通讯的炒

作， 在买入

4828.57

万元的同时

卖出

928.48

万元， 净买入金额

3900

万元。 此外有一家营业部

席位斥资

1.2

亿元买入， 做多信

心颇为坚决。

据报道， 有关部门表示，

4G

是通信业发展趋势，

4G

牌照

有可能于年内发放。 受此消息

刺激， 昨日沪深两市通讯股受

到资金关注， 中兴通讯高开后

直线走高， 并封死涨停， 全日

成交

6.33

亿元， 为前一交易日

的

3

倍多。

公开交易信息显示， 昨日买

入中兴通讯金额最大的席位为东

兴证券泉州温陵北路营业部，买

入

1.2014

亿元， 同时卖出

2.17

万

元，净买入约

1.2

亿元，占到该股成

交金额的

18.96%

。 前述机构席位

净买入额排名第二。 卖出金额最

大的前五名合计

1.19

亿元，尚不及

第一名买入席位。 多空力量对比

差异较大。

从股价走势来看， 中兴通讯

目前接近前期调整平台高点，若

要继续向上突破，需要量能配合。

从基本面来看，

2012

年中兴通讯

预计亏损

25

亿元

-29

亿元，业绩表

现不尽如人意， 但不少分析人士

认为随着经济复苏进程延续，中

兴通讯有望在今年

1

季度迎来业

绩拐点。

整体市盈率“奔

4

”

环保和医药板块估值快速上升

□

本报记者 申鹏

始自

2

月下旬的调整行情中，

资金的偏好十分明显， 即主题与

成长。 近期主题投资热情更步入

高潮， 房地产调控政策进一步趋

紧则让投资者更加确认了经济弱

复苏的趋势， 进而对成长股更加

看重。 环保与医药即是此类投资

的典型代表，从行业基本面来看，

它们都属于需求扩张型行业，未

来发展空间极大。 投资者趋之若

鹜， 使得这两个板块估值迅速升

高至历史高位。分析人士指出，从

长期看， 环保与医药板块增长空

间较大，是长期投资的好标的，不

过短期来看估值水平偏高， 投资

者可重点关注板块中估值相对较

低的股票，以增强持仓的安全性。

市盈率快速提升

沪深股市在春节之后走出震

荡整理格局， 上证指数从最高

2444

点调整至最低

2259

点， 最大

回调幅度

7.5%

。 这一期间市场的

最大特点是资金偏好从此前的权

重周期股转向成长及主题投资。

具体表现在盘面上， 金融股反复

剧烈震荡，基建类、资源类股票持

续疲软， 中小板及创业板持续走

强，大消费稳中有升，环保、农业、

军工等各类主题投资反复活跃。

这一阶段的行情中， 环保及

医药具有非常典型的代表性，统

计显示，

2

月

18

日以来上证指数震

荡期间，环保板块整体涨幅（流通

市值加权）为

17.96%

，医药生物板

块整体上涨

7.77%

。

分析人士指出， 这两个板块

兼具主题与成长两个属性， 是当

前市场中资金偏好最强的品种。

首先，从行业基本面来看，环

保及医药均属于需求扩张型行

业， 这在当前经济增速放缓的大

背景下是比较难得的， 也是其投

资价值的关键所在。其中，环保产

业的增长空间在于补齐历史 “欠

账”，过去数十年我国经济发展对

环境的破坏较大， 治理和修复需

要花费巨资， 无论是总体规模还

是利润，环保均有望保持高增速。

医药行业的增长空间则来源于人

口的老龄化， 这是一个

30

年到

40

年的长期过程， 研究人士普遍认

为这将对医药行业的增长提供长

期有力支撑。

其次， 当前正值重要会议期

间， 市场对于环保和医疗方面的

利好提案及积极政策均有高度期

待，如环保产业投资规划、医疗卫

生财政预算等。 实际情况也并未

令投资者失望， 环保企业减税提

案、

PM2.5

治理建议等相继公布，

刺激环保板块走强； 而医疗卫生

财政支出增长

27%

也对医药板块

形成利好。

最后， 由于医药及环保股中

很多分布在中小板及创业板中，

契合了此轮中小盘涨升行情，为

场内资金重点关注。

强烈的资金偏好使得这两个

板块的市盈率迅速走高， 截至昨

日收盘， 申万医药生物板块整体

市盈率（

TTM

整体法）为

39.29

倍，

环保概念板块的市盈率为

36.2

倍。 尽管从绝对值来看并未升至

历史最高，但考虑到近几年

A

股整

体市盈率持续走低的情况， 这两

个板块的相对估值实际上已经处

于最近

5

年以来的最高水平。

以剔除金融股以后的沪深

300

市盈率为标准，目前环保板块

的估值溢价率为

127.53%

，为

2006

年

12

月以来的最高水平； 医药生

物溢价率为

146.95%

， 为

2007

年

6

月以来的最高水平。

寻找低估值个股

分析人士指出， 从长期来看

环保及医药板块的确具有良好的

投资价值，但短期投资热情升温，

难免让高企的股价暂时透支了成

长性。 同时考虑到它们都属于整

体前景看好的行业， 因此投资者

可以将更多注意力转移到相对较

低的品种之上， 以增加持仓的安

全性。

首先来看环保板块，

43

只环

保概念股中，市盈率低于

30

倍的仅

有漳州发展、 华光股份和中山公

用。 不过需要注意的是，环保股的

问题在于， 估值相对较低的品种，

其资产并非完全是环保业务，而环

保业务占比较高的公司，估值又偏

高。 因此，等待合理价格介入可能

是参与环保股的最佳策略。

医药板块方面， 剔除

ST

股和

亏损股后， 两市医药股市盈率低

于

25

倍的有

15

只。总体来看，低估

值医药股大多主营原料药和普

药，成长性较低，但部分医药集团

涉及行业内的多个领域， 如复星

医药， 看好行业的投资者可以重

点关注。

市场人士指出， 就当前市场

中的结构性行情来看， 无论是环

保、医药，还是其他成长股或主题

投资， 均要面对良好预期以及高

估值的抉择， 对于短期投资热情

高涨而形成的高估值， 投资者不

妨暂时回避， 待降温后再以相对

低价介入。

大跌之后谁敢加仓银行股？ QFII

□

本报记者 王朱莹

1949

点反弹以来， 以银行股

为代表的金融股涨幅惊人，直至

2

月初出现回调， 就当市场认为该

板块的估值修复行情已暂告一段

落时， 金融股却在大盘风雨飘摇

之际意外崛起：本周一，市场经历

了年初以来最猛烈的一次调整，

沪 综 指 单 日 下 跌

86.11

点 至

2273.40

点。但周二，在金融股的带

动下，多头发起猛烈反攻，迅速收

复失地， 沪综指全日上涨

52.91

点

至

2326.31

点；周三，金融板块再度

扮演维稳角色。

市场纷纷猜测到底是哪路资

金，会在反弹行情摇摆不定、银行股

股价已处相对高位之际加仓呢？

3

月

6

日的大宗交易揭示了谜底：

QFII

。

3

月

6

日， 大宗交易平台共发

生

50

笔交易， 成交总额为

10.46

亿

元，其中有

15

只金融股，合计成交

了

1.04

亿元。 从交易席位看，海通

证券国际部涉及其中

12

只股的交

易，成交额为

9088.03

万元，买入金

额最多的是中国平安、 交通银行

和兴业银行， 分别为

1780.8

万元、

1230

万元和

1233.6

万元，对手方均

为东方证券东方资财。 除

QFII

外，

信息显示有机构分别买入了平安

银行和广发证券，金额并不大，分

别为

312.82

万元和

381.46

万元；上

述交易均为市价交易。 此外，海通

证券总部以

10.49%

的高折价买入

了中国太保

609.35

万元。

仅就海通证券国际部而言，

该席位除了介入金融股外， 对于

中国石化、保利地产、贵州茅台、

中国建筑等权重蓝筹股亦情有独

钟， 昨日其大宗成交总额为

1.17

亿元。 分析人士认为，尽管

QFII

等

机构昨日在大宗平台上买入金融

股等蓝筹股的力度并不高， 但却

透露出了外资对于银行股目前估

值依然认可、 对蓝筹股依然青睐

的信号， 而本轮行情的导火索正

是

QFII

资金的介入， 这无疑有助

于增加多头反攻的底气。

医药生物板块部分低市盈率股票

上证指数放量上涨

0.9%

央行日前公布数据显示，

2013

年

1

月全国金融机构新增外

汇占款

6836.59

亿元。 这一数据

成为外汇占款有记录以来最大

月度增幅， 大大超出了市场预

期， 此前一次高点是

2008

年

1

月

份的

6540

亿元， 这意味着

A

股所

倚重的资金面仍然处于宽松的

状态中。 同时，

IPO

尚未重启，亦

减缓了市场资金的消耗。受此提

振， 上证指数在昨日放量上涨

0.9%

。

当前

A

股市场正处于维稳的

时间窗口， 市场稳定运行的心理

暗示会不断强化短线多头的做多

底气。同时，媒体关于焦点话题的

报道也给游资热钱的炒作不断提

供新热点， 如昨日关于医疗卫生

改革以及医疗卫生投资力度提速

的相关报道， 带动了医药股的反

复强势， 使医药板块逐渐成为继

金融地产后的

A

股上涨的又一个

引擎。可以预期的是，后续航天军

工股、 环保股等品种仍有望成为

盘面热点，有利于

A

股强势行情的

延续。

354

只股票逆市下跌

昨日沪深两市表现较佳，但

部分前期强势股出现了倒戈现象，

两市共有

354

只股票逆市下挫。 跌

幅居首的是博盈投资， 全日重挫

7.83%

；昌九生化、上海新梅、三聚

环保等近期涨幅居前的品种也跌

幅居前；近期一直沿着上升通道加

速前行的海虹控股、冠豪高新等品

种在盘中也出现跳水迹象。

对此， 有分析人士指出，此

类个股一直是近期行情的领头

羊，赚钱效应较为集中。 此类个

股的倒戈，可能意味着部分资金

开始套现离场，这对后续行情可

能会产生一定的压力。

从盘面看， 强势股倒戈之

时，银行股、券商股迅速启动护

盘，迅速消化了强势股倒戈所释

放出的强大抛压。 就短线走势来

说，多头仍然拥有较佳的调节市

场涨升节奏的能力，强势股补跌

的压力可能会被削弱。 展望后

市，投资者可关注两类滞涨股的

补涨机会， 一是

LED

为核心的节

能产业股，二是以云计算为核心

的新兴产业股。

wind绿色节能照明指数上涨

3.93%

据行业分析师的相关研究报

告，

LED

产业整体接单表现较好

,

并且高阶

LED

芯片需求较旺，拉

动产能利用率和出货， 景气恢复

力度较大。 而且，

LED

产业符合我

国的节能思路，有助于减少雾霾。

受此影响， 各路资金纷纷加大了

对

LED

产业股的投资力度，

wind

绿

色节能照明指数全日上涨

3.93%

。

由于

LED

照明技术发光效率

仍在继续提升中， 未来会有更好

的节能效益， 在照明领域对传统

节能灯的替换还将继续， 目前全

球多国都逐步设定

20%

、

30%

、

60%

等的

LED

照明替换比例目标。

另外，在面板应用方面，大尺寸和

高解析度的面板将会带动

2013

年

的

LED

需求， 随着尺寸的增大和

解析度的增高，

LED

的使用颗数

也会逐渐增多， 这些因素都为

LED

公司的成长提供了机会。 因

此， 当前

LED

产业景气度有望延

续，

LED

产业股活跃行情有望向

纵深发展。

（金百临咨询 秦洪 执业证

书编号

A1210208090028

）

中兴通讯涨停 游资席位亿元买入

□

本报记者 申鹏

因高层人士表示

4G

通讯牌

照有望于年内发放， 通讯板块

集体上攻，中兴通讯涨停。 公开

交易信息显示， 有一家机构席

位参与了昨日中兴通讯的炒

作， 在买入

4828.57

万元的同时

卖出

928.48

万元， 净买入金额

3900

万元。 此外有一家营业部

席位斥资

1.2

亿元买入， 做多信

心颇为坚决。

据报道， 有关部门表示，

4G

是通信业发展趋势，

4G

牌照

有可能于年内发放。 受此消息

刺激， 昨日沪深两市通讯股受

到资金关注， 中兴通讯高开后

直线走高， 并封死涨停， 全日

成交

6.33

亿元， 为前一交易日

的

3

倍多。

公开交易信息显示， 昨日买

入中兴通讯金额最大的席位为东

兴证券泉州温陵北路营业部，买

入

1.2014

亿元， 同时卖出

2.17

万

元，净买入约

1.2

亿元，占到该股成

交金额的

18.96%

。 前述机构席位

净买入额排名第二。 卖出金额最

大的前五名合计

1.19

亿元，尚不及

第一名买入席位。 多空力量对比

差异较大。

从股价走势来看， 中兴通讯

目前接近前期调整平台高点，若

要继续向上突破，需要量能配合。

从基本面来看，

2012

年中兴通讯

预计亏损

25

亿元

-29

亿元，业绩表

现不尽如人意， 但不少分析人士

认为随着经济复苏进程延续，中

兴通讯有望在今年

1

季度迎来业

绩拐点。

整体市盈率“奔

4

”

环保和医药板块估值快速上升

□

本报记者 申鹏

始自

2

月下旬的调整行情中，

资金的偏好十分明显， 即主题与

成长。 近期主题投资热情更步入

高潮， 房地产调控政策进一步趋

紧则让投资者更加确认了经济弱

复苏的趋势， 进而对成长股更加

看重。 环保与医药即是此类投资

的典型代表，从行业基本面来看，

它们都属于需求扩张型行业，未

来发展空间极大。 投资者趋之若

鹜， 使得这两个板块估值迅速升

高至历史高位。分析人士指出，从

长期看， 环保与医药板块增长空

间较大，是长期投资的好标的，不

过短期来看估值水平偏高， 投资

者可重点关注板块中估值相对较

低的股票，以增强持仓的安全性。

市盈率快速提升

沪深股市在春节之后走出震

荡整理格局， 上证指数从最高

2444

点调整至最低

2259

点， 最大

回调幅度

7.5%

。 这一期间市场的

最大特点是资金偏好从此前的权

重周期股转向成长及主题投资。

具体表现在盘面上， 金融股反复

剧烈震荡，基建类、资源类股票持

续疲软， 中小板及创业板持续走

强，大消费稳中有升，环保、农业、

军工等各类主题投资反复活跃。

这一阶段的行情中， 环保及

医药具有非常典型的代表性，统

计显示，

2

月

18

日以来上证指数震

荡期间，环保板块整体涨幅（流通

市值加权）为

17.96%

，医药生物板

块整体上涨

7.77%

。

分析人士指出， 这两个板块

兼具主题与成长两个属性， 是当

前市场中资金偏好最强的品种。

首先，从行业基本面来看，环

保及医药均属于需求扩张型行

业， 这在当前经济增速放缓的大

背景下是比较难得的， 也是其投

资价值的关键所在。其中，环保产

业的增长空间在于补齐历史 “欠

账”，过去数十年我国经济发展对

环境的破坏较大， 治理和修复需

要花费巨资， 无论是总体规模还

是利润，环保均有望保持高增速。

医药行业的增长空间则来源于人

口的老龄化， 这是一个

30

年到

40

年的长期过程， 研究人士普遍认

为这将对医药行业的增长提供长

期有力支撑。

其次， 当前正值重要会议期

间， 市场对于环保和医疗方面的

利好提案及积极政策均有高度期

待，如环保产业投资规划、医疗卫

生财政预算等。 实际情况也并未

令投资者失望， 环保企业减税提

案、

PM2.5

治理建议等相继公布，

刺激环保板块走强； 而医疗卫生

财政支出增长

27%

也对医药板块

形成利好。

最后， 由于医药及环保股中

很多分布在中小板及创业板中，

契合了此轮中小盘涨升行情，为

场内资金重点关注。

强烈的资金偏好使得这两个

板块的市盈率迅速走高， 截至昨

日收盘， 申万医药生物板块整体

市盈率（

TTM

整体法）为

39.29

倍，

环保概念板块的市盈率为

36.2

倍。 尽管从绝对值来看并未升至

历史最高，但考虑到近几年

A

股整

体市盈率持续走低的情况， 这两

个板块的相对估值实际上已经处

于最近

5

年以来的最高水平。

以剔除金融股以后的沪深

300

市盈率为标准，目前环保板块

的估值溢价率为

127.53%

，为

2006

年

12

月以来的最高水平； 医药生

物溢价率为

146.95%

， 为

2007

年

6

月以来的最高水平。

寻找低估值个股

分析人士指出， 从长期来看

环保及医药板块的确具有良好的

投资价值，但短期投资热情升温，

难免让高企的股价暂时透支了成

长性。 同时考虑到它们都属于整

体前景看好的行业， 因此投资者

可以将更多注意力转移到相对较

低的品种之上， 以增加持仓的安

全性。

首先来看环保板块，

43

只环

保概念股中，市盈率低于

30

倍的仅

有漳州发展、 华光股份和中山公

用。 不过需要注意的是，环保股的

问题在于， 估值相对较低的品种，

其资产并非完全是环保业务，而环

保业务占比较高的公司，估值又偏

高。 因此，等待合理价格介入可能

是参与环保股的最佳策略。

医药板块方面， 剔除

ST

股和

亏损股后， 两市医药股市盈率低

于

25

倍的有

15

只。总体来看，低估

值医药股大多主营原料药和普

药，成长性较低，但部分医药集团

涉及行业内的多个领域， 如复星

医药， 看好行业的投资者可以重

点关注。

市场人士指出， 就当前市场

中的结构性行情来看， 无论是环

保、医药，还是其他成长股或主题

投资， 均要面对良好预期以及高

估值的抉择， 对于短期投资热情

高涨而形成的高估值， 投资者不

妨暂时回避， 待降温后再以相对

低价介入。

大跌之后谁敢加仓银行股？ QFII

□

本报记者 王朱莹

1949

点反弹以来， 以银行股

为代表的金融股涨幅惊人，直至

2

月初出现回调， 就当市场认为该

板块的估值修复行情已暂告一段

落时， 金融股却在大盘风雨飘摇

之际意外崛起：本周一，市场经历

了年初以来最猛烈的一次调整，

沪 综 指 单 日 下 跌

86.11

点 至

2273.40

点。但周二，在金融股的带

动下，多头发起猛烈反攻，迅速收

复失地， 沪综指全日上涨

52.91

点

至

2326.31

点；周三，金融板块再度

扮演维稳角色。

市场纷纷猜测到底是哪路资

金，会在反弹行情摇摆不定、银行股

股价已处相对高位之际加仓呢？

3

月

6

日的大宗交易揭示了谜底：

QFII

。

3

月

6

日， 大宗交易平台共发

生

50

笔交易， 成交总额为

10.46

亿

元，其中有

15

只金融股，合计成交

了

1.04

亿元。 从交易席位看，海通

证券国际部涉及其中

12

只股的交

易，成交额为

9088.03

万元，买入金

额最多的是中国平安、 交通银行

和兴业银行， 分别为

1780.8

万元、

1230

万元和

1233.6

万元，对手方均

为东方证券东方资财。 除

QFII

外，

信息显示有机构分别买入了平安

银行和广发证券，金额并不大，分

别为

312.82

万元和

381.46

万元；上

述交易均为市价交易。 此外，海通

证券总部以

10.49%

的高折价买入

了中国太保

609.35

万元。

仅就海通证券国际部而言，

该席位除了介入金融股外， 对于

中国石化、保利地产、贵州茅台、

中国建筑等权重蓝筹股亦情有独

钟， 昨日其大宗成交总额为

1.17

亿元。 分析人士认为，尽管

QFII

等

机构昨日在大宗平台上买入金融

股等蓝筹股的力度并不高， 但却

透露出了外资对于银行股目前估

值依然认可、 对蓝筹股依然青睐

的信号， 而本轮行情的导火索正

是

QFII

资金的介入， 这无疑有助

于增加多头反攻的底气。

沪深交易所公开交易信息

(2013

年

3

月

6

日

)

主 力 增 减 仓主 力 增 减 仓

A 股 连 续 涨 跌A 股 连 续 涨 跌

证券市场交易结算资金余额及变动情况

注

:

1

、摘引自“中国证券投资者保护网”；

2

、“证券市场交易结算资金余额”是指证券市场交易结算资金监控系统获取的

有经纪业务的证券公司全部经纪业务客户 （含部分采取第三方存管模式的资

产管理业务客户）的人民币交易结算资金的余额。

3

、“交易结算资金银证转账增加（减少）额”是指客户通过第三方存管体系以银

证转账方式转入（转出）资金账户的金额。

（单位

:

亿元）

数据头条表沪深交易所公开交易信息大智慧

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。


