
股票代码 股票名称 最新价

涨幅

（％）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净流入额

（万元）

６０００１６

民生银行

１０．５５ ３．４３ ２９３２６５．６１ ２１４０５４．１４ ７９２１１．４７

０００７２５

京东方

Ａ ２．４８ １０．２２ ７０２３７．０７ １７６３９．９７ ５２５９７．１０

００００６３

中兴通讯

１０．８６ １０．０３ ５７４５４．０８ ５８７９．５８ ５１５７４．５０

６０１１６６

兴业银行

２０．５６ １．９８ １５９９９７．３５ １２７３９２．７６ ３２６０４．５９

０００１００ ＴＣＬ

集团

２．５８ ６．６１ ６２９８５．４４ ３７４３５．３２ ２５５５０．１２

００２３１９

乐通股份

１０．８４ １０．０５ ４６９５０．４５ ２５５５４．１２ ２１３９６．３３

６０００３６

招商银行

１３．４５ ０．６７ １１１５７２．３５ ９３４４７．５７ １８１２４．７８

００２０２４

苏宁电器

６．６８ ５．７０ ４４２１２．７６ ２６９８１．１０ １７２３１．６６

６００７９５

国电电力

２．９６ ４．９６ ３３７８９．４６ １７０８６．８９ １６７０２．５７

６００５６７

山鹰纸业

２．８５ １０．０４ ２６２８３．２２ １１２６７．００ １５０１６．２２

行业板块资金流向整体市场资金流向
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■ 资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额

指数无方向 小盘股成主线

□申万研究所 桂浩明

与以往

3

月上中旬股市多半

走单边上升行情的格局不同，如

今股市却是呈现出相当明显的震

荡市特点。本周一股指大跌，周二

又大涨， 与此同时股指期货也出

现了成交放大而持仓减少的局

面， 提示出投资者对于后市缺乏

稳定的预期， 这样也使得大盘的

运行缺乏明确的方向感， 只能以

区间整理为主流。

这种格局的出现并不奇怪。

经过两个多月来的上涨，应该说

股市在相当程度上已经摆脱了

前期过于超跌的局面，部分品种

已经回到了合理估值的区间。

显然，在这个时候，大盘如果要

继续上涨，更需要实体经济的有

效支持和市场政策的精心呵

护。 而现实情况是，市场政策方

面大家还在期盼着改革， 经济

现在正处于弱复苏之中， 趋势

向上但力度又不是太大。 这样

一来，尽管向股市提供了向上的

基础，但是这个基础又未必很坚

实。如果分析得更加具体一些的

话， 不难发现国内的投资品行

业、 基础行业等的复苏进程还

比较艰难， 这也就使得股市中

的相关板块表现疲弱， 部分品

种现在已经回吐了本轮涨幅的

50%

乃至更多。

另外， 房地产调控所带来的

各种压力， 也难免对一度被广泛

看好的地产板块造成冲击。 如此

一来，股市中的大市值品种里，除

了银行板块外， 现时真正被继续

看好的实在是数量不多， 这也就

决定了近期大盘很难有效实现向

上突破。 这次股指是从

2444

点回

落下来的，曾经下跌到

2259

点，而

现在则处于

2300

点上方， 估计短

期内在

2300-2400

点的小区间内

震荡， 大幅上涨或者下跌的可能

性都不大。

但是，这并不意味着此间投

资者就无所作为。 其实，这段时

间以来， 尽管股市反复震荡，指

数也有所回落，却并不缺乏个股

行情。即便在本周一股市大跌超

过

3%

的时候， 也还是有一些股

票表现强劲，甚至还能够逆势涨

停。 人们注意到，尽管近期大盘

震荡，但申万中小板指数和创业

板指数都创出了新高，它们在本

轮行情中的涨幅分别接近

40%

和超过

50%

，这与大盘仅

20%

多

一点的涨幅形成了鲜明的对

照。 无疑，虽然在行情的初期大

市值股票走势很强， 但随后除

了其中的少数品种外， 大多开

始走弱， 由领涨变为了跟涨乃

至滞涨。 而与此同时，中小市值

股票则异军突起， 成为股市调

整背景下的强势板块。 这些股

票普遍的特点是，具有比较明确

的成长性，业绩已经或者即将出

现拐点，同时大都有着相应的热

门题材，与市场关注的重点相吻

合。 虽然其估值大都并不那么

便宜，但因为适用动态市盈率，

所以较好的成长性弥补了这一

缺陷。 而当今社会对于环境、节

能、全民医疗等问题的关注，又

必然形成对于相关行业的追捧，

使得股市中各类题材升温。 由

于相关公司多为中小市值，于

是中小板与创业板也就成了最

大的受益者。

不难看出，最近市场上虽然

资金流入不多，总体供求关系并

不算宽松，但是盘中资金向中小

市值股票流动的趋势则是十分

明显的。 这也表明，在多数投资

者看来，尽管时下大盘运行的方

向并不那么明朗，但局部的板块

与个股行情还是可为的。 在这种

情况下，市场也就形成了以题材

类中小市值类股票为主线的行

情。 此间不管大盘是涨还是跌，

这条主线的运行还是游刃有余

的。 反之，也因为市场热点还在，

所以大盘会保持相应的活跃度，

市场也因为可操作性比较强而

具备一定的吸引力，并且在相当

程度上也促使大盘的震荡整理

表现得偏强一些。

3

月份出现市场震荡，但又有

突出的操作主线， 这种情况在历

史上并不多见。这也表明，现在的

市场格局正在发生很大的变化，

投资者应该根据这种变化及时调

整投资思路与操作策略， 这样才

能够占据主动。

经济弱复苏预期升温

□财达证券 宣宇

去年四季度以来， 制造业呈

复苏态势， 这与去年下半年以来

房地产投资企稳的带动是分不开

的。

2012

年下半年以来，房地产销

售面积累计同比降幅持续收窄，

到

11

月终于由负转正；

2012

年底，

房地产销售面积和销售额同比增

速分别由上半年的

-10%

和

-5.2%

上升到

1.8%

和

10%

（期间住宅销

售提升更快， 销售面积和销售额

同比分别由上半年的

-11.2%

和

-

6.5%

上升到

2%

和

10.9%

）。房地产

市场景气回升带动了房地产投资

增速企稳， 从而带动相关产业景

气由弱转强。

可见， 基建投资强劲反弹和

房地产投资企稳对经济企稳回升

起到了决定性作用。 今年基建投

资仍延续强劲增长没有太大悬

念，房地产业不仅通过自身、还通

过影响制造业投资和相关消费对

经济产生影响， 因此对房地产投

资的判断就成为判断今年经济复

苏强弱的关键。

房地产市场景气回升也带来

房价持续反弹， 出现价量齐升的

局面。当前市场关于房价上涨、甚

至将暴涨的舆论十分盛行， 严重

干扰了普通购房者的预期， 在北

京等热点城市， 甚至又出现排队

购房的景象。 对此，继

2

月

20

日出

台“新国五条”后，

3

月

1

日推出配

套细则， 要求相关地区在一季度

公布本地区年度住房价格控制目

标，接受监督和问责；强调要继续

通过限购限贷等行政强力措施控

制房价过快上涨， 并严格要求对

出售自有住房按转让所得的

20%

征税；突出强调“预期管理”，首次

提出到“十二五”期末，所有地级

以上城市原则上要实现联网的时

间表， 并强调要加快建立和完善

引导房地产市场健康发展的长效

机制。

如此快速出台配套细则多少

让人有些意外， 但政策措施的力

度和可操作性更出乎市场意料。

这是对市场传言“新国五条”毫无

新意的有力回击， 表明了中央政

府对抑制房价过快上涨的坚定决

心和有效途径。 两则“通知”的出

台集中回应了市场关注焦点：房

价反弹明显， 房地产调控会不会

加码？中央传递的信息是，如果房

价过快上涨， 调控力度和手段加

码都是题中应有之义。

最新

70

个大中城市房价数据

显示，

1

月新建商品住宅 （不含保

障性住房）价格仍延续普涨格局。

1

月房价环比涨幅进一步扩大，即

使在房价下降的城市中， 绝大多

数城市房价小幅回落后再次反

弹，房价并没有持续的下行趋势；

同比来看， 上涨城市数量继续大

幅增加，

1

月上涨城市数由上月

40

个大幅增加至

53

个。 如果与

2010

年调控时的房价比较，除杭州、宁

波、温州和金华房价下降外（即使

降幅最大的温州降幅也只有

16.7%

，其余都不到

7%

），其余

66

城市房价涨幅更为扩大。

“调控”仍是

2013

年楼市关键

词， 这符合经济结构调整与和谐

社会建设的大基调。我们认为，今

年房地产投资对经济增长的拉力

将非常有限，

2013

年经济将保持

弱复苏的态势， 维持全年经济增

长

8%

左右的判断。

另外， 就经济先行数据来

看，

2

月份中国制造业采购经理

指数（

PMI

）环比回落

0.3

个百分

点至

50.1%

，连续

2

个月回落。 反

映经济虽整体延续复苏态势，但

复苏动能有所减弱。

1

月

PMI

曾呈

现 “新订单指数增加

+

原材料库

存增加

+

产成品库存减少” 这一

非常良性的组合，表明需求端偏

弱的局面正在改善。 但从

2

月数

据来看，这一良好组合未得到进

一步巩固。

2

月

PMI

表现出“新订

单 （大幅） 减少

+

原材料库存减

少

+

生产回落

+

产成品库存 （被

动）减少”的特征，经济复苏动能

已明显弱化。

如果经济呈弱复苏态势，那

么前期市场许多乐观的预期将

面临调整，市场关注的重点将转

向基本面因素；而关于城镇化推

动经济强势增长的乐观预期向

下校准， 也将给市场带来影响。

在前期上涨逻辑遭到破坏之后，

市场需要在调整中完成对前期

基本面和政策面乐观预期的修

正，因此

3

月份

A

股市场或将经历

调整。 在相对弱势的市场中，投

资者需保持谨慎，从政策预期和

业绩预期两条主线进行结构性

的行业配置。

沪深A股净流入资金73亿元

昨日沪深股市延续反弹，上证

指数最高升至

2351.44

点， 将周一

缺口大半回补，收盘报

2347.18

点，

涨幅

0.90%

。 深成指报收

9431.17

点， 涨幅

0.96%

； 沪深

300

指数报

2650.20

点，上涨

1.04%

；中小板综

指和创业板指数分别上涨

1.80%

和

1.67%

，表现显著超越主板。

TMT

大类股票表现强势，中

兴通讯涨停， 用友软件大涨

9.66%

，申万电子、信息设备及信

息服务指数分别上涨

3.64%

、

3.08%

和

2.93%

。 采掘、 金融、有

色、房地产等行业涨势相对较弱。

成长及主题投资仍然是昨日资金

偏好所在。

昨日沪深两市成交额温和放

大， 显示投资者在周一大跌之后

迅速恢复乐观情绪， 交投开始活

跃。沪市全日成交

1253.6

亿元，深

市成交

1294.1

亿元， 两市合计成

交

2547.7

亿元， 较前一交易日增

加

314.7

亿元。

从资金流向来看，昨日沪深两

市均出现明显的资金净流入，其

中沪市净流入

31.26

亿元， 深市净

流入

42.08

亿元。行业板块方面，电

子和信息服务净流入规模较大，

分别为

16.69

亿元和

14.22

亿元。 采

掘、交运设备和房地产录得资金净

流出，金额分别为

4.24

亿元、

3.61

亿

元和

2.79

亿元。（申鹏）

■

记者观察

牛市基础在于新工业革命

□本报记者 贺辉红

美国道琼斯指数创出历史

新高，很多市场人士认为，这是

一个重要的历史时刻。 而在这美

妙时刻的背后，一场新工业革命

正在悄然启动，她凝结着人类的

智慧。 从理论的角度来看，科技

创新是人类社会进步的源泉。 发

展经济学一直认为，越来越细化

的分工和越来越快的交易效率

才是经济发展的保障。 美国的牛

市无疑是在提前反映这一切。 分

析人士认为，

A

股市场真正走牛

也需要走同样的路径，而不是金

融股的独舞。

从美国股市走牛的轨迹来

看，除开美联储的表现以外，苹果

公司的卓越表现是最为重要的一

环。 苹果公司近几年的创新不但

改革了人们的消费模式， 也改变

了社会组织模式。 因为苹果带来

了智能机的发展， 而在依托智能

机衍生出来的信息传递模式、人

际沟通模式和网络延伸范围都发

生了重大变化，诞生了巨大商机。

这正是苹果的伟大之处， 也是苹

果走牛的根本原因。 而在苹果势

微之时， 美国其他的技术开始活

跃起来，比如

3D

打印、人脑工程、

超级电容，甚至

4D

打印等，这些

技术的着力点依然是引领全球组

织模式和消费模式的变革， 比如

3D

打印使虚拟世界和现实世界

的连接更为顺畅和快捷， 进而会

改变整个社会的分工， 同样可以

提高创意的产业化速度， 这就是

一种发展。

其实，在

3D

打印之后，更为

重要的可能不是技术这个环节

了， 理念和创意会占据更为重要

的位置，而美国也有了这种延续。

有美国专家认为，在

3D

打印之后，

可编程物质技术将成为一种新的

技术力量。 可编程物质技术是建

立在纳米技术和自我复制技术的

发展之上的。 它主要是由一种大

小在

100

微米

-1

厘米之间的“中介

态物质块”构成。这种物质块具有

独立的功能和数据共享能力，可

通过某一方式灵活地组合在一

起， 形成一个令人惊奇的新 “物

体”。这些神秘的智能“微粒”既可

自主组合也可自主分离。 在今年

年初， 美国国防部已经取得了一

定成果。在美国技术发展的同时，

美国的经济数据也显得漂亮了许

多，股市整体走强也就有了保障。

借用一位研究人士的话：没

有伟大的公司就没有伟大的股

市， 而没有非常的创意也难以有

伟大的公司。 回过头来看

A

股市

场，近期市场虽然较为强势，但依

然没有摆脱暴涨暴跌的强周期特

点。这里的深层次原因是，股市的

微观基础不够扎实。 目前，

A

股市

场的核心资产仍是传统的银行、

地产、石油石化，几乎很难找到超

高市值的、 有实力的创新型高科

技公司。 而且，

A

股市场上很多公

司并不像美国公司那样注重净资

产回报率，一些公司在做大之后，

就成了行业， 这些公司也不会在

某项业务亏损时 “斩仓”， 导致

ROE

逐级下降。 当寻找新盈利点

的意愿减弱时， 创新驱动力也会

逐渐下降， 进而经济增长停滞或

者增长质量出现问题。 反映在股

市自然也是如此。

当然， 中国也并非没有高科

技及其产业化。 北斗系统的发展

就是一个很好的例子， 资本市场

对此的反应也十分强烈， 北斗星

通成为近期难得的大牛股。 此外

还有清华大学的纳米技术、 哈尔

滨工业大学的机器人、 华大基因

的基因工程技术等， 都符合未来

的发展趋势， 都有潜力成为未来

的“明星”。问题的关键在于，如何

激发这些高科技的潜力， 在涉及

未来的重点科技领域超前部署，

发挥科技创新的支撑引领作用。

这对中国如何尽快适应新工业革

命的要求、 在新工业革命中占据

一定的先发优势或许会有帮助。

若未来市场上能出现容纳超大额

资金的在新工业革命中成长起来

的企业， 资金不再扎堆于传统产

业，那么

A

股或许就能具备真正稳

定的走牛基础。

银行捂热大盘 题材强势回归

□本报记者 魏静

就在市场担忧新 “国五条”

可能会中断反弹之时，银行股的

异军突起给市场再度带来 “升

机”。 继平安银行周二强势涨停

后，本周三龙头银行股继续演绎

强者恒强的戏码。 分析人士指

出，银行股的大举反攻，一扫周

一指数暴跌的阴霾，市场交投氛

围迅速转暖，昨日各类题材更是

竞相抢镜。 尽管环保概念短期出

现获利回吐的迹象， 但触摸屏、

移动互联、云计算等电子类题材

迅速接棒。 短期而言，小盘股的

炒作高潮仍将继续，投资者仍可

择机把握一些具备政策支撑的

题材概念。

银行板块逆转

大盘持续转暖

受新“国五条”的影响，本周

一数十只地产股直接封住跌停

板，银行股也集体收出单日长阴；

然而，隔天便风云突变，以平安银

行为首的银行股强势上攻， 基本

上收回了周一的“失地”。昨日，指

数盘中虽有所波动， 但全日仍延

续震荡上行的走势。

上证综指昨日续涨

0.90%

，报

收

2347.18

点；深成指全日涨幅也

为

0.96%

，报收

9431.17

点。 与此同

时， 创业板指数及中小板综指昨

日也分别上涨

1.67%

及

1.80%

。 很

显然，在银行股打头阵之后，小盘

股也趁机逆袭， 并再度上演了各

类“题材秀”。

国泰君安银行业首席分析

师邱冠华在银行股大跌之后，便

坚定指出银行股存在误杀的可

能， 下跌反而是补仓的绝佳机

会。 目前市场情绪正逐步回归理

性，“估值够硬、 基本面够硬”的

银行股肯定会成为资金攻守兼

备的首选。

分析人士表示， 尽管银行股

上涨的持续性还待验证， 但平安

银行股价的再创新高， 还是给市

场注入了一剂强心针， 而最新公

布的

1

月外汇占款大幅增加，也验

证了外资可能流入国内股市的判

断。短期来看，只要外资不大举撤

离， 则银行股未来仍有可能被继

续推高， 短期该板块剧烈波动或

难避免。

题材潮强势回归

抓热点正当时

既然银行股周中大举反攻，

并带领指数再向高点进军，那

么，只要短期银行股不出现大幅

度的下跌，则短期反弹的基调很

难发生逆转。 而在新“国五条”的

短期冲击逐步消散之际，市场总

体环境将再度转暖，这将为小盘

股的再度活跃打下基础。 昨日代

表小盘股的创业板指数及中小

板综指跑赢主板指数就是一个

例证。

从概念板块的表现来看，昨

日

wind

资讯中

67

只概念指数中，

有

61

只实现上涨，有

52

只概念指

数不同程度地跑赢大盘。 其中

4G

指数、触摸屏指数、绿色节能照

明指数、石墨烯指数等全日分别

大 涨

4.81%

、

3.99%

、

3.93%

及

3.89%

。 两市昨日共有

31

只个股

强势封住涨停板，其中多数都属

于题材概念股。

进一步来看，如果将统计区

间拉长至最近两个交易日则发

现，石墨烯指数、触摸屏指数及

绿色节能照明指数、抗癌指数及

4G

指数仍是涨幅居前的明星概

念指数，两个交易日分别累计上

涨

9.01%

、

8.77%

、

7.42%

、

7.24%

及

7.22%

。 由此可见，本周热点题

材的上涨还具备一定的持续性。

分析人士指出， 围绕环保的

各类题材短期均有可能再度受到

资金的青睐；除此之外，一些有助

经济中长期转型的相关概念板

块，如智能交通、新能源、新材料

等，投资者也可关注。

深证B指领跑大盘

□本报记者 李波

昨日沪深股指震荡上行，两

市主要指数中深证

B

指涨幅居

首，上证

B

指也跑赢沪深股指。

截至昨日收盘，上证

B

指上

涨

1.00%

，报收

275.24

点；深证

B

指上涨

1.94%

，报收

841.69

点。沪

市

B

股成交

4.94

亿美元， 深市

B

股成交了

5.54

亿港元。

个股方面，沪市

51

只正常交

易的

B

股中，

46

只上涨，只有

5

只

下跌。 其中， 外高

B

股大涨

9.23%

，

ST

汇丽

B

涨停，锦旅

B

股

上涨

4.37%

，中纺

B

股、东贝

B

股、

锦港

B

股等

8

只个股的涨幅超过

3%

；下跌个股的跌幅均在

1%

以

下。 昨日深市

50

只正常交易的

B

股中，有

43

只上涨，

7

只下跌。 其

中，京东方

B

强势涨停，深基地

B

和沙隆达

B

分别上涨

4.56%

和

4.37%

，万科

B

、丽珠

B

和长安

B

的涨幅超过

3%

；下跌个股中，

ST

雷伊

B

跌幅最大，为

4.57%

，小天

鹅

B

、 苏威孚

B

和

ST

南江

B

分别

下跌

1.57%

、

1.37%

和

1.01%

，其

余个股跌幅均在

1%

以下。

AB

股比价方面，

85

只

AB

股

中有

82

只个股呈现

A

股较

B

股溢

价状态，万科

B

、海航

B

股和友谊

B

股呈现

B

股较

A

股折价状态，

分 别 折 价

9.99%

、

7.76%

和

3.15%

；当日

AB

股比价最高的是

中纺

B

股，其最新比价为

3.45

。

分析人士指出，随着市场恐

慌情绪的退去，近两日市场恢复

生机，昨日资金对于题材的炒作

热情更是显著升温。在众多题材

中，

B

股改革也在持续引发资金

关注。 未来随着

B

股回购和转板

的增多，

B

股有望在改革红利刺

激下继续走强。

3月5日-3月6日wind概念指数涨幅

3月5日-3月6日中信行业指数涨幅


