
罗尔斯罗伊斯遭英税务稽查

已连续两年未向英国政府缴纳任何税款

□

本报记者 陈听雨

英国国会

6

日表示， 将对总部

设在英国的国际引擎制造商罗尔

斯罗伊斯公司进行税务调查。据该

公司最新年报，去年税前利润为

14

亿英镑， 较上年同期增长

24%

，创

历史新高；但该公司已连续两年未

向英国政府缴纳任何税款。

英国工党国会议员克里斯·威

廉姆森表示， 此次罗尔斯罗伊斯

“避税” 案与此前的星巴克和谷歌

“避税”案异曲同工，前者是打着向

海外市场纳税的幌子在注册地“避

税”， 后者是打着向注册地纳税的

幌子在英国市场“避税”，这些盈利

的公司在英国可以不缴纳任何税

收，凸显英国税收体系的缺陷。

罗尔斯罗伊斯称， 公司的纳

税义务一部分由于在研发领域的

投资得到削减， 其余大部分税收

因销售活动在海外市场发生而未

向注册地英国政府缴纳。 该公司

提供的资料显示， 公司

85%

的业

务都在海外市场进行， 去年在海

外市场缴税

2.18

亿英镑。

威廉姆森表示， 罗尔斯罗伊

斯需提供更多相关信息证明其没

有故意逃税行为。 政府在广告服

务、教育、基础设施建设等领域进

行了大量投资， 包括跨国公司在

内的各类公司才得以繁荣发展。

所有公司只要在英国获得利益，

就有义务纳税， 英国税务海关总

署有责任利用其权力来保证跨国

企业根据英国税法纳税。 英国税

务海关总署表示，近年来，政府在

加大了对大型企业避税行为的打

击力度，过去

6

年间，从大型跨国

企业追回的税款达

290

亿英镑。

大宗商品出口恢复

澳大利亚上季GDP同比增3.1%

□

本报记者 张枕河

澳大利亚统计局

6

日公布的

数据显示，

2012

年第四季度澳大

利亚国民生产总值

(GDP)

环比增

长

0.6%

，同比增长

3.1%,

连续第七

季度环比增长。 此前经济学家普

遍预期， 第四季度澳大利亚

GDP

环比增长

0.6%

， 同比增长

3.0%

。

另外， 去年第三季度

GDP

环比增

长速度从

0.5%

向上修正至

0.7%

。

分析人士指出， 澳大利亚经

济得以连续增长， 很大程度是受

大宗商品出口恢复支撑， 抵消了

其它领域的疲软表现， 同时近期

有迹象显示， 该国宽松货币政策

已开始取得成效， 消费者和企业

信心都将出现改善

,

经济可能已

经加速增长。 澳大利亚央行有可

能通过进一步放宽货币政策来刺

激非矿业经济。

澳大利亚央行

5

日宣布，维持

基准的隔夜拆款利率在

3%

不变，

为连续第二个月维持基准利率不

变。 该行表示

,

资源领域投资峰值

正在到来， 所以近期非资源领域

投资前景将相对减弱。 为了让本

国经济免于全球经济疲弱的冲

击，同时刺激非矿业经济增长，自

2011

年

11

月以来， 澳大利亚央行

已经六次下调利率， 累计幅度达

175

个基点。
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查韦斯去世 国际油价波澜不惊

□

本报记者 张枕河

委内瑞拉副总统马杜罗

５

日

下午宣布， 委总统查韦斯于当天

因病去世，享年

５８

岁。委内瑞拉拥

有丰富的石油资源， 石油输出国

组织（欧佩克）发布的数据显示，

委内瑞拉已成为全球已探明原油

储量最大的国家。

查韦斯去世消息公布后，国

际油价波动不大。截至北京时间

3

月

6

日

17

时，基准的纽约商品交易

所

４

月交货的轻质原油期货价格

微跌

0.22%

至每桶

90.65

美元。

短期或利多油价

石油是委内瑞拉最为重要的

产业。 作为欧佩克成员国的委内

瑞拉是全球主要石油出口国之

一， 石油出口占委内瑞拉出口利

润的

９５％

，具有重要地位。 在石油

生产政策上

,

查韦斯希望通过降

低委内瑞拉国内石油产量乃至全

球的石油供应来提高石油价格。

近年来由于查韦斯拒绝增

加投资开采新油田，委内瑞拉石

油产量下降趋势明显。 该国能源

部数据显示， 其石油日产量从

２０００

年的

３５０

万桶降至

２０１１

年的

２５０

万桶。

分析人士认为， 尽管查韦斯

去世， 拒绝增加投资开采新油田

的政策或将暂时延续， 该国原油

产量降低的状况短期内还将持续

一段时间， 有可能影响到全球石

油供应量。另外，由于委内瑞拉军

方之前表示不接受反对派领导人

卡普里莱斯出任总统， 市场对后

者出任总统有可能引发该国政坛

动荡，并推高石油价格存在担忧。

但业内人士指出， 从长期来

看， 委内瑞拉不会陷入大的动荡

之中， 查韦斯去世将大幅推高油

价的可能性较低。

从政局来看， 根据该国宪

法，委内瑞拉必须在

３０

天内举行

新的总统选举。 新总统将在副总

统马杜罗和反对党领袖卡普里

莱斯之间产生。 去年卡普里莱斯

在大选中输给了查韦斯。 中国社

会科学院拉丁美洲研究所研究

员徐世澄指出，如果委内瑞拉近

期马上重新举行大选，马杜罗获

胜的可能性较高。 而一旦马杜罗

当选，短期内原油政策方面料将

不会有太大变化

,

将支持该国石

油产量的稳定。

市场此前对卡普里莱斯获胜

有可能导致政坛动荡， 并给石油

市场带来上行风险产生了担忧情

绪。但从目前情况看，引起军事动

荡的可能性并不大。此外，奥巴马

上台以来， 虽然委美依然矛盾不

断，但两国关系已有所改善。

另外，有分析人士指出，由于

委内瑞拉石油产量持续下降，该

国在欧佩克的话语权已经大幅下

降， 该国政策对全球原油价格的

影响力也在相应减弱。

任内股市暴涨162倍

在查韦斯担任委内瑞拉总统

期间， 该国股市所上交的答卷好

得令人难以置信。彭博数据显示，

在查韦斯

1999

年

2

月首次宣誓就

职总统到

2013

年

3

月去世这段时

间内， 委内瑞拉股市综合指数

IBVC

由

3810.67

点上涨至

619000

点，上涨了

162

倍。特别是近年来，

在

2011

年与

2012

年该指数连续两

年雄冠全球 ， 涨幅分别高达

78.64%

和

300%

，远高于全球其他

股指。今年以来，该指数涨幅也高

达

31%

。

有观点认为， 由于委内瑞拉

资本市场处在对比较封闭的状态

中，资金很难自由流入和流出。该

国在产业结构等方面依然存在一

系列的深层问题， 委内瑞拉股市

对经济的参考性并不强。 但分析

人士普遍指出， 在查韦斯任期内

GDP

的显著增长、 失业率与贫困

人口的大幅下降、 以及该国长期

存在的贫富悬殊现象得到改善，

都是明显的事实， 该国股市大幅

上扬也在情理之中。

行业龙头提价 国际航运股走强

□

本报记者 陈听雨

去年下半年至今， 美国经济

持续回暖，欧洲经济步出低谷，中

国经济增速回升， 全球贸易需求

复苏。 在此背景下，航运市场出现

反弹，截至

5

日，代表干散货航运

景气度的波罗的海干散货指数

（

BDI

）距离去年

9

月所创低点累计

上涨

22%

；今年

3

月以来，

BDI

指数

上涨

6.5%

。

今年

2-3

月份，全球航运巨头

纷纷推出涨价计划。受此提振，欧

洲和香港市场的航运股价格近期

走高。

截至北京时间

6

日

18

时，

3

月

以来欧洲航运巨头马士基集团

（

MAERSKb.CO

）， 以及在香港交

易所上市的多家航运股股价涨幅

在

1%

至

3%

之间。

航运公司竞相提价

主要由于欧美经济回暖，全球

航运需求可能出现较弱复苏态势。

瑞银集团预计，随着全球经济的复

苏，今年航运需求将保持弱复苏趋

势，上行几率大于下行几率。

2

月份以来，航运业龙头纷纷

推出涨价计划。 据瑞银数据，欧线

方面，船东涨价计划执行日期在

3

月初至

3

月中旬，平均涨价幅度为

600

美元

/

标箱。 美线方面，涨价计

划执行日期多在

3

月中旬至

4

月

初， 平均涨价幅度约为

300

美元

/

标箱。具体而言，马士基宣布，自

3

月

15

日起，欧线提价幅度为

600

美

元

/

标箱；中远集运和日本油轮宣

布自同日起， 欧线提价幅度分别

为

700

美元

/

标箱和

650

美元

/

标箱。

瑞银预计， 随着春节过后中

国市场运量逐步恢复， 且欧美经

济景气度上行， 加之航运公司对

运力供给仍持谨慎控制态度，航

企此轮涨价计划有望获得部分成

功， 近期航运业龙头频频抛出涨

价计划，有望成为行业催化剂，推

动

3

、

4

月份远期运价大幅上涨。

航运股温和走强

国泰君安报告预计， 展望未

来，航运市场需求有望逐步恢复，

加之此前澳洲飓风等恶劣天气的

影响减弱， 市场运价有望逐步上

行， 但上行空间仍受运力过剩的

压制。长期来看，今年下半年干散

货市场运力过剩状况有望逐步好

转，周期拐点将逐步到来。

受航运公司提价加之行业显

露复苏迹象提振， 近期全球航运

板块走强。 截至北京时间

6

日

18

时 ，

3

月以来马士基股价上涨

0.8%

； 在香港上市的中海集运

（

02866

）、中国远洋（

01919

）、中海

发展 （

01138

） 和中外运航运

(00368)

股价分别累计上涨

4.8%

、

2.9%

、

2.9%

和

1.8%

。

瑞银认为，近期航运企业提价

有望成为航运板块催化剂， 但行业

需求复苏仍是投资者持续关注的重

点。中银国际指出，航运板块目前市

净率处于历史相对低位， 下跌空间

较为有限，近期为年报密集披露期，

预计航运公司业绩难有超预期表

现， 加之今年上半年行业需求面情

况仍不乐观， 因而对航运股短期股

价走势谨慎， 建议投资者关注未来

政府扶持政策出台可能给板块带来

的短期投资机会；长期而言，可关注

今年下半年干散货市场周期触底预

期可能带来的中长期投资机会。

■

大行研报

美银美林

给予碧桂园买入评级

美银美林

6

日发布报告，予以

碧桂园（

02007.HK

）“买入”评级，

目标价

5

港元。 美银美林称，看好

碧桂园的原因是相信该公司基本

面良好，合同销售表现良好，盈利

前景稳定，

2013

年市盈率的合理

估值在

7.5

倍，公司在三线城市的

销售改善， 而三线城市所受调控

政策影响风险较少。

美银美林指出，碧桂园

2

月合

同销售达

51

亿元人民币， 好于预

期， 若计入

2

月农历年假期的影

响，该公司

2

月销售同比大幅增加

2

倍。 该行指出，相比去年每月平

均合同销售

40

亿元人民币的水

平， 在当前淡季情况下碧桂园的

销售数据实在可观。

美银美林还指出， 碧桂园

2

月合同销售均价为每平米

6400

元人民币， 低于

1

月的

7300

元人

民币，但好于去年同期的

6200

元

人民币。

摩根士丹利

看好内地燃气行业

摩根士丹利

6

日发布报告称，

由于销量增长及成本转嫁， 看好

内地燃气行业前景， 首选港华燃

气

(01083.HK)

，将其目标价由

6.9

港元上调至

8.1

港元。 该行同时给

予新奥能源

(02688.HK)

及华润燃

气

(01193.HK)

“增持”评级，前者

目标价由

38

港元上调至

44.5

港

元， 后者目标价由

17.5

港元上调

至

20.5

港元。

摩根士丹利将昆仑能源

(00135.HK)

评级下调至“持股观

望”， 目标价由

14.5

港元上调至

17.3

港元。 该行对昆仑能源

2013/

14

年每股盈利预期分别较市场

预期低

10%

和

13%

， 仍对该公司

天然气业务持较为审慎的态度。

摩根士丹利同时将北京控股

(00392.HK)

的评级下调至“持股

观望”，目标价由

56.7

港元上调至

61.5

港元。 该行指出，虽然投资者

对于上半年上游气价每立方米上

调

0.2-0.4

元人民币已经有所准

备，但认为北京尚难上调气费，故

北控将承受有关风险。 该行对北

控

2013/14

年每股盈利预期分别

较市场预期低

6%

及

7%

。

高盛

给予中航科工买入评级

高盛

6

日发布报告称，在香港

上市的中航科工

(02357.HK)

能持

续受惠母公司中国航空工业集团

的资产注入，因此给予其“买入”

评级，目标价为

4.2

港元。

高盛报告指出，市场的焦点

在于采购开支上， 特别是购买

航空相关产品。在

2008

年至

2012

年间， 中国航空工业集团的收

入复合增长率达到

19%

。中国航

空工业集团

2012

年收入增长

16%

，净利润增长

8%

。 (杨博)

美国成全球最大液体燃料生产国

□

本报记者 杨博

华尔街日报

6

日援引美国能

源情报署

(EIA)

的数据称，美国

去年底已超越沙特阿拉伯 ，自

2002

年

8

月以来首次跃升为全

球最大的液体燃料生产国。 液

体燃料包括原油、 成品油及生

物燃料等。

EIA

数据显示， 去年

11

月，美

国液体燃料日产量达到

1165.4

万

桶， 同期沙特的液体燃料日产量

为

1125.2

万桶。 去年

12

月，美国相

对于沙特的产量优势进一步扩

大， 当月的液体燃料日产量为

1163

万桶，同比增长

7.7%

，同期沙

特的产量有所缩减， 日产量为

1099

万桶。

去年

6

月，为填补欧盟对伊朗

实施石油禁运所产生的供应缺

口， 沙特将原油日产量提高到

1000

万桶。 但数据显示，去年

12

月

沙特的原油日产量下降至

902.5

万

桶。 沙特官员曾在今年

1

月表示，

减产是为了应对石油需求特别是

来自亚洲需求的放缓。

就

2012

年全年而言， 沙特仍

是全球最大的液体燃料供应国。

EIA

数据显示，去年全年沙特的液

体燃料日产量为

1157

万桶， 同比

增长

3.7%

， 美国全年的日产量为

1107

万桶，同比增长

9.3%

，为

1985

年以来的最高水平。 美国原油产

量增长主要得益于充裕的页岩油

产出。 一直以来，美国都是全球最

大的石油消费国。

搜狐否认

私有化退市传闻

“（我们）目前没有讨论或

考虑此事

(

私有化

)

。”搜狐联席

总裁兼首席财务官余楚媛

6

日

对中国证券报记者如是说。

此前，彭博社援引《南华

早报》

3

月

5

日的报道称，搜狐

首席执行官张朝阳认为公司

价值被美国资本市场严重低

估，现正与投行和私募谈判，

可能将从纳斯达克退市实现

私有化。 如果搜狐的私有化

计划成功， 将成为从美国证

券交易所退市的规模最大的

中概公司。 退市以后的搜狐

也很可能会在几年内选择在

香港重新上市。

对此，搜狐方面表示：“搜

狐公司没有就公司私有化可

能方案和

/

或公司普通股从纳

斯达克全球精选市场退市与

投行和

PE

基金进行商谈。 ”

3

月

5

日， 搜狐市值约

18

亿美元， 而优酷土豆市值为

30.9

亿美元，百度

319.42

亿美

元， 奇虎公司

41.56

亿美元，

均高于搜狐。

此前搜狐一直在积极运

作搜狗、 视频等业务的分拆

上市。有投行人士表示，在搜

狗、 视频依然业务发力的情

况下， 搜狐进行私有化的可

能性并不大， 上市依然是最

好的选择。（王荣）

纽约油价近期走势

委内瑞拉副总统马杜罗在加拉加斯宣布查韦斯已去世。 新华社图片 合成/王力


