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首次公开发行人民币普通股股票

４

，

０００

万股，并于

２０１０

年

１１

月

２５

日在深圳证劵交易所上市。 本次公开发行后公司总股本增

加至

１６

，

０００

万股。

９

、

２０１２

年，资本公积金转增股本

２０１２

年

５

月

２２

日，经

２０１１

年度股东大会审议通过，发行人以

２０１１

年

１２

月

３１

日的股本总额

１６０

，

０００

，

０００

股为基数，向全体

股东每

１０

股派

２．００

元人民币现金；以资本公积金按每

１０

股转增

３

股的比例向全体股东转增股本。 本次资本公积金转增股本

后，发行人股本总额增加至

２０８

，

０００

，

０００

股。

２０１２

年

６

月

２７

日，正中珠江对本次资本公积金转增股本情况进行了审验，并出具

《验资报告》（广会所验字【

２０１２

】第

１２００３６３００１８

号），验证“截至

２０１２

年

６

月

１８

日止，贵公司已将资本公积

４８

，

０００

，

０００．００

元转

增股本。 ”

２０１２

年

８

月

２７

日，公司在中山市工商行政管理局办理了上述公积金转增股本的工商变更登记。

三、发行人重大资产重组情况

报告期内，发行人不存在重大资产重组的情形。

四、发行人股本总额及前十名股东的持股情况

（一）本次发行前的股本结构情况

截至

２０１２

年

６

月

３０

日，公司的股本结构如下表所示：

股份类型 数量

（

股

）

比例

（

％

）

一

、

有限售条件股份

１１３

，

４６４

，

３６３ ５４．５５

其中

：

社会法人持股

（

Ａ

股

）

６８

，

５６３

，

０９２ ３２．９６

外资法人持股

（

Ａ

股

）

４４

，

６６３

，

１１２ ２１．４７

高管限售股

２３８

，

１５９ ０．１１

二

、

无限售条件股份

９４

，

５３５

，

６３７ ４５．４５

其中

：

人民币普通股

（

Ａ

股

）

９４

，

５３５

，

６３７ ４５．４５

三

、

股份总数

２０８

，

０００

，

０００ １００．００

注：根据公司

２０１１

年度利润分配方案，公司以首次公开发行股票并上市后总股本

１６

，

０００

万股为基数，向全体股东每

１０

股转增

３

股。 该利润分配方案已于

２０１２

年

６

月实施，中顺洁柔的股份总数变更为

２０

，

８００

万股。

２０１２

年

８

月

２７

日，公司在中山市

工商行政管理局办理了本次增加注册资本的相关工商变更登记。

（二）前十名股东的持股情况

截至

２０１２

年

６

月

３０

日，公司持股数量居前

１０

名的股东名单、股份数量、持股比例及股份性质如下表所示：

序号 股东名称 股份数量

（

股

）

持股比例

（

％

）

股份性质

１

中顺集团

６２

，

５２８

，

２３２ ３０．０６１７

限售流通股

２

香港中顺

４４

，

６６３

，

１１２ ２１．４７２７

限售流通股

３

隆兴投资

１３

，

６２４

，

０００ ６．５５００

无限售流通股

４

佳畅贸易

８

，

６３２

，

０００ ４．１５００

无限售流通股

５

中基投资

６

，

０３４

，

８６０ ２．９０１４

限售流通股

６

益嘉投资

４

，

１２５

，

５７６ １．９８３５

无限售流通股

７

亨茂贸易

３

，

７８１

，

２８４ １．８１７９

无限售流通股

８

加德信

３

，

１２０

，

０００ １．５０００

无限售流通股

９

ＭＯＲＧＡＮ ＳＴＡＮＬＥＹ ＆ ＣＯ．

ＩＮＴＥＲＮＡＴＩＯＮＡＬ ＰＬＣ

２

，

５０８

，

７９７ １．２０６２

无限售流通股

１０

新达投资

２

，

２９１

，

９００ １．１０１９

无限售流通股

五、发行人的组织结构及权益投资情况

（一）发行人的组织结构图

公司的组织结构关系如下图所示：

（二）发行人的权益投资情况

（三）发行人的子公司情况

截至

２０１２

年

６

月

３０

日，公司纳入合并报表范围的企业共

１６

家，其基本情况如下：

企业名称 成立时间

注册资本

／

实收

资本

（

万元

）

公司持股比例 主营业务 注册地

成都天天

１９９８．１．２０ ＲＭＢ１０

，

０００

中顺洁柔

：

１００％

生产中高档生活用纸 四川彭州

中顺商贸

１９９８．１１．２４ ＲＭＢ７

，

５００

中顺洁柔

：

１００％

销售生活用纸产品 广东中山

孝感中顺

２００７．７．１７ ＲＭＢ３

，

３００

中顺商贸

：

１００％

销售生活用纸产品 湖北孝感

北京中顺

２００７．８．９ ＲＭＢ２

，

２００

中顺商贸

：

１００％

销售生活用纸产品 北京

成都中顺

２００７．１０．１０ ＲＭＢ１００

中顺商贸

：

１００％

销售生活用纸产品 四川彭州

杭州洁柔

２００７．１１．１２ ＲＭＢ２００

中顺商贸

：

１００％

销售生活用纸产品 浙江杭州

上海惠聪

２００１．１１．７ ＲＭＢ２

，

８００

中顺商贸

：

１００％

销售生活用纸产品 上海

中顺国际

２００６．６．２ ＨＫＤ１

中顺商贸

：

１００％

销售生活用纸产品 中国香港

湖北中顺

２００４．９．６ ＨＫＤ５

，

０００

中顺洁柔

：

７０％

中顺国际

：

２５％

生产中高档生活用纸 湖北孝感

江门中顺

２００４．２．１３ ＵＳＤ１

，

５３０

中顺洁柔

：

７５％

中顺国际

：

２５％

生产销售高档生活用纸 广东江门

浙江中顺

２００６．９．５ ＲＭＢ６

，

５００

中顺洁柔

：

７５％

中顺国际

：

２５％

生产销售高档生活用纸 浙江嘉兴

中顺洁柔

（

香

港

）

２００９．１２．１ ＨＫＤ１

中顺国际

：

１００％

纸浆的采购 中国香港

江门洁柔

２００９．８．６ ＲＭＢ１５

，

０００

中顺洁柔

：

１００％

生产销售高档生活用纸

、

货物进

出口业务

广东江门

中山洁柔

２００９．１２．１９ ＲＭＢ１

，

０００

中顺洁柔

：

１００％

批发

、

进出口木浆及纸品 广东中山

珠海中顺

２００３．１０．１７ ＲＭＢ５０

中顺洁柔

：

１００％

销售中高档生活用纸 广东珠海

中山纸类回收

２００１．８．１６ ＲＭＢ２５０

中顺洁柔

：

１００％

收购废纸 广东中山

六、公司从事的主要业务和主要产品用途

（一）公司从事的主要业务和主要产品

公司主要从事中高档生活用纸产品的生产和销售，拥有“洁柔”、“太阳”两大国内生活用纸知名品牌。 公司主要产品情

况如下：

（二）公司主营业务收入分产品构成

２００９

年、

２０１０

年、

２０１１

年及

２０１２

年

１－６

月，本公司主营业务收入分产品的构成情况如下（合并口径）：

２０１２

年

１－６

月

产品名称

销售收入

（

万元

）

主营业务收入

占比

（

％

）

销售收入增幅

（

％

）

卷纸

５８

，

５９９．６６ ５４．６９ ２２．５１

非卷纸

４８

，

５５６．９６ ４５．３１ ４２．５２

合计

１０７

，

１５６．６２ １００．００ ３０．８３

２０１１

年度

产品名称

销售收入

（

万元

）

主营业务收入

占比

（

％

）

销售收入增幅

（

％

）

卷纸

１０６

，

１７５．１５ ５７．７１ ３．８０

非卷纸

７７

，

８１９．３１ ４２．２９ ７．８１

合计

１８３

，

９９４．４６ １００．００ ５．４６

２０１０

年度

产品名称

销售收入

（

万元

）

主营业务收入

占比

（

％

）

销售收入增幅

（

％

）

卷纸

１０２

，

２８５．１４ ５８．６３ ４．１９

非卷纸

７２

，

１８３．７４ ４１．３７ １３．７１

合计

１７４

，

４６８．８８ １００．００ ７．９３

２００９

年度

产品名称

销售收入

（

万元

）

主营业务收入

占比

（

％

）

销售收入增幅

（

％

）

卷纸

９８

，

１７０．６２ ６０．７３ １４．５２

非卷纸

６３

，

４７８．９１ ３９．２７ ９．３９

合计

１６１

，

６４９．５３ １００．００ １２．４５

近三年及一期，公司营业收入整体呈稳定增长的趋势，且非卷纸类产品的收入占比呈逐年增长趋势，这与公司不断改

善产品结构，加强高毛利的非卷纸类产品推广力度的策略一致。

第五节 财务会计信息

一、公司财务指标

（一）公司近三年及一期的主要财务指标

１

、合并报表口径主要财务指标

财务指标

２０１２．６．３０ ２０１１．１２．３１ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．．３１

流动比率

２．２７ ２．５０ ２．０１ ０．８５

速动比率

１．６１ １．８０ １．６７ ０．５６

资产负债率

２６．４８％ ２６．３５％ ３８．３８％ ６４．５１％

归属于母公司每股净资产

（

元

）

１０．１３ １２．９６ １２．４６ ３．６１

财务指标

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

存货周转率

（

次

／

年

）

３．００ ２．９９ ３．６７ ３．８５

应收账款周转率

（

次

／

年

）

９．８２ ８．０４ ７．４０ ６．４３

应付账款周转率

（

次

／

年

）

８．２５ ６．８７ ７．６８ ６．４２

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障倍数

（

倍

）

８．２６ ７．８８ ６．６４ ７．１６

每股净现金流量

（

元

）

－０．７３ －５．０１ ８．１７ ０．８９

每股经营活动净现金流量

（

元

）

０．５３ －０．２３ ０．５４ １．８３

２

、母公司口径主要财务指标

财务指标

２０１２．６．３０ ２０１１．１２．３１ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．．３１

流动比率

３．０５ ２．５３ ２．３７ ０．８３

速动比率

２．６９ ２．２９ ２．２８ ０．７０

资产负债率

１３．３５％ １９．２５％ ３１．６４％ ５９．９２％

每股净资产

（

元

）

８．７９ １１．６３ １１．５７ ２．８１

财务指标

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

存货周转率

（

次

／

年

）

７．７６ １１．１６ １４．６２ １０．６４

应收账款周转率

（

次

／

年

）

２．９４ ３．９２ ６．２３ ４．８６

应付账款周转率

（

次

／

年

）

１０．１８ ８．２５ ９．４５ ６．０１

注：

２０１２

年

１－６

月存货周转率、应收账款周转率、应付账款周转率为年化后数字。

上述财务指标计算公式如下：

１

、流动比率

＝

流动资产

÷

流动负债

２

、速动比率

＝

（流动资产

－

存货）

÷

流动负债

３

、资产负债率

＝

总负债

÷

总资产

×１００％

４

、每股净资产

＝

净资产

÷

期末股本总额

５

、存货周转率

＝

营业成本

÷

存货平均余额

６

、应收账款周转率

＝

营业收入

÷

应收账款平均余额

７

、应付账款周转率

＝

营业成本

÷

应付账款平均余额

８

、

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障倍数

＝

（利润总额

＋

计入财务费用的利息支出

＋

折旧

＋

无形资产摊销

＋

长期待摊费用摊销）

÷

（计入财务

费用的利息支出

＋

资本化利息支出）

９

、每股净现金流量

＝

现金及现金等价物净增加额

÷

期末股本总额

１０

、每股经营活动净现金流量

＝

经营活动产生的现金流量净额

÷

期末股本总额

（二）净资产收益率和每股收益

根据中国证监会《公开发行证券公司信息披露编报规则第

９

号—净资产收益率和每股收益的计算及披露》（

２０１０

年修

订）的要求计算的近三年及一期的净资产收益率和每股收益如下：

报告期 报告期利润

加权平均净资产收益

率

（

％

）

每股收益

（

元

）

基本每股收益 稀释每股收益

２０１２

年

１－６

月

归属于公司普通股股东的净利润

３．１２ ０．３２ ０．３２

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东

的净利润

２．８９ ０．２９ ０．２９

２０１１

年

归属于公司普通股股东的净利润

３．９６ ０．３９ ０．３９

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东

的净利润

３．２３ ０．３２ ０．３２

２０１０

年

归属于公司普通股股东的净利润

１７．９０ ０．５２ ０．５２

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东

的净利润

１７．４６ ０．５１ ０．５１

２００９

年

归属于公司普通股股东的净利润

２８．２９ ０．５３ ０．５３

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东

的净利润

２７．６２ ０．５２ ０．５２

注：

２０１２

年

６

月，公司以资本公积金转增股本向全体股东每

１０

股转增

３

股，合计转增股本

４

，

８００

万股，转增股本后公司总

股本变更为

２０

，

８００

万股。 根据《公开发行证券的公司信息披露编报规则第

９

号———净资产收益率和每股收益的计算及披露

（

２０１０

年修订）》、《企业会计准则第

３４

号———每股收益》等规定，按照最新股本数调整

２００９

年度、

２０１０

年度、

２０１１

年度基本每

股收益、稀释每股收益等相关财务指标数据。

１

、净资产收益率的计算公式如下：

加权平均净资产收益率

＝Ｐ０／

（

Ｅ０＋ＮＰ÷２＋Ｅｉ×Ｍｉ÷Ｍ０

–

Ｅｊ×Ｍｊ÷Ｍ０±Ｅｋ×Ｍｋ÷Ｍ０

）

其中：

Ｐ０

分别对应于归属于公司普通股股东的净利润、扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润；

ＮＰ

为归

属于公司普通股股东的净利润；

Ｅ０

为归属于公司普通股股东的期初净资产；

Ｅｉ

为报告期发行新股或债转股等新增的、归属

于公司普通股股东的净资产；

Ｅｊ

为报告期回购或现金分红等减少的、归属于公司普通股股东的净资产；

Ｍ０

为报告期月份数；

Ｍｉ

为新增净资产次月起至报告期期末的累计月数；

Ｍｊ

为减少净资产次月起至报告期期末的累计月数；

Ｅｋ

为因其他交易或

事项引起的、归属于公司普通股股东的净资产增减变动；

Ｍｋ

为发生其他净资产增减变动次月起至报告期期末的累计月数。

２

、每股收益的计算公式如下：

（

１

）基本每股收益

＝Ｐ÷Ｓ

Ｓ＝Ｓ０＋Ｓ１＋Ｓｉ×Ｍｉ÷Ｍ０－Ｓｊ×Ｍｊ÷Ｍ０－Ｓｋ

其中：

Ｐ

为归属于公司普通股股东的净利润或扣除非经常性损益后归属于普通股股东的净利润；

Ｓ

为发行在外的普通股

加权平均数；

Ｓ０

为期初股份总数；

Ｓ１

为报告期因公积金转增股本或股票股利分配等增加股份数；

Ｓｉ

为报告期因发行新股或

债转股等增加股份数；

Ｓｊ

为报告期因回购等减少股份数；

Ｓｋ

为报告期缩股数；

Ｍ０

报告期月份数；

Ｍｉ

为增加股份下一月份起至

报告期期末的月份数；

Ｍｊ

为减少股份下一月份起至报告期期末的月份数。

（

２

）稀释每股收益

＝Ｐ１／

（

Ｓ０＋Ｓ１＋Ｓｉ×Ｍｉ÷Ｍ０

–

Ｓｊ×Ｍｊ÷Ｍ０

–

Ｓｋ＋

认股权证、股份期权、可转换债券等增加的普通股加权平均

数）

其中，

Ｐ１

为归属于公司普通股股东的净利润或扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润，并考虑稀释性潜

在普通股对其影响，按《企业会计准则》及有关规定进行调整。 公司在计算稀释每股收益时，应考虑所有稀释性潜在普通股

对归属于公司普通股股东的净利润或扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润和加权平均股数的影响，按照

其稀释程度从大到小的顺序计入稀释每股收益，直至稀释每股收益达到最小值。

二、发行人最近三年及一期非经常性损益情况

根据中国证监会发布的《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第

１

号———非经常性损益（

２００８

）》的规定，非经常性

损益是指与公司正常经营业务无直接关系，以及虽与正常经营业务相关，但由于其性质特殊和偶发性，影响报表使用人对

公司经营业绩和盈利能力做出正常判断的各项交易和事项产生的损益。 公司

２００９

年、

２０１０

年、

２０１１

年及

２０１２

年

１－６

月非经

常性损益情况如下：

单位：元

项目

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

１、

非流动资产处置收益

－１，７６５，１６５．８１ －４７，６１２．９２ －５７０，１０９．３７ －３２３，７６６．９５

２、

越权审批或无正式批准文件的税收返还

、

减免

－ － － －

３、

计入当期损益的政府补助与企业业务密切相关

，

按

照国家统一标准定额或定量享受的政府补助除外

１，９６７，３５０．００ １３，０４７，６０３．００ ４，７８７，６４９．８９ ３，８２６，５００．００

４、

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费

－ － － －

５、

公司取得子公司

、

联营企业及合营企业的投资成本

小于取得投资时应享有被投资单位可辨认净资产公

允价值产生的收益

－ － － －

６、

非货币性资产交换损益

－ － － －

７、

委托他人投资或管理资产的损益

－ － － －

８、

因不可抗力因素

，

如遭受自然灾害而计提的各项资

产减值准备

－ － － －

９、

债务重组损益

－ － － －

１０、

企业重组费用

，

如安置职工的支出

、

整合费用等

－ － － －

１１、

交易价格显失公允的交易产生的超过公允价值部

分的损益

－ － － －

１２、

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日

的当期净损益

－ － － －１，０７８，７７８．３３

１３、

与公司正常经营业务无关的或有事项产生的损益

－ － － －

１４、

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务

外

，

持有交易性金融资产

、

交易性金融负债产生的公

允价值变动损益

，

以及处置交易性金融资产

、

交易性

金融负债和可供出售金融资产取得的投资收益

－ － － １，６１０．８９

１５、

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回

４４０，４５１．８７ ４，７９８，７０１．２３ － －

１６、

对外委托贷款取得的损益

－ － － －

１７、

采用公允价值模式进行后续计量的投资性房地产

公允价值变动产生的损益

－ － － －

１８、

根据税收

、

会计等法律

、

法规的要求对当期损益进

行一次性调整对当期损益的影响

－ － － －

１９、

受托经营取得的托管费收入

－ － － －

２０、

除上述各项之外的营业外收支净额

５，３７４，６６６．３１ １８７，７９２．０４ －９３４，８７２．９８ １，４７０，８５１．０８

２１、

其他符合非经常性损益定义的损益项目

－ － － －

小计

６，０１７，３０２．３７ １７，９８６，４８３．３５ ３，２８２，６６７．５４ ３，８９６，４１６．６９

减

：

非经常性损益相应的所得税

１，０４３，３２０．６３ ３，０４４，１４６．６５ ４８１，０５０．０６ ６７２，１５２．５２

减

：

少数股东损益影响数

７５０．９６ ７１，１４４．４３ １５０，２６７．６７ ２９５，９７０．３７

非经常性损益影响的净利润

４，９７３，２３０．７８ １４，８７１，１９２．２７ ２，６５１，３４９．８１ ２，９２８，２９３．８０

归属于母公司普通股股东的净利润

６５，７２９，７２４．２７ ８０，５３８，０５３．６４ １０８，８７９，４２１．０３ １１０，４４１，４３５．１６

扣除非经常性损益后的归属于母公司普通股股东净

利润

６０，７５６，４９３．４９ ６５，６６６，８６１．３７ １０６，２２８，０７１．２２ １０７，５１３，１４１．３６

公司的非经常性损益收入主要为公司与各子公司收到的政府补助收入， 非经常性损益的确认符合企业会计准则和中

国证监会的相关规定。 近三年一期， 非经常性损益影响额占同期归属于母公司普通股股东的净利润的比重分别为

２．６５％

、

２．４４％

、

１８．４６％

及

７．５７％

。 未来随着公司业务规模的扩大，非经常性损益占公司利润的比重将逐渐下降，公司盈利对非经常

性损益不存在严重依赖。

三、本期公司债券发行后公司资产负债结构的变化

本期债券发行后将引起公司财务结构的变化。 假设发行人的资产负债结构在以下假设基础上发生变动：

１

、财务数据的基准日为

２０１２

年

６

月

３０

日；

２

、假设不考虑融资过程中产生的所有由公司承担的相关费用，募集资金净额为

８．３

亿元；

３

、假设本期公司债券净额

８．３

亿元计入

２０１２

年

６

月

３０

日的资产负债表；

４

、假设本期公司债券募集资金净额

８．３

亿元全部用于偿还银行借款和补充流动资金，其中偿还子公司短期贷款

０．９０

亿

元，偿还母公司短期贷款

１．６１

亿元，补充流动资金

５．７９

亿元；

５

、假设本期债券于

２０１２

年

６

月

３０

日完成发行。

基于上述假设，本期债券发行对公司的资产负债结构影响如下表所示：

（一）合并资产负债结构变化

单位：元

项目 发行前 发行后

流动资产合计

１

，

６９６

，

５８２

，

４３７．８４ ２

，

２７５

，

５８２

，

４３７．８４

资产总计

２

，

８７１

，

３８７

，

０３５．１４ ３

，

４５０

，

３８７

，

０３５．１４

流动负债合计

７４７

，

２５２

，

６１７．９０ ４９６

，

２５２

，

６１７．９０

非流动负债合计

１３

，

００４

，

７５０．００ ８４３

，

００４

，

７５０．００

负债合计

７６０

，

２５７

，

３６７．９０ １

，

３３９

，

２５７

，

３６７．９０

流动比率

２．２７ ４．５９

资产负债率

２６．４８％ ３８．８１％

（二）母公司资产负债结构变化

单位：元

项目 发行前 发行后

流动资产合计

８５９

，

１４５

，

９５９．１５ １

，

５２８

，

１４５

，

９５９．１５

资产总计

２

，

１１１

，

２６８

，

３７４．８０ ２

，

７８０

，

２６８

，

３７４．８０

流动负债合计

２８１

，

９１９

，

１４２．４７ １２０

，

９１９

，

１４２．４７

非流动负债合计

－ ８３０

，

０００

，

０００．００

负债合计

２８１

，

９１９

，

１４２．４７ ９５０

，

９１９

，

１４２．４７

流动比率

３．０５ １２．６４

资产负债率

１３．３５％ ３４．２０％

本期债券发行是公司通过资本市场直接融资募集资金、加强资产负债结构管理的重要举措之一，将使公司的资产负债

期限结构和偿债能力财务指标得以优化，将为公司资产规模和业务规模的均衡发展以及利润增长打下良好的基础。

第六节 本次募集资金的运用

一、本期发行公司债券募集资金数额

根据《试点办法》的相关规定，结合公司财务状况及未来资金需求，经本公司

２０１２

年度第二次临时股东大会批准，公司

向中国证监会申请发行不超过人民币

８．３

亿元公司债券。

二、本期公司债券募集资金投向

经公司

２０１２

年度第二次临时股东大会审议通过，本期债券的募集资金拟用于偿还公司债务及补充流动资金。在股东大

会批准的上述用途范围内，公司拟将本期债券募集资金扣除发行费用后，

２．５１

亿元用于偿还银行贷款，其余部分用于补充

流动资金。

（一）偿还银行贷款

公司根据公司债务结构调整及资金使用的需要， 在不改变本次募集资金投向的前提下， 本着有利于优化公司债务结

构、尽可能节省财务费用的原则灵活安排偿还公司及控股子公司的银行贷款。如本期债券募集资金实际到位时间晚于拟偿

还的银行借款到期时间，公司将运用自有资金偿还已到期的银行借款，募集资金到位后与上述债务相对应的募集资金将用

于补充流动资金。

综合考虑目前公司贷款成本及其到期时间，公司暂定还款计划如下：

单位：万元

借款主体 银行名称 借款期限 贷款金额 拟偿还金额

成都天天 成都银行

２０１１．１０．１３－２０１２．１０．１２ １

，

０００．００ １

，

０００．００

中顺洁柔 中信银行

２０１１．１０．１４－２０１２．１０．１４ １

，

０００．００ １

，

０００．００

中顺洁柔 中信银行

２０１１．１０．２５－２０１２．１０．２５ １

，

０００．００ １

，

０００．００

中顺洁柔 建设银行

２０１１．１１．２８－２０１２．１１．２７ ３

，

０００．００ ３

，

０００．００

中顺洁柔 农业银行

２０１２．１．１３－２０１３．１．１２ １

，

０００．００ １

，

０００．００

中顺洁柔 建设银行

２０１２．１．１３－２０１３．１．１２ ２

，

１００．００ ２

，

１００．００

中顺洁柔 农业银行

２０１２．２．９－２０１３．１．１２ １

，

０００．００ １

，

０００．００

中顺洁柔 招商银行

２０１２．７．３１－２０１３．１．３１ １

，

０００．００ １

，

０００．００

中顺洁柔 建设银行

２０１２．７．２７－２０１３．１．２６ ２

，

０００．００ ２

，

０００．００

中顺洁柔 中国银行

２０１２．２．１７－２０１３．２．１７ ２

，

０００．００ ２

，

０００．００

中顺洁柔 光大银行

２０１２．７．２６－２０１３．１．２５ ２

，

０００．００ ２

，

０００．００

江门中顺 民生银行

２０１２．７．２７－２０１３．１．２６ ２

，

０００．００ ２

，

０００．００

江门中顺 建设银行

２０１２．２．７－２０１３．２．６ ２

，

０００．００ ２

，

０００．００

江门中顺 建设银行

２０１２．２．１６－２０１３．２．１５ ２

，

０００．００ ２

，

０００．００

江门洁柔 民生银行

２０１２．７．２７－２０１３．１．２６ ２

，

０００．００ ２

，

０００．００

合计

２５

，

１００．００ ２５

，

１００．００

因本期债券的审批和发行时间尚有一定不确定性，待本期债券发行完毕、募集资金到账后，公司董事会将根据该时点

公司债务结构调整及资金使用的需要，在不改变本次募集资金投向的前提下，本着有利于优化公司债务结构、尽可能节省

财务费用的原则对具体偿还银行贷款的计划进行适当调整。

（二）补充流动资金的必要性及合理性

随着公司发展规模和产能的不断扩大，为保障公司后期生产经营的资金需求，进一步确保公司的财务安全、增强公司

市场竞争能力，本期债券募集资金在偿还银行贷款后，剩余部分将用于补充公司的流动资金，提高资金充裕度，为公司业务

的持续运作提供更好的支持；同时，补充流动资金还将进一步提升公司的短期偿债能力，降低偿债风险。

（

１

）公司经营规模的扩大需要更多的流动资金支持

自

２０１１

年起，公司首次公开发行募集资金投资项目的产能已逐步释放，且将于

２０１２

年底全部建设完成，达产后公司产

能预计将由

２０１１

年底的

２１

万吨

／

年提升至

３５

万吨

／

年左右。 随着该等项目的达产并产生预期经济效益，公司未来仍将进一步

扩大生产规模，公司的市场占有率将进一步提高，对与之配套的流动资金的需求亦将大幅增加。

（

２

）有助于公司应对原材料价格波动带来的流动资金周转压力

由于公司生产用主要原材料是纸浆，而纸浆属于国际大宗原材料，其价格受世界经济周期的影响明显，且波动幅度较

大。为了满足日常生产经营的需要，公司通常需要提前准备

３

个月的安全材料库存，为此需要充裕的流动资金支持。此外，为

了降低纸浆价格大幅波动对公司生产成本的影响，在纸浆价格相对较低时公司会加大纸浆的采购和库存量，从而增加对流

动资金的需求。本期债券发行募集资金剩余部分用于补充流动资金，将有助于公司应对原材料价格波动带来的流动资金周

转压力。

（

３

）满足公司未来进一步加大市场开拓力度和销售渠道建设的需要

生活用纸行业属于资金密集型行业，除了纸浆等原材料的采购需要大量的流动资金投入外，对经销商的赊销及销售渠

道的拓展也需要较充裕的流动资金支持。 本次募集资金到位后，公司将进一步加大市场开拓力度和销售渠道建设，增加广

告等品牌推广投入，凭借品牌优势、质量优势及渠道优势，在稳定华南地区的市场份额的同时逐步加大华东、华中和华北等

地区的销售渠道建设和品牌影响力，不断提高公司产品的市场占有率，进一步提升公司的竞争优势。

三、公司董事会和股东大会对本次募集资金运用的主要意见

公司第二届董事会第五次会议和

２０１２

年度第二次临时股东大会通过了本次公司债券募集资金用途方案， 本次募集资

金拟用于偿还公司债务与补充流动资金。 发行公司债券有利于拓宽公司融资渠道，优化资产结构与债务期限结构，降低资

金成本，节省财务费用，符合公司和全体股东的利益。

四、本期公司债券募集资金运用对财务状况的影响

（一）对资产负债结构的影响

本期债券的期限为

５

年（附第

３

年末发行人上调票面利率选择权和投资者回售选择权），募集资金将用于偿还银行贷款

和补充流动资金。 使用中长期债务置换短期债务，可以优化公司债务结构，实现资产和负债期限结构的匹配；同时，还可以

减轻公司流动负债压力，有利于公司长期战略目标的制定与实施，以及中长期资金的统筹安排，为公司业务发展和盈利奠

定良好的基础。 本次债券发行后对公司资产负债结构的具体影响请参见本募集说明书摘要 “第五节 财务会计信息”之

“三、本期公司债券发行后公司资产负债结构的变化”。

（二）对盈利能力及短期偿债能力的影响

近年来，随着公司业务规模及产能的不断扩大，公司对资金的需求日益增长。 本次债券发行不仅可以拓宽公司的融资

渠道，亦可提升公司的盈利能力与短期偿债能力。

截至目前，公司主要是通过银行获得融资，如果本期公司债券能够成功发行，预计发行利率将低于银行同期贷款利率，

通过置换银行贷款，可以降低公司的融资成本，增加公司的盈利能力。此外，本期债券用于偿还短期银行贷款与补充流动资

金，也可以使公司的短期偿债能力获得较大提升，缓解公司短期资金压力，降低偿债风险。

综上所述，本次发行公司债券是公司通过资本市场直接融资渠道募集资金、加强资产负债结构管理的重要举措之一，

将使公司的资产负债期限结构得以优化，将为公司未来的业务发展以及盈利增长奠定良好的基础。

第七节 备查文件

一、备查文件

１

、发行人

２００９－２０１１

年财务报告和审计报告及

２０１２

年

１－６

月财务报表；

２

、保荐机构出具的发行保荐书及发行保荐工作报告；

３

、法律意见书；

４

、资信评级报告；

５

、担保合同与担保函；

６

、中国证监会核准本次发行的文件。

二、查阅地点

１

、中顺洁柔纸业股份有限公司

地 址：中山市西区彩虹大道

１３６

号

联系电话：

０７６０－８７８８５６７８

传 真：

０７６０－８７８８５６７７

联 系 人：张海军、邹晶晶

２

、保荐机构（主承销商）：安信证券股份有限公司

地 址：深圳市福田区深南大道

２００８

号中国凤凰大厦

１

栋

９

层

联系电话：

０７５５－８２５５８２６９

传 真：

０７５５－８２８２５４２４

联 系 人：杨兆曦、郑锦辉

三、查阅时间

本期公司债券发行期间，每日

９

：

００

—

１１

：

３０

，

１４

：

００

—

１７

：

００

（法定节假日除外）。

中顺洁柔纸业股份有限公司

2013年3月5日

（上接A31版）


