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Hedging 衍生品/对冲

A15

证券代码 证券简称

截止日融资融券

余额（元）

融券截止日

余额（元）

融券截止日

余量（股）

融券期间卖

出量（股）

融券期间偿

还量（股）

融券净增长量

（万股）

６００１０４．ＳＨ

上汽集团

３６１９７６３５３ ３４０４５５７１ ２０６５８７２ １５２０６８０ ４２０６１４ １１０．０１

１５９９０２．ＯＦ

华夏中小板

ＥＴＦ １０９８７８４８１ ６６５６１９２７ ３０１５９４５９ ４６３４４９７ ３５３６０８４ １０９．８４

６００６４２．ＳＨ

申能股份

１８４６５４２６８ ３４９２４６５ ７４９４５６ １９３０６００ １２３０９４４ ６９．９７

６００００５．ＳＨ

武钢股份

１１５９０６４６８ ３５６７８９０ １２１３５６８ ５５８１２４ １０１２００ ４５．６９

６００７９５．ＳＨ

国电电力

２２６９９２７０４ １２５２３００４ ４５２０９４０ ７９６１００ ３６７５６０ ４２．８５

００２０２４．ＳＺ

苏宁电器

１０６１３０５６８５ ２０３３２３２０ ３１０４１７１ ７１８８２３ ３５４０００ ３６．４８

６０００１０．ＳＨ

包钢股份

５２０８３４０４０ １８０８１６４９ ３６２３５７７ ３６５６００ １０２００ ３５．５４

６０１６０１．ＳＨ

中国太保

６０３８１２２３８ ２６８１６９７３ １３６１９５９ １０６４７４１ ７２４６１６ ３４．０１

００２２０２．ＳＺ

金风科技

２６１７７３９７９ ７８４６３８４ １２９６９２３ １１３８７００ ８１７０００ ３２．１７

６０１６２８．ＳＨ

中国人寿

６９７３２８５７９ ２３３３８８６５ １２７１１８０ ６６０８８４ ３４１９０８ ３１．９０

６０１１１１．ＳＨ

中国国航

１５２９３５２３４ ３１８１８９３ ５７７４７６ ５５７１００ ２７５０００ ２８．２１

６０００３０．ＳＨ

中信证券

２４５４４５２２５５ ８６１８６２２９ ５８３５２２２ ４４５５４７７ ４１７３４３７ ２８．２０

６０１００１．ＳＨ

大同煤业

１４８７３６２６６ ７９３２４９０ ８２６３０１ ３０１０００ ７９７００ ２２．１３

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

３９８２５８０８６５ ４６６２９１４１ ２３９１２３８ １４４８５２３ １２４１４６８ ２０．７１

０００７７６．ＳＺ

广发证券

１３２８２１４８０８ ３２９９９６２６ ２０４８３９４ ３７０８５５１ ３５３３４０５ １７．５１

证券代码 证券简称

截止日融资融券余额

（元）

融资截止日余额（元）

融资期间买入额

（元）

融资期间偿还额

（元）

融资余额净增加

（万元）

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１９５７６１８６６９ １９１０７９２７４１ ３１８１６５８８１ １６８６２６００７ １４９５３．９９

６００４３３．ＳＨ

冠豪高新

７０４２１０７０２ ７０４１４５７５２ １０２４２９０８２ ２０６４６３３０ ８１７８．２８

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

５３５２５１６６８ ５２８１９６０３６ １７３８０６６５９ １０９９７７３４６ ６３８２．９３

６０１６８８．ＳＨ

华泰证券

９９０１１７８２５ ９７３９６７８３０ １６７４２８８８３ １０８７６１３４６ ５８６６．７５

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ ６８６２２８９９８ ５７９４６３０８３ ９５３１７４９５ ４８５９３６５４ ４６７２．３８

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

３０１５３６４４４２ ２９４４８７７５５６ ３１０８８６１４０ ２６５５４６０９６ ４５３４．００

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１１６３６１２０４０ １１２１６３２２１９ ７７９３６４５７ ３３９０７５２６ ４４０２．８９

０００００１．ＳＺ

平安银行

２９４４７７８５９７ ２８７３１７６６２９ ２３６５６６６９１ １９６５２１５３４ ４００４．５２

５１０３００．ＯＦ

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ ３４７９２３２３２９ ３３２８７５４９９８ １４７６８３８４４ １１０４３０９１２ ３７２５．２９

６０１６２８．ＳＨ

中国人寿

６９７３２８５７９ ６７３９８９７１４ ６５７１４７４５ ２９６１２９１７ ３６１０．１８

６０１６０１．ＳＨ

中国太保

６０３８１２２３８ ５７６９９５２６５ ５８２３７０７８ ２８５５９１６８ ２９６７．７９

６０００３０．ＳＨ

中信证券

２４５４４５２２５５ ２３６８２６６０２６ ２９６２９８１４５ ２６７３０９０８４ ２８９８．９１

６００５４３．ＳＨ

莫高股份

１１９３５５９５８ １１９３５５９５８ ３９０７１７０５ １２０７２１２８ ２６９９．９６

６００１９９．ＳＨ

金种子酒

１１３４３９７８３ １１３１３２６９４ ３６０８２０６８ ９０９８３０５ ２６９８．３８

６００８８０．ＳＨ

博瑞传播

１５３４２１８１６ １５３４１１７００ ５８５２８４０２ ３２３９１４９１ ２６１３．６９

持多单排名 持空单排名

名次 会员 持多单量

比上交易

日增减

名次 会员 持空单量

比上交易

日增减

１

国泰君安

６９６８ ３７９ １

海通期货

１２４２１ １６３１

２

华泰长城

４６６５ ３９４ ２

中证期货

９５１９ １５４８

３

广发期货

４０６６ １０４９ ３

国泰君安

８５１２ １３４５

４

永安期货

３７１８ ９０ ４

光大期货

５８３１ ３６３０

５

光大期货

３３０１ －２８０ ５

华泰长城

３０２６ ６１

６

银河期货

３２３９ １４７１ ６

申银万国

２６５６ １１３９

７

海通期货

３１７９ １３７ ７

南华期货

２５４６ ２３２

８

南华期货

２７５７ ４１９ ８

中粮期货

２３０５ ４５１

９

中证期货

２４７６ ２２ ９

广发期货

２２８０ －３４９

１０

申银万国

２２９９ ７４６ １０

银河期货

１９５６ １４

合计

３６６６８ ４４２７ ５１０５２ ９７０２

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■

融资融券标的追踪

融资余额前20名标的股市场表现

融券余量前20名标的股市场表现

融券地产产业链 一日浮盈1.2亿

□

本报记者 龙跃

在房地产调控“国五条”出台

的压力下， 沪深股市本周一出现

深幅调整。其中，地产产业链中的

相关周期股受损最为惨重。 但从

融资融券的角度看， 部分融券投

资者却因此实现巨额收益。 以上

周五融券量为统计口径，融券地产

产业链中周期股票的投资者，在一

日之间的浮盈接近

1.2

亿元。 分析

人士指出，地产调控的压力仍然存

在，因此部分“近地”行业周期股仍

然具备继续持券的价值。

融券地产产业链浮盈显著

截至

3

月

1

日， 沪深股市融资

融券余额为

1407.15

亿元， 突破

1400

亿元整数关口， 且再创历史

新高。 其中，融资余额为

1375.90

亿元，创出历史新高；融券余额为

31.25

亿元，较此前一个交易日小

幅下降。 如果仅从

3

月

1

日两融数

据看， 市场无疑仍处于多头氛围

中，但本周一

A

股却风云突变。

上周五晚间， 关于房地产调

控的“国五条”公布，其中部分细

则措施的严厉程度可以说是超出

市场预期。受此影响，地产股本周

一低开地走，出现大面积调整，申

万房地产指数全日下跌

8.63%

，在

各一级行业指数中处于跌幅第一

位，其中，

50

只地产股尾市以跌停

报收，行业龙头股“招保万金”无

一幸免。 地产行业对国民经济影

响重大，因此，在地产股大面积跌

停的时候， 不少身处地产行业产

业链中的周期股也跌幅明显。 比

如，建筑建材、金融服务指数昨日

跌幅均超过

6%

。

但是，在双向投资时代，任何

大的波动都注定会换来 “有人欢

喜有人愁”的结果，那些融券卖空

地产股以及地产行业相关周期股

的投资者， 无疑在本周一的市场

暴跌中获利颇丰。 从行业基本面

看， 与地产行业高度相关的周期

性行业还包括银行等金融股、建

筑建材板块、机械板块、有色金属

板块等。

如果以上周五融券余量对周

一卖空投资者的收益进行统计，

金融类股票给融券投资者带来了

6725.18

万元的浮盈，地产板块带

给空方

2152.20

万元的浮盈，建筑

建材板块带来了

718.39

万元的浮

盈，采掘、有色金属行业带给空方

投资者的浮盈也都超过了

600

万

元。 整体来看， 在本周一的暴跌

中， 融券卖出地产产业链中周期

股的投资者整体获得了

1.18

亿元

的巨额浮盈。

部分周期股或可继续持券

在经过昨日深幅调整后，市

场的后期走势无疑是投资者更加

关心的问题， 对于两融投资者来

说， 主要在于个股的多空仓位是

否应该调整。分析人士指出，周期

股后市或将面临一定分化， 部分

与地产产业链距离相对较远的个

股有望实现企稳， 此类个股的空

头仓位应该逐渐降低； 而以地产

股为代表的“近地”板块，压力并

未完全解除， 继续持券应为胜率

更大的选择。

从周一盘面看， 在地产股下

跌的带动下， 投资者对周期股出

现恐慌情绪， 这导致部分基本面

具备支撑的个股出现一定程度的

“错杀”。 比如， 政策红利持续释

放、创新力度不断加大的券商股；

比如估值仍处于市场洼地， 且因

为地产调控不良率走高压力有限

的银行股； 再比如产品价格已经

处于底步区域的煤炭股， 以及部

分产品价格持续走高的化工股

等。 上述周期股基本面并未因为

地产调控而过度恶化， 短期内有

望实现企稳甚至反弹， 对于此类

股票， 借惯性下跌降低空头仓位

是较为明智的选择。

但是，那些“近地”行业，比如

房地产、建筑建材等板块，短期压

力可能继续存在。一方面，相关个

股近两年表现非常强势， 而在昨

日下跌中， 不少个股的上升趋势

发生了逆转， 未来技术性卖出压

力势必有所增加， 这其中也包含

了“多杀多”压力的释放；另一方

面， 当前的地产调控政策还没有

细化到地方，因此并不能认为“国

五条” 后地产行业调控政策已经

“靴子落地”，后市一旦有地方调控

政策再度超出预期，则地产等相关

个股难免再受冲击，即便地方政策

没有想像中严厉，但在当前这段政

策真空期，资金对地产股也很可能

会保持观望态度，这意味着股价的

承接力量会比较有限。

因此，对于“近地”行业内的个

股， 分析人士建议保持融券仓位，

甚至可以在未来的股价反抽中，进

一步加大空头仓位， 比如地产、工

程机械、水泥等板块内的个股。

兴蓉投资逆市“一字”涨停

因为配股相关事宜， 兴蓉投

资自

2

月

22

日开始停牌，本周一开

盘后尽管遭遇大盘暴跌， 但该股

却呈现“一字”涨停的强势格局，

显示资金看好情绪强烈。 分析人

士认为， 兴蓉投资发展前景较为

广阔，且当前估值不高，建议继续

保持融资仓位。

沪深股市本周一出现深幅

调整，“幸免于难” 的个股并不

多。 从两融标的股看，昨日有

3

只个股以涨停报收，其中，兴蓉

投资当前融资余额高达

9000

万

元，最值得关注。 在停牌了几个

交易日后， 兴蓉投资周一直接

以

8.82

元涨停价开盘，且全天没

有打开涨停板， 呈现缩量上涨

的强势格局。

分析人士认为， 兴蓉投资

逆市保持强势格局的原因有

二：其一，兴蓉投资自

2

月

22

日

以来一直处于停牌状态， 而相

关环保股在期间涨幅较大，这

使得该股具备一定补涨动能。

其二，从基本面看，公司以水务

业务带来的丰厚现金流为支

撑，正在积极撬动环保大市场，

发展空间比较广阔。 中信证券

分析师此前曾经表示， 预计公

司配股摊薄后

2013

年 、

2014

年

每股收益分别为

0.57

元、

0.67

元。 若以此计算，公司当前估值

具备较高的安全边际。 有鉴于

此， 分析人士建议投资者保持

兴蓉投资的融资仓位， 以争取

更大的超额收益。 （龙跃）

海螺水泥跌停 下跌趋势或形成

上周五，针对房地产的“国五

条” 细则出台， 其中对卖方征收

20%

的所得税引发普遍关注，有

分析人士指出， 这或将使二手房

交易量降至冰点。

受此消息影响， 昨日沪深两

市地产板块及地产产业链股大幅

下挫，海螺水泥跌停。从分时走势

来看， 海螺水泥的走势甚至比房

地产股更弱：早盘以跌停开盘，虽

然盘中有资金逢低介入， 但抛压

极重，午后再次封死跌停。截至收

盘，海螺水泥报

17.88

元，全日成

交

14.79

亿元，约为前一交易日的

2

倍。 受内地市场影响，海螺水泥

H

股也大幅大挫

4.79%

， 报

27.80

港元。

此前数个交易日，海螺水泥

正处在深幅调整过后的反弹

期， 股价中期上升趋势一度保

持完好。 不过昨日的大幅下挫

令短线升势戛然而止， 甚至有

转势的迹象。

去年

12

月起始的上升行情

中， 城镇化的良好预期是支撑水

泥股上涨的重要力量， 此外房地

产调控政策不会更紧也是整个地

产产业链走强的关键逻辑。不过，

新出台的“国五条”细则显然打破

了这一逻辑， 令该类股票承受极

大抛压。除此之外，水泥行业还面

临产能过剩、 需求增速下降等深

层次问题困扰， 因此水泥股长期

走势并不乐观。

有市场人士指出， 昨日海螺

水泥跌停， 做空压力仍未完全释

放完毕，短线走势堪忧，看空该股

的投资者可予以关注。（申鹏）

北新建材60日均线面临考验

3

月

4

日， 市场情绪因地产调

控的利空效应普遍趋于悲观，导

致股指出现重挫，在大盘下跌中，

地产和与地产相关股票调整尤其

惨烈。其中，北新建材盘中一度向

下触及跌停板， 最终收报

17.26

元，单日下挫

9.49%

。

随着股价重挫，日

K

线上，北

新建材的

10

日和

20

日均线等短期

均线迅速被跌破， 而

60

日均线似

乎也将面临不小的考验。 市场人

士认为，从目前情况来看，如果没

有利好消息支撑， 该股跌破

60

日

均线或是大概率事件。

有研究人士称， 个人转让房

产征收

20%

个税的规定， 将抑制

地产行业的投资性需求， 从而降

低建材产业的涨价预期， 进而对

建材板块的估值形成压力。

除此以外，前期持续上涨也

让北新建材积累了一定的获利

筹码， 这让该股目前的获利回

吐压力也比较突出。 数据显示，

从去年

9

月初至今年

2

月底，北

新建材累计上涨

54.27%

， 明显

跑赢同期大盘。 经历前期大幅

上涨后， 由于获利筹码可能出

现松动， 该股的调整意愿自然

很容易被激发。

因此，分析人士指出，技术

破位或许意味着北新建材的短

期下行惯性将延续， 这将为融

券投资者提供一定的做空机

会。 （孙见友）

期指百点长阴 短期或延续弱势

□

本报记者 熊锋

股指期货四个合约昨日暴

跌， 遭遇百点长阴。 截至昨日收

盘，主力合约

IF1303

报收

2548

点，

较前一交易日结算价暴跌

116

点，

跌幅为

4.35%

。其余三个合约同样

大跌逾百点，跌幅逾

4%

。 现货指

数跌幅更大，沪深

300

指数报收于

2545.72

点，暴跌

123.12

点，跌幅为

4.61%

。

昨日期指总持仓量大幅增加

了

16089

手，增仓暴跌表明空头气

氛十分浓厚， 上周开始恢复信心

的多头遭遇房地产调控升级的当

头棒， 短期来看期指或延续偏弱

走势。

空头卷土重来

昨日期指低开低走， 最终收

于百点长阴。截至收盘，期指总持

仓量大幅飙升，“增仓下行” 表明

市场空头卷土重来， 做空氛围浓

厚。

上海中期分析师陶勤英认

为，政策方面，房地产调控升级引

发昨日股市大跌， 而股指从去年

12

月初以来的那波强劲反弹，已

提前消化了两会可能释放的政策

利好预期。 她认为除非后续政策

力度超出市场预期， 否则对股指

的支撑作用有限。

长江期货资深分析师王旺对

期指继续维持谨慎看空的观点。

他说，期指持仓量大幅回升，重回

11

万手之上，增仓

16089

手，并且

日内基本处于增仓下行状态，持

仓量高位出现于

14

点

23

分， 这显

然是日内较晚的时刻， 显示空方

信心满满，持续增仓。

“空头无悬念地参与到了昨

日暴跌中！ ”广发期货期指分析师

刘奕奕说，

IF1303

全天下跌过程

中持仓量放大， 直到收盘方有所

收敛。 盘中

10

点

30

分的短暂反弹

中，空头一度犹豫，但没有改变全

天的空头行情。

从中金所公布的持仓来看，

主力席位几乎全线加入增空队

列。 光大、海通、中证、国泰君安、

中粮等席位分别增仓空单

3834

手 、

2138

手 、

1905

手 、

1354

手和

1352

手； 而多单增仓排前的席位

影响力偏小，其中银河、信达、广

发、 浙商、 国泰君安分别增多单

1536

手、

1152

手、

1034

手、

981

手和

927

手。

刘奕奕认为， 昨日的大举增

仓颇有深意，空单增仓席位集中，

前五均超

1000

手， 而之后很快降

到

300

手左右； 多单则分散很多，

而期指净空单从昨日

8028

手突然

飙升到

13266

手，这都表明了较强

的空单回归力量。

东方证券金融衍生品首席分

析师高子剑认为，“昨天的走势以

及指标信号都是看空。 增仓暴跌

说明空头的套保力量明显增强，

而多头日内虽然希望力挽狂澜，

但最终无果。 这说明多头依然是

反向指标”。

近期走弱概率大

沪深

300

指数下挫超过

4.6%

，

时隔

27

个月后再度下挫超过

4.6%

。市场人士认为，昨日的暴跌

将引发期指短期延续偏弱走势。

国泰君安期货金融工程师胡

江来说， 量化加权指示信号较多

地指向空头方向， 近期下行态势

相对明显， 期指选择空头套保优

势较为明显。

昨日暴跌的幅度， 在期指上

市以来都比较罕见。胡江来分析，

观察期指上市以来的数据， 下行

幅度大于

4.6%

的交易日共

4

个，集

中发生在

2010

年， 而以此作为大

幅下挫的界定标准， 随后

30

个交

易日沪深

300

指数主力合约走势

三度下挫， 跌幅分别是

13.6%

、

9.4%

与

4.4%

，仅有上行一次，涨幅

为

9.1%

。

胡江来进一步分析， 短期

基本面未出现改善前， 期指多

头难有作为。 陶勤英则认为，虽

然

2

月份

PMI

数据仍位于荣枯线

之上， 表明国内经济仍处于反

弹趋势中， 但其反弹的力度较

弱，由此预计

2

月其他经济数据

的表现可能不会太好。 而此前

市场对于经济反弹的预期过于

乐观， 因此经济数据或给股指

走势带来一定负面作用，“除非

政策力度和经济数据有超预期

的表现， 否则股指本周延续弱

势的可能性较大。 ”

沪深300创近两年半最大单日跌幅

□

本报记者 龙跃

在“国五条”出台的压力下，

沪深股市本周一大幅下跌。其中，

沪深

300

指数由于包含了众多的

银行、地产等强周期权重股，当日

实现了自

2010

年

11

月

13

日以来近

两年半的最大单日跌幅。

沪深

300

指数周一以

2619.42

点大幅低开近

50

个点， 此后全天

呈现震荡下行格局， 盘中最低下

探至

2528.69

点，尾市以

2545.72

点

报收，下跌

4.61%

。从成交量上看，

伴随昨日现指下行，沪深

300

成交

额达到

1125.9

亿元， 较此前几个

交易日明显放量；从指数形态看，

经过昨日大跌，沪深

300

指数一举

跌破了

2550

点附近的平台支撑，

由此在技术上形成了放量破位下

跌的不利格局。

从期指角度看， 主力合约

1303

昨日下跌

116

点，期现基差表

现为升水

2.28

个点。 从当日交易

看，在期指下行过程中，持仓量长

时间处于上升格局中， 显示期指

主动做空力量明显占据优势。

在个股方面，金融、地产股是

昨日沪深

300

指数大幅下跌背后

的主要推手。从指数贡献角度看，

民生银行、兴业银行以及万科

A

对

沪深

300

指数下跌的贡献度最高，

分别达到了

7.68%

、

6.62%

以及

5.62%

。 此外，对指数下跌贡献度

最大的前

10

只个股全部为金融、

地产类股票。

分析人士指出， 金融类股票

在沪深

300

中占有绝对权重，而此

类股票受房地产调控的负面影响

相对有限， 因此预计短期指数有

望实现企稳。

■

两融看台

广汇能源融资余额单日净减1.6亿元

□

本报记者 孙见友

3

月

1

日， 沪深融资余额环比

净增长

13.66

亿元，达到

1375.89

亿

元。在融资余额逆市净增长之时，

融券余额则出现小幅净减少。 数

据显示，

3

月

1

日沪深融券余额环

比净减少

1.50

亿元， 从

32.75

亿元

下降至

31.25

亿元。

其中，

3

月

1

日招商银行的融

资余额环比增长

1.49

亿元， 成为

同期增长最猛的融资标的。同时，

冠豪高新、方正证券、华泰证券、

万科

A

和中国平安的融资余额分

别环比增长

8178

万元、

6382

万元、

5866

万元、

4672

万元和

4534

万元。

与此形成对照的是，广汇能源、兴

业银行、 包钢稀土融资余额分别

环比减少

16721

万元、

5276

万元和

5190

万元。

分析人士认为， 作为前期融

资余额排名居前的 “钉子户”，广

汇能源单日融资余额减少如此之

多，值得投资者格外关注。

另外， 部分证券融券余量

出现净增加。 其中，

3

月

1

日上

汽集团、华夏中小板

ETF

、申能

股份的融券余量分别环比净增

长

110

万股、

109

万份 、

69

万股，

成为同期融券环比增长最快的

证券。

分析人士指出， 就

3

月

4

日

市场走势来看，大盘出现重挫，

不少证券的跌幅超越大盘，这

让在

3

月

1

日融资做多的投资者

遭遇了不小的损失， 而融券做

空的投资者则获得了不菲的收

益， 预计在大盘剧烈震荡局面

下， 未来融券做空的参与度可

能会提升。

3

月

1

日融资余额净增加居前的证券

3

月

1

日融券余量净增加居前的证券

证券代码 证券简称 融券余额（万元）

融券余量

（万股）

昨日涨幅

（％）

最新流通市

值（亿元）

综合评级

６０００１６

民生银行

１５６７８．４４ １５４０．１２ －６．７８ ２１４３．５６

增持

６０１１６６

兴业银行

１２００３．７３ ５９５．４２ －９．０３ １９７８．２３

增持

０００００２

万科

Ａ １０６７６．５９ ８８６．７６ －９．９７ １０４７．３８

买入

６０００３０

中信证券

８６１８．６２ ５８３．５２ －６．５０ １３５５．４０

增持

６００５１９

贵州茅台

８０１３．４０ ４６．１０ ０．５２ １８１３．９１

买入

０００００１

平安银行

７１６０．２０ ３１０．５０ －５．６８ ６７５．４２

增持

０００６５１

格力电器

７０６４．００ ２３８．１７ －４．３８ ８４０．７８

买入

０００５３８

云南白药

７０５５．７４ ９１．７０ ０．０８ ５３４．５７

买入

６０１３１８

中国平安

７０４８．６９ １５３．４０ －７．１２ ２０４２．８４

买入

６０００００

浦发银行

６６５４．００ ５９５．７０ －６．９８ １５５０．４８

增持

６００８３７

海通证券

６５３５．３１ ５１５．８１ －６．３９ ９５９．７３

增持

６０００３６

招商银行

４６８２．５９ ３５８．２７ －６．１２ ２１６７．６３

增持

６００２５６

广汇能源

４６６２．９１ ２３９．１２ －０．８２ ３９７．２７

增持

６００１１１

包钢稀土

４２７７．６１ １２９．６６ －３．２４ ４７２．２５

增持

６０００４８

保利地产

４１９７．９８ ３３２．３８ －９．９８ ８１１．５９

买入

０００８５８

五粮液

３９３５．９５ １６０．２６ －１．４７ ９１８．５１

买入

６００１０４

上汽集团

３４０４．５６ ２０６．５９ －５．８９ １４２２．３２

买入

６００５１８

康美药业

３３２７．５３ １９３．６９ －２．２１ ３６９．３８

增持

０００７７６

广发证券

３２９９．９６ ２０４．８４ －６．５８ ８９０．８５

增持

６００５８５

海螺水泥

３１８４．１２ １６０．２５ －１０．０２ ７１５．１５

买入

证券代码 证券简称 融资余额（万元） 融券余量（万股）

昨日涨幅

（％）

最新流通市

值（亿元）

综合评级

６０００１６

民生银行

５１２９４５．８３ １５４０．１２１５ －６．７８ ２１４３．５６

增持

６００２５６

广汇能源

３９３５９５．１７ ２３９．１２３８ －０．８２ ３９７．２７

增持

６０００００

浦发银行

３０７７４６．５７ ５９５．７０２５ －６．９８ １５５０．４８

增持

６０１３１８

中国平安

２９４４８７．７６ １５３．３９９１ －７．１２ ２０４２．８４

买入

０００００１

平安银行

２８７３１７．６６ ３１０．５０２９ －５．６８ ６７５．４２

增持

６０１１６６

兴业银行

２５４３３０．２９ ５９５．４２３１ －９．０３ １９７８．２３

增持

６０００３０

中信证券

２３６８２６．６０ ５８３．５２２２ －６．５０ １３５５．４０

增持

６００１１１

包钢稀土

２３５８００．０９ １２９．６６３９ －３．２４ ４７２．２５

增持

６０００３６

招商银行

１９１０７９．２７ ３５８．２７０３ －６．１２ ２１６７．６３

增持

６００８３７

海通证券

１７４９８１．５７ ５１５．８０９４ －６．３９ ９５９．７３

增持

０００８５８

五粮液

１６８６３３．１２ １６０．２５８６ －１．４７ ９１８．５１

买入

６０１８１８

光大银行

１４７４３１．６９ １５５．３７２７ －５．５７ ６０９．７０

增持

０００７７６

广发证券

１２９５２１．５２ ２０４．８３９４ －６．５８ ８９０．８５

增持

６００５１９

贵州茅台

１２０９６９．７９ ４６．１０１７ ０．５２ １８１３．９１

买入

６００７３９

辽宁成大

１１４１２１．９８ ３１．９７７５ －５．９３ ２０５．８０

买入

６０００４８

保利地产

１１２１６３．２２ ３３２．３８１８ －９．９８ ８１１．５９

买入

００２０２４

苏宁电器

１０４０９７．３４ ３１０．４１７１ －４．２７ ３４０．９１

增持

６０１６８８

华泰证券

９７３９６．７８ １４１．９１５６ －５．１０ ６０４．５５

增持

６００９００

长江电力

９０９３９．３９ １４．３０６２ －０．６９ ６９６．８３

增持

６０００１５

华夏银行

９１７８６．９３ １２８．２７６４ －５．９９ ５２４．５０

增持

融资融券图表

□本报记者 龙跃

在房地产调控“国五条”出台的压力下，沪深股市本周一

出现深幅调整。 其中， 地产产业链中的相关周期股受损最为

惨重。但从融资融券的角度看，部分融券投资者却因此实现巨

额收益。以上周五融券量为统计口径，融券地产产业链中周期

股票的投资者，在一日之间的浮盈接近1.2亿元。 分析人士指

出，地产调控的压力仍然存在，因此部分“近地”行业周期股仍

然具备继续持券的价值。

融券地产产业链浮盈显著

截至3月1日， 沪深股市融资融券余额为1407.15亿元，突

破1400亿元整数关口， 且再创历史新高。 其中， 融资余额为

1375.90亿元，创出历史新高；融券余额为31.25亿元，较此前一

个交易日小幅下降。如果仅从3月1日两融数据看，市场无疑仍

处于多头氛围中，但本周一A股却风云突变。

上周五晚间，关于房地产调控的“国五条”公布，其中部分

细则措施的严厉程度可以说是超出市场预期。 受此影响，地

产股本周一低开地走，出现大面积调整，申万房地产指数全日

下跌8.63%，在各一级行业指数中处于跌幅第一位，其中，50只

地产股尾市以跌停报收，行业龙头股“招保万金”无一幸免。地

产行业对国民经济影响重大，因此，在地产股大面积跌停的时

候，不少身处地产行业产业链中的周期股也跌幅明显。 比如，

建筑建材、金融服务指数昨日跌幅均超过6%。

但是，在双向投资时代，任何大的波动都注定会换来“有

人欢喜有人愁”的结果，那些融券卖空地产股以及地产行业相

关周期股的投资者，无疑在本周一的市场暴跌中获利颇丰。从

行业基本面看， 与地产行业高度相关的周期性行业还包括银

行等金融股、建筑建材板块、机械板块、有色金属板块等。

如果以上周五融券余量对周一卖空投资者的收益进行统

计， 金融类股票给融券投资者带来了6725.18万元的浮盈，地

产板块带给空方2152.20万元的浮盈， 建筑建材板块带来了

718.39万元的浮盈，采掘、有色金属行业带给空方投资者的浮

盈也都超过了600万元。整体来看，在本周一的暴跌中，融券卖

出地产产业链中周期股的投资者整体获得了1.18亿元的巨额

浮盈。

部分周期股或可继续持券

在经过昨日深幅调整后， 市场的后期走势无疑是投资者

更加关心的问题，对于两融投资者来说，主要在于个股的多空

仓位是否应该调整。分析人士指出，周期股后市或将面临一定

分化，部分与地产产业链距离相对较远的个股有望实现企稳，

此类个股的空头仓位应该逐渐降低；而以地产股为代表的“近

地”板块，压力并未完全解除，继续持券应为胜率更大的选择。

从周一盘面看，在地产股下跌的带动下，投资者对周期股

出现恐慌情绪， 这导致部分基本面具备支撑的个股出现一定

程度的“错杀”。 比如，政策红利持续释放、创新力度不断加大

的券商股；比如估值仍处于市场洼地，且因为地产调控不良率

走高压力有限的银行股； 再比如产品价格已经处于底步区域

的煤炭股， 以及部分产品价格持续走高的化工股等。 上述周

期股基本面并未因为地产调控而过度恶化， 短期内有望实现

企稳甚至反弹，对于此类股票，借惯性下跌降低空头仓位是较

为明智的选择。

但是，那些“近地”行业，比如房地产、建筑建材等板块，短

期压力可能继续存在。 一方面， 相关个股近两年表现非常强

势，而在昨日下跌中，不少个股的上升趋势发生了逆转，未来

技术性卖出压力势必有所增加，这其中也包含了“多杀多”压

力的释放； 另一方面， 当前的地产调控政策还没有细化到地

方，因此并不能认为“国五条”后地产行业调控政策已经“靴子

落地”，后市一旦有地方调控政策再度超出预期，则地产等相

关个股难免再受冲击，即便地方政策没有想像中严厉，但在当

前这段政策真空期，资金对地产股也很可能会保持观望态度，

这意味着股价的承接力量会比较有限。

因此，对于“近地”行业内的个股，分析人士建议保持融券

仓位，甚至可以在未来的股价反抽中，进一步加大空头仓位，

比如地产、工程机械、水泥等板块内的个股。

上周五，针对房地产的“国五条”

细则出台，其中对卖方征收20%的所

得税引发普遍关注， 有分析人士指

出， 这或将使二手房交易量降至冰

点。

受此消息影响，昨日沪深两市地

产板块及地产产业链股大幅下挫，海

螺水泥跌停。 从分时走势来看，海螺

水泥的走势甚至比房地产股更弱：早

盘以跌停开盘，虽然盘中有资金逢低

介入，但抛压极重，午后再次封死跌

停。截至收盘，海螺水泥报17.88元，全

日成交14.79亿元，约为前一交易日的

2倍。 受内地市场影响，海螺水泥H股

也大幅大挫4.79%，报27.80港元。

此前数个交易日，海螺水泥正处

在深幅调整过后的反弹期，股价中期

上升趋势一度保持完好。不过昨日的

大幅下挫令短线升势戛然而止，甚至

有转势的迹象。

去年12月起始的上升行情中，城

镇化的良好预期是支撑水泥股上涨

的重要力量，此外房地产调控政策不

会更紧也是整个地产产业链走强的

关键逻辑。 不过，新出台的“国五条”

细则显然打破了这一逻辑，令该类股

票承受极大抛压。 除此之外，水泥行

业还面临产能过剩、需求增速下降等

深层次问题困扰，因此水泥股长期走

势并不乐观。

有市场人士指出，昨日海螺水泥

跌停， 做空压力仍未完全释放完毕，

短线走势堪忧，看空该股的投资者可

予以关注。 （申鹏）

□本报记者 孙见友

3月1日，沪深融资余额环比净增

长13.66亿元，达到1375.89亿元。 在融

资余额逆市净增长之时，融券余额则

出现小幅净减少。 数据显示，3月1日

沪深融券余额环比净减少1.50亿元，

从32.75亿元下降至31.25亿元。

其中，3月1日招商银行的融资余

额环比增长1.49亿元， 成为同期增长

最猛的融资标的。同时，冠豪高新、方

正证券、华泰证券、万科A和中国平安

的融资余额分别环比增长8178万元、

6382万元、5866万元、4672万元和

4534万元。 与此形成对照的是，广汇

能源、兴业银行、包钢稀土融资余额

分别环比减少16721万元、5276万元

和5190万元。

分析人士认为，作为前期融资余

额排名居前的“钉子户”，广汇能源单

日融资余额减少如此之多，值得投资

者格外关注。

另外，部分证券融券余量出现净

增加。 其中，3月1日上汽集团、华夏中

小板ETF、 申能股份的融券余量分别

环比净增长110万股、109万份、69万

股，成为同期融券环比增长最快的证

券。

分析人士指出，就3月5日市场走

势来看，大盘出现重挫，不少证券的

跌幅超越大盘，这让在3月1日融资做

多的投资者遭遇了不小的损失，而融

券做空的投资者则获得了不匪的收

益， 预计在大盘剧烈震荡局面下，未

来融券做空的参与度可能会提升。

3月4日，市场情绪因地产调控的

利空效应普遍趋于悲观，导致股指出

现重挫，在大盘下跌中，地产和与地

产相关股票调整尤其惨烈。 其中，北

新建材盘中一度向下触及跌停板，最

终收报17.26元，单日下挫9.49%。

随着股价重挫，日K线上，北新建

材的10日和20日均线等短期均线迅

速被跌破，而60日均线似乎也将面临

不小的考验。 市场人士认为，从目前

情况来看， 如果没有利好消息支撑，

该股跌破60日均线或是大概率事件。

有研究人士称，个人转让房产征

收20%个税的规定，将抑制地产行业

的投资性需求，从而降低建材产业的

涨价预期，进而对建材板块的估值形

成压力。

除此以外，前期持续上涨也让北

新建材积累了一定的获利筹码，这让

该股目前的获利回吐压力也比较突

出。 数据显示，从去年9月初至今年2

月底， 北新建材累计上涨54.27%，明

显跑赢同期大盘。经历前期大幅上涨

后， 由于获利筹码可能出现松动，该

股的调整意愿自然很容易被激发。

因此，分析人士指出，技术破位

或许意味着北新建材的短期下行惯

性将延续，这将为融券投资者提供一

定的做空机会。 （孙见友）

因为配股相关事宜，兴蓉投资自

2月22日开始停牌， 本周一开盘后尽

管遭遇大盘暴跌，但该股却呈现“一

字”涨停的强势格局，显示资金看好

情绪强烈。 分析人士认为，兴蓉投资

发展前景较为广阔， 且当前估值不

高，建议继续保持融资仓位。

沪深股市本周一出现深幅调整，

“幸免于难”的个股并不多。从两融标

的股看，昨日有3只个股以涨停报收，

其中， 兴蓉投资当前融资余额高达

9000万元，最值得关注。 在停牌了几

个交易日后， 兴蓉投资周一直接以

8.82元涨停价开盘， 且全天没有打开

涨停板，呈现缩量上涨的强势格局。

分析人士认为，兴蓉投资逆市保

持强势格局的原因有二：其一，兴蓉

投资自2月22日以来一直处于停牌状

态， 而相关环保股在期间涨幅较大，

这使得该股具备一定补涨动能。 其

二，从基本面看，公司以水务业务带

来的丰厚现金流为支撑，正在积极撬

动环保大市场， 发展空间比较广阔。

中信证券分析师此前曾经表示，预计

公司配股摊薄后2013年、2014年每股

收益分别为0.57元、0.67元。 若以此计

算，公司当前估值具备较高的安全边

际。 有鉴于此，分析人士建议投资者

保持兴蓉投资的融券仓位，以争取更

大的超额收益。 （龙跃）

□本报记者 熊锋

股指期货四个合约昨日暴跌，遭遇百点长阴。 截至昨日收盘，主

力合约IF1303报收2548点，较前一交易日结算价暴跌116点，跌幅为

4.35%。 其余三个合约同样大跌逾百点，跌幅逾4%。 现货指数跌幅更

大，沪深300指数报收于2545.72点，暴跌123.12点，跌幅为4.61%。

昨日期指总持仓量大幅增加了16089手，增仓暴跌表明空头气氛

十分浓厚，上周开始恢复信心的多头遭遇房地产调控升级的当头棒，

短期来看，期指或将延续偏弱走势。

空头卷土重来

昨日期指低开低走，最终收于百点长阴。 截至收盘，期指总持仓

量大幅飙升，“增仓下行”表明市场空头卷土重来，做空氛围浓厚。

上海中期分析师陶勤英认为，政策方面，房地产调控升级引发昨

日股市大跌，而股指从去年12月初以来的那波强劲反弹，已提前消化

了两会可能释放的政策利好预期。 她认为除非后续政策力度超出市

场预期，否则对股指的支撑作用有限。

长江期货资深分析师王旺对期指继续维持谨慎看空的观点。 他

说，期指持仓量大幅回升，重回11万手之上，增仓16089 手，并且日内

基本处于增仓下行状态，持仓量高位出现于14点23分，这显然是日内

较晚的时刻，显示空方信心满满，持续增仓。

“空头无悬念地参与到了昨日暴跌中！ ”广发期货期指分析师刘

奕奕说，IF1303全天下跌过程中持仓量放大， 直到收盘方有所收敛。

盘中10点30分的短暂反弹中，空头一度犹豫，但没有改变全天的空头

行情。

从中金所公布的持仓来看，主力席位几乎全线加入增空队列。光

大、海通、中证、国泰君安、中粮等席位分别增仓空单3834手、2138手、

1905手、1354手和1352手；而多单增仓排前的席位影响力偏小，其中

银河、信达、广发、浙商、国泰君安分别增多单1536手、1152手、1034

手、981手和927手。

刘奕奕认为，昨日的大举增仓颇有深意，空单增仓席位集中，前

五均超1000手，而之后很快降到300手左右；多单则分散很多，而期指

净空单从昨日8028手突然飙升到13266手，这都表明了较强的空单回

归力量。

东方证券金融衍生品首席分析师高子剑认为，“昨天的走势以及

指标信号都是看空。增仓暴跌说明空头的套保力量明显增强，而多头

日内虽然希望力挽狂澜，但最终无果。这说明多头依然是反向指标”。

近期走弱或是大概率

沪深300指数下挫超过4.6%， 时隔27个月后再度下挫超过4.6%。

市场人士认为，昨日的暴跌将引发期指短期延续偏弱走势。

国泰君安期货金融工程师胡江来说， 量化加权指示信号较多地

指向空头方向，近期下行态势相对明显，期指选择空头套保优势较为

明显。

昨日暴跌的幅度，在期指上市以来都比较罕见。 胡江来分析，观

察期指上市以来的数据，下行幅度大于4.6%的交易日共4个，集中发

生在2010年，而以此作为大幅下挫的界定标准，随后30个交易日沪深

300指数主力合约走势三度下挫， 跌幅分别是13.6%、9.4%与4.4%，仅

有上行一次，涨幅为9.1%。

胡江来进一步分析，短期基本面未出现改善前，期指多头难有作

为。 陶勤英则认为，虽然2月份PMI数据仍位于荣枯线之上，表明国内

经济仍处于反弹趋势中，但其反弹的力度较弱，由此预计2月其他经

济数据的表现可能不会太好。 而此前市场对于经济反弹的预期过于

乐观， 因此经济数据或给股指走势带来一定负面作用，“除非政策力

度和经济数据有超预期的表现， 否则股指本周延续弱势的可能性较

大。 ”

□本报记者 龙跃

在“国五条”出台的压力下，沪深

股市本周一大幅下跌。其中，沪深300

指数由于包含了众多的银行、地产等

强周期权重股，当日实现了自2010年

11月13日以来近两年半的最大单日

跌幅。

沪深300指数周一以2619.42点大

幅低开近50个点，此后全天呈现震荡

下行格局， 盘中最低下探至2528.69

点 ， 尾市以2545.72点报收， 下跌

4.61%。从成交量上看，伴随昨日现指

下行， 沪深300成交额达到1125.9亿

元， 较此前几个交易日明显放量；从

指数形态看，经过昨日大跌，沪深300

指数一举跌破了2550点附近的平台

支撑，由此在技术上形成了放量破位

下跌的不利格局。

从期指角度看，主力合约1303昨

日下跌116点， 期现基差表现为升水

2.28个点。从当日交易看，在期指下行

过程中，持仓量长时间处于上升格局

中，显示期指主动做空力量明显占据

优势。

在个股方面，金融、地产股是昨

日沪深300指数大幅下跌背后的主要

推手。从指数贡献角度看，民生银行、

兴业银行以及万科A对沪深300指数

下跌的贡献度最高， 分别达到了

7.68%、6.62%以及5.62%。 此外，对指

数下跌贡献度最大的前10只个股全

部为金融、地产类股票。

分析人士指出，金融类股票在沪

深300中占有绝对权重， 而此类股票

受房地产调控的负面影响相对有限，

因此预计短期指数有望实现企稳。

3月4日主力合约IF1303主力席位前十位持仓情况


