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银监会同意北京银行兴业银行设基金公司

两家银行正在履行其他行政许可程序

□

本报记者 张朝晖

银监会消息，经国务院批准，

银监会将与相关部门配合， 进一

步扩大商业银行设立基金管理公

司的试点范围。 目前银监会已同

意兴业银行、 北京银行投资设立

基金公司事宜， 两家银行正在履

行其他行政许可程序。据了解，北

京银行成立基金公司， 是城商行

首次进入试点范围。

银监会主席尚福林

4

日在接

受记者采访时强调， 要提高银行

资产管理业务发展能力， 坚定不

移地推进商业银行发展转型。

2005

年， 为贯彻落实国务院

关于推进资本市场改革开放和稳

定发展的有关要求，人民银行、银

监会、 证监会启动了商业银行设

立基金管理公司试点工作，工行、

建行、 交行成为首批的三家试点

银行。

2007

年，经国务院批准，监

管部门扩大试点范围。截至目前，

商业银行控股的基金管理公司已

有

8

家， 管理的基金资产规模近

5000

亿元，发展稳健。

近几年，我国金融改革成效显

著，商业银行在公司治理、内控制度

方面取得长足进步，市场协调发展，

在总结前期试点经验的基础上，监

管部门将进一步扩大试点范围。

尚福林指出， 此次再次扩大

试点， 是在审慎评估前期工作的

基础上做出的安排， 并将对相关

政策进行适当调整。 一是要加强

风险隔离的制度建设。 二是允许

申请设立基金公司的银行自主选

择合作伙伴。 三是要合理设计股

权结构。

尚福林表示， 扩大银行设立

基金公司试点范围， 将改善社会

融资结构，提高直接融资比例，改

善间接融资比例过高情况； 将推

进银行的发展转型， 提高银行资

产管理业务发展能力； 也为投资

者提供更多的投资渠道。

一月银行业总资产同比增18.7%

□

本报记者 张朝晖

中国银监会公布的银行业金

融机构资产负债情况显示，今年

1

月银行业金融机构总资产达

132.5

万亿元， 比上年同期增长

18.7%

。 其中，大型商业银行增速

为

10.7%

，远低于中小银行。

数据显示，

2012

年银行业金

融机构总负债达

123.6

万亿元，比

上年同期增长

18.7%

。 从银行业

金融机构分类来看， 大型商业银

行

2012

年总资产达

58.04

万亿元，

比上年同期增长

10.7%

， 占银行

业金融机构比例达

43.8%

； 大型

商业银行

2012

年总负债

54.04

万

亿元，比上年同期增长

10.3%

。 股

份制商业银行方面，

2013

年

1

月资

产规模增幅最快，总资产达

23.78

万亿元，同比增长

32.9%

，占银行

业金融机构比例为

18.0%

； 股份

制商业银行总负债达

22.44

万亿

元，同比增长

33.6%

，占银行业金

融机构比例为

18.1%

。 城市商业

银行总资产达

12.28

万亿元，同比

增长

27.3%

； 总负债达

11.45

万亿

元，同比增长

27.8%

。

红利新政与红利主题指数投资

□

中证指数有限公司

分红是上市公司内在价值的决定

性因素，长期稳定的现金股息是衡量上

市公司投资价值的重要标志，是投资者

投资股票市场获取回报的重要手段，有

利于吸引社保基金、养老金等长期资金

入市。为了改善

A

股市场分红环境，鼓励

和引导上市公司分红，系列措施密集出

台，旨在推动上市公司树立回报股东的

意识，逐步培养价值投资和长期投资的

理念。 随着系列红利新政的出台，围绕

红利主题开发的指数不断涌现，红利主

题指数投资有望成为新的投资热点。

国外公司分红与红利指数

投资情况

在国外成熟市场， 较之资本利得，

公司分红是投资者购买股票的主要目

的及收益的主要来源。 以美国市场为

例，现金红利分配已然成为股市文化的

常态。 上市公司及投资者对是否分红都

较为严肃和敏感。 在信息不对称的条件

下，上市公司的红利政策是反映公司经

营情况的重要信号。 通过持续、稳定的

分红政策，公司向市场传达了企业保持

稳定强劲增长能力的信号，对于增强投

资者信心、吸引投资者入市有着积极的

作用。 除常规分红外，一些公司还会进

行特殊分红，这类分红水平一般非常可

观，用于将超额收益回报给投资者或改

变财务结构。

数据显示，在美国，分红收入在个

人收入中所占比重一直呈递增的趋势。

2008

年，个人收入中

5.61%

来自于分红，

10

年以前这一比例为

4.65%

，

20

年前仅

为

3.07%

。 同期，资本利得收入占比则由

1988

年的

15.06%

降至

2008

年的

10.69%

。

分红总收入由

259.4

万亿美元增长至

1372.8

万亿美元， 涨幅高达约

500%

，而

同期利息收入涨幅仅

205%

。

1926

年至

2009

年，标普

500

总收益指数中

34%

的收

益源自分红，在上世纪

70

年代，则有约

一半的收益源自分红。

随着指数化投资的兴起，作为传统

的主题投资类指数，以红利指数为投资

标的的指数型产品受到市场关注，相关

产品不断涌现。 据统计，基于

FTSE

指数

开发的

345

只

ETF

中，

22

只以红利指数作

为投资标的。 标普旗下红利经典、红利

机遇等系列红利指数均已被开发成为

ETF

标的。

我国公司分红发展与现状

分红是成熟证券市场的重要特征，

为增加投资者回报、 提振资本市场信

心， 营造价值投资和长期投资的理念，

系列鼓励上市公司分红的政策出台。

早在

2001

年，现金分红即成为上市

公司再融资的条件之一。 而

2011

年下半

年以来，一系列措施密集出台，旨在引

导和强化上市公司现金分红，鼓励上市

公司完善分红政策和决策机制，提高现

金分红的透明度。 目前，多家上市公司

均公开披露利润分配内容，发布《未来

三年股东回报规划》， 迈出了建立透明

分红机制的重要一步。

2013

年伊始，股息红利税差别化征

收政策正式实施，旨在通过税收政策引

导投资者增强价值投资、 长期投资意

识。 与此同时，《上海证券交易所上市公

司现金分红指引》正式实施，要求上市

公司当年分配的现金红利总额与年度

归属于上市公司股东的净利润之比不

低于

30%

。 分红比例低于

30%

的上市公

司需披露原因， 但高于

50%

的就可以享

受再融资的绿色通道。

改善分红环境，提高上市公司分红

回报水平得到政策上的大力支持。 随着

这些政策的实施，我国上市公司分红水

平逐步改善，连续、稳定分红的上市公

司不断增加，高股息率水平的上市公司

不断涌现，上市公司红利支付率整体水

平较为理想，透明、持续、稳定的分红机

制初步形成。 内地证券市场有望逐步形

成回报投资者的股权文化和崇尚价值

投资的理念。

1

、上市公司分红连续性强，稳定性好

目前沪深两市上市公司分红的连

续性较强。 数字显示，从

2006

年以来，连

续分红公司家数呈现递增的趋势，最近

两年连续分红情况改善尤为明显。 截至

2012

年底， 两市共有上市公司

2400

余

家， 其中连续

2

年分红的股票数量达到

1166

只，占比接近

50%

。 连续

3

年分红的

股票数量达到

787

只，连续

4

、

5

、

6

、

7

年分

红的股票数量分别为

577

、

473

、

363

、

299

只， 连续

8

年分红的股票数量也有

284

只。 相比

2011

年底，连续

2

年、

3

年分红的

股票分别增加了

298

只、

156

只。

连续分红的上市公司除数量在增

加外， 这一群体的稳定性也在逐步改

善，即上市公司连续分红表现出一定的

惯性， 在上一年度分红的上市公司，在

下一年度分红的可能性也较大。 以

2011

年数据为例，截至

2011

年底，连续

2

年分

红的股票有

868

只， 其中仅

81

只在

2012

年没有继续分红，占比

9.3%

。 从

2006

年

以来周转情况来看，连续分红的公司在

下一年不分红的比例在逐步降低。 连续

2

年、

3

年分红公司在下一年不分红的比

例从最初的

14%

左右降至

10%

以下。 连

续

4

年、

5

年分红公司在下一年不分红的

比例更低，仅在

8%

左右。

A

股连续分红股票数量

2

、上市公司股息率整体水平不高，

但不乏表现突出者

股息率是每股现金分红与股票价

格之间的比率，是衡量股票的投资价值

的一个常用指标。 截止到

2012

年

10

月

底，根据过去一年日均数据计算，沪深

两市税后股息率大于

0

的股票有

1659

只， 整体法计算这些股票的股息率为

2.15%

， 自由流通调整市值加权股息率

为

1.68%

。 其中股息率超过

1%

的有

761

只，超过

2%

的有

242

只，超过

3%

的有

87

只，股息率最高的为

6.61%

，排名前

10

的

股票的股息率为

5.86%

， 股息率超过一

年期定存利率

3.25%

的有

69

只。

如下表所示，目前仍有半数左右的

股票股息率在

1%

以下。 此外，不分红及

税后分红为

0

的上市公司仍有

793

家，占

全部

A

股的

32%

。 上市公司股息水平和

分红情况还有很大的改善空间。

A

股股票股息率分布

股息率

＞＝５％

［

４％－５％

） ［

３％－４％

） ［

２％－３％

） ［

１％－２％

）

＜１％

合计

公司家数

８ ２５ ５４ １５５ ５１９ ８９８ １６５９

占比

０．４８％ １．５１％ ３．２５％ ９．３４％ ３１．２８％ ５４．１３％ １００．００％

3

、上市公司红利支付率整体较好，

但个体差异较大

红利支付率是分红额与当年净利

润的比值，反映上市公司将经营所得用

于红利发放部分的比例。 沪深两市存在

较多高红利支付率的股票，以

2011

年

11

月

1

日至

2012

年

10

月

31

日区间内分红及

滚动净利润计算，沪深两市分红股票的

红利支付率为

28.37%

。 其中红利支付率

超过

30%

的有

730

余只， 占比近

45%

，超

过

40%

的有

480

余只， 超过

60%

的有

230

余只。 约

56%

上市公司红利支付率低于

30%

，

570

余家公司红利支付率低于

20%

，个体差异较大。

当然， 红利支付率并非越高越好。

部分公司当年净利润较低， 甚至亏损，

但仍可使用上年度未分配利润进行分

红。 在使用此指标时，需结合其它财务

指标一并考虑。

我国红利指数与指数化投资

从国际经验来看，作为传统的主题

投资类指数， 红利指数是指数体系中

不可或缺的组成部分， 也是主要的指

数化投资产品标的。 红利指数一般关

注具备连续分红能力且分红能力强的

股票群体的表现， 有助于增加市场透

明度， 并可为机构投资者提供差异化

的投资工具。反过来，基于红利主题指

数开发

ETF

等指数型产品，又可以形成

对分红上市公司的肯定和激励， 有助

于引导上市公司分红， 形成良好的分

红氛围。

目前，上海证券交易所、中证指数

有限公司等机构均围绕红利主题开发

了一系列的红利指数，包括上证，中证

红利指数、 上证

180

，

380

红利指数、上

证，中证实际控制人系列红利指数等。

据统计，目前内地市场红利指数型

产品已有

2

只

ETF

，

1

只

LOF

，资产规模近

40

亿元。

红利新政催生新的红利指数

十八大报告提出，到

2020

年实现国

内生产总值和城乡居民人均收入比

2010

年翻一番， 全面建成小康社会，财

产性收入的有效提高是收入翻倍的重

要抓手之一。 在年初《关于深化收入分

配制度改革的若干意见》中，明确指出

增加居民财产性收入，要加快发展多层

次资本市场， 落实上市公司分红制度，

拓宽居民股息、红利等增收渠道。 据悉，

2011

年我国城镇居民收入中，财产性收

入占比尚不足

3%

，主要是利息、出租房

屋收入、股息与红利收入所得。

针对上市公司现金分红，系列新政

业已出台。 可以预见，继续建设落实可

持续回报股东的分红制度在当前及未

来一段时期内将是资本市场制度建设

的重要一环。

红利指数是引导上市公司分红的

重要方式。 目前市场上已经发布的红利

系列指数均以股息率作为重要选样指

标，这与国际上主流指数机构编制的红

利指数保持一致。 股息率是股票过去一

年现金股息和日均股价的比率，该指标

受股价水平的影响较大。

为投资者从不同角度考量上市公

司分红回报水平，上交所和中证指数有

限公司发布了上证、 中证红利回报指

数。 指数选择投资者分红回报高（主要

以分红总额与融资总额之比为选样指

标）的股票作为样本，反映上市公司从

投资者手中融资并发展后，对投资者的

分红回馈水平。 为准确反映分红融资之

比，针对上市时间不同、融资方式不同

等情形进行了系列处理、折算。

数据显示，二十多年来，我国证券

市场的确涌现出一批上市公司不仅通

过市场融资得以发展壮大，且通过分红

较好地回馈了投资者。 以中证红利回报

指数中的

50

只股票为例，其平均分红回

报率为

64%

， 意味着上市公司已将融资

总额的

64%

通过分红回馈给了普通投资

者，远高于

18%

的市场平均水平。指数自

由流通调整市值加权股息率约为

3.34%

， 远高于

1.74%

的市场平均水平。

指数自

2005

年以来模拟表现超过

200%

，

显著高于市场平均水平。 据悉，已有基

金公司表达了基于中证红利回报指数

开发相关指数化产品的意向。

红利指数投资在我国市场

前景广阔

随着人民财富的不断增加，人民对

财富管理的需求也将日益旺盛。 国外成

熟市场经验表明，资本市场作为财富管

理的市场，在财富管理中发挥着日益重

要的作用。

指数化投资在内地资本市场发展十

年有余，凭借风险分散、资产透明、低交

易成本的特征正在受到投资者的认可和

青睐，并逐渐成为一种主流的投资方式，

基于各类指数开发的指数型产品发展迅

猛，指数已成为财富管理的重要工具。此

外，指数化投资在长期投资、资产配置和

风险管理中有望发挥更大的作用。

近年来证券市场的变革与创新层

出不穷，各类新型指数不断推陈出新，

为指数化投资的创新发展提供了保障

和载体。 然而，与国外成熟市场相比，

我国指数型产品的数量与类型还较为

滞后。截至

2012

年底，沪深两市共有指

数型产品

204

只， 总资产规模

3840.37

亿元， 投资标的大部分为规模行业等

表征指数，而主题指数、策略指数等产

品相对稀缺， 产品同质化现象仍较为

突出。

204

只指数型产品中，以红利指数为

标的的指数型产品仅

6

只，资产规模

56.4

亿元。 红利主题不但有政策层面的大力

支持， 且存在产品差异化内在需求的推

动，凭借新的理念、新的视角，红利指数

投资在我国市场有着广阔的发展前景，

有望成为下一个指数化投资热点。

■

记者观察

打通转板“最后一米”

□

本报记者 黄俊峰

新三板挂牌企业关注的转板

政策最近有了超预期的市场化创

新之举： 在新三板挂牌公司只要

符合公开发行标准， 既可向证监

会申请公开发行上市（

IPO

），也可

直接向沪深证券交易所提出转板

申请。 最吸引市场眼球的无疑是

后者， 即新三板公司转板机制中

的一条绿色通道———介绍上市。

所谓介绍上市是指已发行证

券申请上市所采用的方法， 该方

式毋须作任何新股销售安排，转

换完成后可以直接在其申请交易

所挂牌交易。 介绍上市制度的引

进， 为新三板挂牌企业开辟了一

条新的公开上市路径， 可快速打

通转板道路上的 “最后一米”难

题，短期来看将大大缓解

IPO

“堰

塞湖”压力。 长期看，此举是证券

发行制度市场化改革的一次重大

突破， 沪深交易所由此可获得上

市核准权， 有利于推动证券发行

制度由行政审核制向市场化的注

册制转变。

去年底，中集

B

股转为

H

股使

介绍上市概念首次出现于国内证

券市场， 此后地产龙头万科

B

也

提出申请， 采用介绍上市的方式

将

B

转为

H

股在香港上市。 事实

上， 介绍上市是成熟资本市场多

元化上市手段的普通一种。 而介

绍上市轻易解决了跨境转板的难

题， 也为新三板市场化转板提供

了很好的参考。

介绍上市与

IPO

最大的区别

在于， 介绍上市的公司在公开上

市之前已经引进了众多股东，股

权结构达到了公开上市的标准，

通过介绍上市时不发行股份融

资。 因此沪深证券交易所只需按

照各自的上市标准， 对其进行形

式审查即可。

尽管介绍上市并无融资功

能， 但投行界人士普遍认为该政

策的采用将极大提高新三板的吸

引力。当前有

800

余家企业在证监

会排队等待

IPO

审批，如何化解这

个“堰塞湖”成为一大难题。 监管

部门除了通过严厉的财务检查行

动淘汰一批浑水摸鱼的公司外，

向以新三板为主的其他层次资本

市场 “泄洪分流” 乃上兵伐谋之

策， 而介绍上市的横空出世将打

开

IPO

“堰塞湖的阀门”。

中关村代办股份转让系统开

办多年， 挂牌企业总数就两百多

家， 其中登陆深圳创业板的公司

寥寥无几， 这跟该系统没有绿色

转板通道有莫大关系。 在中关村

挂牌企业要想

A

股上市， 也必须

到证监会按照时间顺序等候批

文， 这让众多企业对三板市场意

兴阑珊。 但新三板开辟的多元化

上市路径， 显然可以更加高效地

对接沪深市场， 从而提高企业进

场的兴趣和意愿。

据了解，正在排队等待

IPO

审

查的一些企业及其保荐人对新三

板兴趣日渐浓厚， 正密切关注介

绍上市新政策的进一步操作细

节。 而原来打算直接冲刺沪深证

券市场的一些公司， 先进入新三

板历练的意愿亦大幅增强。

介绍上市为正在苦苦排队的

拟

IPO

公司提供了一个“空间换时

间”的腾挪机会。 它们可以先到新

三板挂牌， 随后开展定向融资，再

根据自身条件向沪深交易所提出

转板请求，如果通过介绍上市成功

在

A

股挂牌交易，最后则可通过各

种再融资手段实现融资目的。

能否融资是公司上市的最大

利益驱动点， 如果再融资权下放

到沪深交易所， 那么新三板的新

引力将更加倍增。据悉，由沪深交

易所审核上市公司再融资的大方

向已定，推出只是时间早晚问题。

介绍上市制度的确立， 在证

券业内人士看来是我国证券发行

上市制度改革过程中的 “惊人一

跳”，藉此沪深交易所将获实质性

的上市独立审核权， 而对新三板

转板公司的审查， 侧重的并非实

质审核而是形式审核， 这种重形

式的上市过程就具备了注册备案

制的雏形。与此同时，新三板转板

新政也意味着， 今后沪深两家交

易所对上市资源的争夺必将更加

激烈， 也将促使它们在服务和监

管上更加市场化和规范化。

平安证券回应万福生科事件称

全力配合调查 督促企业正常经营

□

本报记者 杜雅文

万福生科

4

日开盘跌停。该公

司于上周末公布的自查结果显

示，

2008

年至

2011

年公司定期报

告财务数据存在虚假记载。 公司

保荐机构平安证券负责人

4

日对

中国证券报记者表示， 公司将积

极配合监管部门调查， 从根本上

维护投资者利益。

平安证券负责人还表示，该

项目风险爆发前， 公司已于

2011

年通过内部稽核发现投行传统模

式存在的一些质量问题， 并主动

推动投行业务模式和风控体系改

革，投行面貌已经得到很大改变。

万福生科事件敲响了警钟， 平安

证券将积极处理好历史遗留问

题，承担起应尽的责任，进一步切

实加强内控，严把项目质量关。

全面配合调查

去年

9

月， 万福生科发布公

告， 称因涉嫌违反有关证券法律

法规，被监管部门立案稽查。

3

月

1

日，公司再度发布公告称，经过初

步自查， 公司

2008

年至

2011

年财

务数据存在虚假记载， 累计虚增

收入

7.4

亿元左右， 虚增营业利润

1.8

亿元左右， 虚增净利润

1.6

亿元

左右，由此公司可能存在因涉嫌欺

诈发行股票等重大违法违规行为、

财务数据调整后出现连续三年亏

损或净资产为负等情形而导致公

司股票被暂停上市的风险。

万福生科于

2011

年

9

月

27

日

在创业板上市， 保荐机构为平安

证券。 平安证券相关负责人对中

国证券报记者表示， 公司将积极

配合监管机关，全力督促、支持企

业维持正常的生产经营， 全面履

行持续督导责任， 从根本上维护

投资者利益。

据了解， 在万福生科项目风

险暴露后， 平安证券全力配合监

管要求，做了大量的专项复核，每

周上报调查报告。 并组织第三方

独立调查律师组， 进行独立评估

调查， 对事件的后续处理提出法

律研究和建议； 对企业进一步强

化持续督导工作，加强对采购、销

售、仓储、募集资金使用等关键流

程的监督，并努力督促、帮助万福

生科维持正常的生产经营。

投行业务深层次整改

在万福生科此次问题爆发

前， 平安证券已开始对投行业务

进行了风控改革， 并引发了保荐

代表人大量流失的阵痛。

过去几年， 平安证券投行业

务迅猛发展， 然而其内控环节也

存在不足， 对质量的把控相对薄

弱。

2011

年，平安证券通过稽核发

现投行存在的潜在风险， 在业内

率先改革， 强化投行风控， 采取

“风险连坐、奖金递延、加大违规

处罚”等措施，大动“手术”，不惜

以保荐代表人流失和牺牲短期利

润为代价， 以换取公司的长期健

康发展。 经历阵痛后，平安证券投

行的业绩开始逐步恢复。

这些改革包括在公司层面设

立独立的一级部门 “投行业务内

核部”、在风险管理部增设专门负

责投行风险管理的 “风控三室”；

对立项、内核、在审跟踪、持续督

导、 考核提奖等投行关键环节进

行了优化，实行质控专员、预审会

制度和三位一体的核查体系，实

现风险的层层过滤； 完成了

40

多

项制度的新增和修订工作， 并通

过建立健全投行业务问责机制，

对投行人员建立了明确的风险问

责机制。

平安证券相关负责人表示，

虽然投行业务已在调整和改革，

但此前的遗留问题还是给公司敲

响了警钟，公司也在全面反思，将

承担起应尽的责任， 并进一步切

实加强内控，严把项目质量关，切

实保护好投资者利益。

青岛上市公司协会成立

□

本报记者 董文杰

青岛市上市公司协会成立大会

日前召开。 中国上市公司协会、青岛

证监局、青岛市金融办、青岛市民间

组织管理局等部门领导和青岛辖区

上市公司、 拟上市公司以及相关中

介机构派出会员代表出席会议。

青岛市上市公司协会是以青

岛市

A

股上市公司为主体，恪守“服

务、自律、规范、提高”的基本职责，

自愿为维护会员合法权益而结成

的地方性自律性组织。自从

1993

年

6

月青岛啤酒发行上市以来， 青岛

市已有境内上市公司

20

家，为其服

务的中介机构多达

10

余家。

青岛证监局党委书记、 局长

姜岩对青岛上市公司协会提出三

点希望： 一要始终把服务放在第

一位，寓自律和规范于服务之中；

二要通过培育市场文化来发挥自

律规范作用； 三要以改革创新精

神开展协会各项工作， 大胆探索

各种符合实际的有效办法。

央行上海总部：

防止出现区域性金融风险

人民银行上海总部日前召开

2013

年第一次上海市金融形势分

析会， 研究分析当前经济金融形

势，传达

2013

年人民银行工作会议

精神和货币政策导向。 会议强调，

要加强金融风险的监测与排查，强

化各类信用风险、利率风险、表外

业务风险和操作风险等管理，防

止出现区域性金融风险， 提升保

障经济金融稳定的能力。 (高改芳)

上海房地产

贷款余额超万亿

□

本报记者 高改芳

上海银监局日前披露的

数据显示，

2012

年末，上海主

要中外资银行房地产贷款余

额

10700

亿元， 同比增长

7.5%

，增幅同比下降

1.7

个百

分点。

2012

年末， 房地产开发

贷款余额

4544

亿元， 同比增

长

17.3%

， 增幅同比上升

2.5

个百分点；余额比年初增加

508

亿元， 同比多增

110

亿

元。 全年超七成（

72%

）的房

地产贷款增量来自保障性

住房等开发类贷款，开发类

贷款增量占比上升

14.1

个百

分点。

2012

年末，个人住房贷

款余额

5198

亿元，同比增长

3.6%

， 增幅同比下降

1.4

个

百分点。 结构上，首套房贷

款余额占比

87%

，比年初上

升

4.5

个百分点， 表明去年

沪上商业银行的住房按揭

贷款主要以解决刚性需求

为主， 贷款结构继续优化。

2012

年末，上海地区房地产

不良贷款余额

41

亿元，不良

贷款率

0.38%

， 比年初下降

0.02

个百分点， 低于全行业

平均不良贷款水平。 其中，

个人房贷不良余额为

25

亿

元，不良率为

0.41%

。


