
易方达沪深300ETF

标的指数投资价值凸显

易方达沪深300交易型开放式指数发起式证

券投资基金（以下简称“易方达沪深300ETF”）是国内

第4只沪深300交易型开放式指数基金。 作为纯指数型

基金，采用完全复制法紧密跟踪标的指数的表现，基金

的业绩表现与沪深300指数的表现密切相关。

紧密跟踪沪深300，标的指数投资价值凸显：作为

一只纯指数型基金， 易方达沪深300ETF紧密跟踪A股

核心蓝筹指数沪深300，日均跟踪偏离度的绝对值不超

过0.2%， 年化跟踪误差不超过2%， 回报更为贴近沪深

300指数。 沪深300指数覆盖沪深两市前300只最大市值

规模股票，是中国A股市场的标杆和主流指数。

沪深300长期业绩表现优异：沪深300指数自设立

以来累计收益率为176%，而同期上证指数和上证50指

数涨幅分别为97%和120.66%。 从实际运作情况来看，

沪深300指数在牛市中表现出了很强的收益能力，熊市

和震荡行情中体现出了较好的抗跌性。

单笔资金可多次循环利用，资金效率高：易方达沪

深300ETF的场内最小申赎单位为200万份基金份额，

根据以往市场经验，参与者一般为日内高频交易，套利

等专业投资者。 作为一只标杆指数型基金， 易方达沪

深300ETF单笔资金日内可多次循环使用，与ETF一、二

级市场套利无需借助融券等特性相结合具有资金效率

高、 套利流程简单且耗时少等特点， 并且与股指期货

“T+0”匹配，期现套利也更为顺畅。

管理人综合实力强，基金经理量化分析经验丰富：

易方达基金管理有限公司于2001年4月成立，截至2012

年年末，管理基金资产规模在全部基金公司中排名第2

位。 拟任基金经理林飞和林伟斌两位经济学博士，林

飞自2006年7月起一直担任多个易方达指数证券投资

基金基金经理。 林伟斌， 现任易方达基金管理有限公

司指数与量化投资部基金经理助理兼任指数量化研究

员。

投资建议： 该基金的预期风险和预期收益都高于

混合型基金、债券型基金和货币市场基金，属于较高风

险、 较高预期收益的基金产品特点。 适合风险承受能

力强、追求超额收益的中长期投资者。

万家岁得利

定期开放 平稳运作

万家岁得利定期开放债券型发起式证券投资基

金（以下简称“万家岁得利”）是万家基金管理有限公

司旗下的第6只债券型基金。 该基金采取定期开放的

运作模式， 管理人在合理控制风险和保持资产流行

的前提下，力争实现基金资产的长期稳定增值。

定期开放纯债基金，平稳运作波动较小：万家

岁得利是一只封闭运作定期开放的纯债基金， 产品

自合同生效后以1年为运作周期，运作周期内采用封

闭管理的模式，投资者不可进行份额申赎；此外万家

岁得利作为一只纯债基金不投资股票， 不直接从二

级市场买入可转债券、 权证等权益类资产都进一步

保证了基金的平稳运作并平抑了二级市场的价格波

动。 分阶段采用多重策略是该基金的另一大特点，具

体来看，就是分别在封闭期前期、后期和开放期中采

用多重策略来降低封闭期和开放期衔接时的流动性

风险。

发起式基金，利益共享、风险共担：作为一只发

起式基金，在基金募集时，基金管理人将运用公司固

有资金认购该基金的金额不低于1000万元， 认购的

基金份额持有期限不低于三年，建立利益共享、风险

共担机制。 该基金同时承诺基金收益每季度最少分

配一次，每年最多分配12次，将已实现的正收益不断

落入投资者手中。

拟任基金经理投研经验丰富， 过往业绩出色：

拟任基金经理邹昱，毕业于复旦大学。 2006年7月至

2008年3月，在南京银行股份有限公司从事固定收益

研究。 2008年4月加入万家基金，从事固定收益投资

研究工作，并担任基金经理助理，现任万家固定收益

部总监、万家添利分级债券基金、万家14天理财债基

基金经理。 2009年和2010年其管理的万家货币基金

连续获得货币基金“金牛奖”；而万家稳健增利A、C

在其任职期间分别取得12.49%和11.58%的收益。

投资建议：万家岁得利定期开放运作、分阶段

采用多重策略进行投资、 参与门槛较低并且分红有

保证。 从风险收益水平来看，作为一只发起式纯债基

金，万家岁得利预期风险收益低于股票型、混合型等

权益类产品。 适合风险承受能力低、对流动性要求相

对较低的投资者， 同时也是高风险人群平滑组合风

险的良好品种。

上投智选30

关注新兴消费 精选优质个股

上投摩根智选30股票型证券投资基金（以下简称

“上投智选30”）是上投摩根基金管理有限公司旗下的

第11只股票型基金。该基金主要投资于受益于国家经

济转型，具有较高增长潜力的上市公司股票，为基金

份额持有人谋求长期、稳定的资本增值。

精选优质成长股，发掘中长期潜力：作为一只

主动投资的股票型基金，上投智选30主要投资具有良

好流动性的金融工具，通过及时的行业分析和个股盈

利表现，基金经理将及时筛选出最具有投资价值的30

只股票。 我国正处于经济转型的特殊时期，在新型城

镇化、制度改革和大消费三大经济引擎拉动下，消费

行业和新兴行业具有中长期的投资价值，而上投智选

30在资产配置方面，也将重点关注新兴和消费产业。

定量与定性相结合， 自上而下的分析方法：据

招募说明书显示，该基金将主要采用“自下而上”的方

法，基于对上市公司的业绩质量、成长性和估值水平

的综合衡量，精选中长期持续增长且估值合理的绩优

股票。 同时也将结合“自上而下”的行业分析，根据宏

观经济环境、国家产业政策、上下游行业运行态势的

分析评估企业发展的外部环境，以最低的组合风险精

选股票投资组合。从而发现更多是经济和结构步伐同

步的行业。

管理人股票投资管理能力出色，基金经理既往

业绩突出：上投摩根基金管理有限公司成立于2004年

5月。 拟任基金经理杜猛， 有9年证券基金从业经历，

2007年10月起加入上投摩根基金管理有限公司，历任

行业专家、 上投摩根中国优势证券投资基金经理助

理。 自2011年7月起担任上投摩根新兴动力股票型证

券投资基金经理。2012年上投摩根旗下10只股票基金

平均收益率高达11.33%，其中，由杜猛管理的新兴动

力基金更以27.7%的回报位居同类第4位。

投资建议：该基金的预期风险和预期收益高于

混合型基金、债券型基金和货币市场基金，属于较高

风险、较高预期收益的基金产品。该基金持股集中，单

个股票的股价波动对基金收益的影响较大，基金业绩

的不确定性和波动性比较明显，因此，比较适合于风

险承受能力强、追求超额收益的中长期投资者。

鹏华国企债

共享国企发展稳健收益

鹏华国有企业债债券型证券投资基金（以下简称“鹏

华国企债”）是鹏华基金管理有限公司旗下的第34只基金

（A/B/C，ETF合并计算）， 也是国内首只国企债主题债

基。该基金通过对国有企业债积极主动的投资管理，力争

获得长期稳定的投资收益。

主投国有企业债，资产配置明确：鹏华国企债对国

有企业债的投资比例不低于固定收益类资产的80%。 国

有企业债是指国有及国有控股企业发行的债券， 发行主

体实力雄厚。在国家发展战略中，国企债的发行总量依然

在不断增加，具有广阔的投资前景。 同时，作为一只偏债

型基金， 鹏华国企债还可适当参与股票等权益类产品投

资，根据股票市场走势灵活地进行资产配置，通过精选个

股获取超额收益， 在控制风险的条件下分享股票市场带

来的机会。

信用评级完善，保障稳健收益：鹏华基金拥有一套

成熟有效的信用评级系统， 通过严格 的风险控制和分

析， 选择最具有投资价值的国企产业债券。 从整体上来

看，信用级别普遍较高。 而对国有企业债的重点投资，使

得鹏华国企债的信用风险较低，波动性小。近几年来企业

债的票面利率往往高于同期通货膨胀水平， 投资收益稳

定。从2012年债券的表现来看，企业债市场表现优于利率

品种，市场前景良好。

管理人综合实力雄厚，基金经理经验丰富：鹏华基

金管理有限公司成立于1998年12月22日， 是国内最早成

立的“老十家”基金公司之一。截至2012年年末，公司管理

公募基金资产规模620.43亿元（不含联接基金），排名同

业第14名。拟任基金经理刘建岩，经济学硕士，7年证券从

业经验。 2011年4月起担任鹏华信用增利基金经理。

投资建议：该基金属于债券型基金，其预期的收益

与风险低于股票型基金、 混合型基金， 高于货币市场基

金，为证券投资基金中具有中低风险收益特征的品种。我

国经济正处于转型阶段，随着利率下调，债券市场良好的

行情会依然持续。而此基金筛选了品质优良的国企债，将

获得稳定的票息收益，将吸引低风险偏好者的投资。但是

相对于纯债型基金， 参与二级市场投资的该基金风险相

对较大，收益也相对较高。

新发基金基本情况

新发基金投资攻略

上投智选30

关注新兴消费 精选优质个股

上投摩根智选

30

股票型证券投资基金（以

下简称“上投智选

30

”）是上投摩根基金管理有

限公司旗下的第

11

只股票型基金。 该基金主要

投资于受益于国家经济转型，具有较高增长潜

力的上市公司股票，为基金份额持有人谋求长

期、稳定的资本增值。

精选优质成长股，发掘中长期潜力：作为

一只主动投资的股票型基金，上投智选

30

主要

投资具有良好流动性的金融工具，通过及时的

行业分析和个股盈利表现，基金经理将及时筛

选出最具有投资价值的

30

只股票。 我国正处于

经济转型的特殊时期，在新型城镇化、制度改

革和大消费三大经济引擎拉动下，消费行业和

新兴行业具有中长期的投资价值，而上投智选

30

在资产配置方面，也将重点关注新兴和消费

产业。

定量与定性相结合， 自上而下的分析方

法：据招募说明书显示，该基金将主要采用“自

下而上”的方法，基于对上市公司的业绩质量、

成长性和估值水平的综合衡量，精选中长期持

续增长且估值合理的绩优股票。 同时也将结合

“自上而下”的行业分析，根据宏观经济环境、

国家产业政策、上下游行业运行态势的分析评

估企业发展的外部环境，以最低的组合风险精

选股票投资组合。 从而发现更多是经济和结构

步伐同步的行业。

管理人股票投资管理能力出色， 基金经理

既往业绩突出： 上投摩根基金管理有限公司成

立于

2004

年

5

月。拟任基金经理杜猛，有

9

年证券

基金从业经历，

2007

年

10

月起加入上投摩根基

金管理有限公司，历任行业专家、上投摩根中国

优势证券投资基金经理助理。自

2011

年

7

月起担

任上投摩根新兴动力股票型证券投资基金经

理。

2012

年上投摩根旗下

10

只股票基金平均收

益率高达

11.33%

，其中，由杜猛管理的新兴动力

基金更以

27.7%

的回报位居同类第

4

位。

投资建议：该基金的预期风险和预期收益

高于混合型基金、 债券型基金和货币市场基

金，属于较高风险、较高预期收益的基金产品。

该基金持股集中，单个股票的股价波动对基金

收益的影响较大，基金业绩的不确定性和波动

性比较明显，因此，比较适合于风险承受能力

强、追求超额收益的中长期投资者。

易方达沪深300ETF

标的指数投资价值凸显

易方达沪深

300

交易型开放式指数发起式

证券投资基金 （以下简称 “易方达沪深

300ETF

”）是国内第

4

只沪深

300

交易型开放式

指数基金。 作为纯指数型基金，采用完全复制

法紧密跟踪标的指数的表现，基金的业绩表现

与沪深

300

指数的表现密切相关。

紧密跟踪沪深300， 标的指数投资价值凸

显： 作为一只纯指数型基金， 易方达沪深

300ETF

紧密跟踪

A

股核心蓝筹指数沪深

300

，

日均跟踪偏离度的绝对值不超过

0.2%

，年化跟

踪误差不超过

2%

，回报更为贴近沪深

300

指数。

沪深

300

指数覆盖沪深两市前

300

只最大市值

规模股票，是中国

A

股市场的标杆和主流指数。

沪深300长期业绩表现优异：沪深

300

指数

自设立以来累计收益率为

176%

， 而同期上证

指数和上证

50

指数涨幅分别为

97%

和

120.66%

。

从实际运作情况来看， 沪深

300

指数在牛市中

表现出了很强的收益能力，熊市和震荡行情中

体现出了较好的抗跌性。

单笔资金可多次循环利用， 资金效率高：

易方达沪深

300ETF

的场内最小申赎单位为

200

万份基金份额，根据以往市场经验，参与者

一般为日内高频交易，套利等专业投资者。 作

为一只标杆指数型基金， 易方达沪深

300ETF

单笔资金日内可多次循环使用， 与

ETF

一、二

级市场套利无需借助融券等特性相结合具有

资金效率高、 套利流程简单且耗时少等特点，

并且与股指期货“

T+0

”匹配，期现套利也更为

顺畅。

管理人综合实力强，基金经理量化分析经

验丰富： 易方达基金管理有限公司于

2001

年

4

月成立，截至

2012

年年末，管理基金资产规模

在全部基金公司中排名第

2

位。 拟任基金经理

林飞和林伟斌两位经济学博士，林飞自

2006

年

7

月起一直担任多个易方达指数证券投资基金

基金经理。 林伟斌，现任易方达基金管理有限

公司指数与量化投资部基金经理助理兼任指

数量化研究员。

投资建议：该基金的预期风险和预期收益

都高于混合型基金、债券型基金和货币市场基

金，属于较高风险、较高预期收益的基金产品

特点。 适合风险承受能力强、追求超额收益的

中长期投资者。

万家岁得利

定期开放 平稳运作

万家岁得利定期开放债券型发起式证券投

资基金（以下简称“万家岁得利”）是万家基金管

理有限公司旗下的第

6

只债券型基金。该基金采

取定期开放的运作模式， 管理人在合理控制风

险和保持资产流行的前提下， 力争实现基金资

产的长期稳定增值。

定期开放纯债基金，平稳运作波动较小：万

家岁得利是一只封闭运作定期开放的纯债基

金，产品自合同生效后以

1

年为运作周期，运作

周期内采用封闭管理的模式， 投资者不可进行

份额申赎； 此外万家岁得利作为一只纯债基金

不投资股票，不直接从二级市场买入可转债券、

权证等权益类资产都进一步保证了基金的平稳

运作并平抑了二级市场的价格波动。 分阶段采

用多重策略是该基金的另一大特点，具体来看，

就是分别在封闭期前期、 后期和开放期中采用

多重策略来降低封闭期和开放期衔接时的流动

性风险。

发起式基金，利益共享、风险共担：作为一

只发起式基金，在基金募集时，基金管理人将

运用公司固有资金认购该基金的金额不低于

1000

万元，认购的基金份额持有期限不低于三

年，建立利益共享、风险共担机制。该基金同时

承诺基金收益每季度最少分配一次，每年最多

分配

12

次，将已实现的正收益不断落入投资者

手中。

拟任基金经理投研经验丰富， 过往业绩出

色：拟任基金经理邹昱，毕业于复旦大学。

2006

年

7

月至

2008

年

3

月， 在南京银行股份有限公司

从事固定收益研究。

2008

年

4

月加入万家基金，

从事固定收益投资研究工作， 并担任基金经理

助理，现任万家固定收益部总监、万家添利分级

债券基金、万家

14

天理财债基基金经理。

2009

年

和

2010

年其管理的万家货币基金连续获得货币

基金“金牛奖”；而万家稳健增利

A

、

C

在其任职

期间分别取得

12.49%

和

11.58%

的收益。

投资建议：万家岁得利定期开放运作、分阶

段采用多重策略进行投资、 参与门槛较低并且

分红有保证。从风险收益水平来看，作为一只发

起式纯债基金， 万家岁得利预期风险收益低于

股票型、混合型等权益类产品。适合风险承受能

力低、对流动性要求相对较低的投资者，同时也

是高风险人群平滑组合风险的良好品种。

鹏华国企债

共享国企发展稳健收益

鹏华国有企业债债券型证券投资基金

（以下简称“鹏华国企债”）是鹏华基金管理有

限公司旗下的第

34

只基金（

A/B/C

，

ETF

合并计

算），也是国内首只国企债主题债基。 该基金

通过对国有企业债积极主动的投资管理，力

争获得长期稳定的投资收益。

主投国有企业债，资产配置明确：鹏华国

企债对国有企业债的投资比例不低于固定收

益类资产的

80%

。 国有企业债是指国有及国有

控股企业发行的债券，发行主体实力雄厚。 在

国家发展战略中，国企债的发行总量依然在不

断增加，具有广阔的投资前景。同时，作为一只

偏债型基金，鹏华国企债还可适当参与股票等

权益类产品投资，根据股票市场走势灵活地进

行资产配置， 通过精选个股获取超额收益，在

控制风险的条件下分享股票市场带来的机会。

信用评级完善，保障稳健收益：鹏华基金

拥有一套成熟有效的信用评级系统，通过严格

的风险控制和分析，选择最具有投资价值的国

企产业债券。 从整体上来看，信用级别普遍较

高。 而对国有企业债的重点投资，使得鹏华国

企债的信用风险较低，波动性小。 近几年来企

业债的票面利率往往高于同期通货膨胀水平，

投资收益稳定。 从

2012

年债券的表现来看，企

业债市场表现优于利率品种，市场前景良好。

管理人综合实力雄厚，基金经理经验丰富：

鹏华基金管理有限公司成立于

1998

年

12

月

22

日，是国内最早成立的“老十家”基金公司之一。

截至

2012

年年末， 公司管理公募基金资产规模

620.43

亿元（不含联接基金），排名同业第

14

名。

拟任基金经理刘建岩， 经济学硕士，

7

年证券从

业经验。

投资建议：该基金属于债券型基金，其预期

的收益与风险低于股票型基金、混合型基金，高

于货币市场基金， 为证券投资基金中具有中低

风险收益特征的品种。 我国经济正处于转型阶

段，随着利率下调，债券市场良好的行情会依然

持续。而此基金筛选了品质优良的国企债，将获

得稳定的票息收益， 将吸引低风险偏好者的投

资。但是相对于纯债型基金，参与二级市场投资

的该基金风险相对较大，收益也相对较高。
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表格

农历春节前后基金发行市场较为冷淡， 多数获批基金选

择节后择机发行。 目前（截至

2

月

16

日）仅有

7

只基金在发或已

公布发售公告 （

A/B/C

级合并计算，

ETF

及其联接基金分开计

算）。 其中，股票型基金

3

只、债券型基金

3

只及货币市场基金

1

只。 本文选出其中

4

只有代表性的新基金做客观比较，供投资

者参考。

基金名称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理

费率

风险定位

认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率

易方达

沪深

300ETF

510313

股票型 易方达 建设银行

林伟斌

林飞

M<50

万元

0.08%

50

万元

≤M<100

万元

0.05%

100

万元

≤M

每笔

500

元

0.05% 0.15% 0.50% 0.10%

高风险

万家岁得利

519190

债券型 万家 工商银行 邹昱

M<100

万元

0.60%

100

万元

≤M<300

万元

0.40%

300

万元

≤M<500

万元

0.20%

M≥500

万元 每笔

1000

元

M<100

万元

0.80%

100

万元

≤M<300

万元

0.50%

300

万元

≤M<500

万元

0.30%

M≥500

万元 每笔

1000

元

0.50% 0.70% 0.20%

中风险

上投智选

30 370027

股票型 上投摩根 建设银行 杜猛

M<100

万元

1.20%

100

万元

≤M<500

万元

0.80%

M≥500

万元 每笔

1000

元

M<100

万元

1.50%

100

万元

≤M<500

万元

1.00%

M≥500

万元 每笔

1000

元

Y<1

年

0.50%

1

年

≤Y<2

年

0.35%

2

年

≤Y<3

年

0.20%

3

年

≤Y 0

1.50% 0.25%

高风险

鹏华国企债

000007

债券型 中银 建设银行 刘建岩

一般（新客户）

/

特定（老客户）

M<100

万元

0.60%/0.24%

100

万元

≤M<500

万元

0.30%/0.09%

M≥500

万元 每笔

1000

元

一般（新客户）

/

特定（老客户）

M<100

万元

0.80%/0.32%

100

万元

≤M<500

万元

0.40%/0.12%

M≥500

万元 每笔

1000

元

Y<1

年

0.50%

1

年

≤Y<2

年

0.25%

2

年

≤Y 0

0.60% 0.20%

中风险


