
富矿四 平民化的文化消费

一部电影《泰囧》令基金公

司惊呼文化传媒行业的掘金奇

迹， 随之而来的思维就是寻找

能够诞生此类产品的上市公

司。 事实上，近年来，国家相关

产业政策对文化传媒的支持力

度前所未有， 接受采访的基金

公司更青睐于这样的公司：具

有拳头产品， 盈利模式较为简

单明了。

基金经理也不掩饰对这一

板块中民营企业更为重视的态

度。 有基金经理认为，从消费模

式看，低幼化、平民化传媒模式

更受欢迎，如有的基金公司主要

在儿童贺岁档电影中寻找亮点，

而有的基金公司则筛选出善于

制作简单复制模式的上市公司。

还有基金公司研究员认

为，文化传媒投资亮点不少，主

题投资要抓住“快时尚”、定位

平民的特点， 主要发生在年轻

人群体，典型热销商品的特点是

价格适中甚至低廉、 设计变化

快、紧跟时尚、更新频率高。 相

反，越往“高档”、“牛气”上攀，这

部分人可能越不喜欢。这一选股

模式同样体现在服装等相关行

业上。定位为极高端和极“平民”

的品牌，发展空间可能更大。

从基金

2012

年年报看，较

早布局文化娱乐板块的基金公

司有景顺长城、银华等。

富矿五 新技术蕴育新机会

尽管创业板公司面临集体

减持潮， 基金公司不敢贸然参

与创业板投资， 但对于新技术

所带来的业态改变、 产业格局

变动， 基金经理却一直在密切

关注。

2012

年的经验证明，弱市

时这些领域往往能够出现主题

投资的好机会， 也容易出现大

牛股。

博时基金统计了

2012

年以

来行业市值增长和下降幅度前

20

的细分子行业，数据显示，资

本表现出了向新兴行业聚拢的

显著特征， 比如物流、 网络服

务、电子制造、环保、光学光电

子等。 即使在周期向下、 缺少

“外来水源”的情况下，资本仍

然贯穿于行业的动态变迁和此

消彼长，流入未来新兴的、真实

成长的行业， 这也同样解释了

2012

年以来弱市中不乏 “大牛

股”的现象。

这一主题基金公司所关注

主要集中在网络技术及其相关

行业，“

2012

年末开始提宽带中

国， 若未来平均网速达到

4M

，

上网费用大幅降低， 将极大促

进网络服务的细分。 同时，无论

苹果还是谷歌， 都在积极筹备

网络电视业务， 国内有望迅速

切入，从元器件到内容提供，很

快形成产业链。 ”深圳的一位公

募基金经理告诉记者。 事实上，

“苹果概念”是近几年市场热炒

的题材， 投资界寄希望于苹果

的创新产品推出后， 这一故事

还能继续讲下去。

基金经理的另一个关注点

是手机等移动终端勃兴带来的

产业变化， 随着智能手机日渐

普及，网购、手机支付等方式的

普及，不仅相关上市公司受益，

还有更多的细化服务商陆续上

市， 为主题投资提供了源源不

断的题材。 有基金经理坦言，目

前的股票型基金规模日趋小型

化， 参与主题投资时显得更为

灵活。

从基金

2012

年年报看，较

早布局新兴产业的基金公司有

华商、鹏华等。

富矿六 保“安全”酝酿商机

从

2013

年以来的股票型基

金表现看， 大力布局军工板块

基金丝毫不逊色于重仓银行股

的基金， 主要原因是新年以来

军工股异军突起， 有基金经理

称，考虑到一些事件的长期化、

公开化和复杂化， 军工板块可

能是

2013

年最重要的投资主题

之一。

通常而言， 军工投入会在

国家实现经济增长后逐步显现

出来， 经济增长将推动军工科

技的发展。 同时，军工板块的主

题投资受军工事件驱动十分明

显，其中包括了今年中期的“神

十” 发射及后期的北斗卫星组

网等预期。 以北斗概念为例，上

游的基础产品有望在短期内率

先发力， 中游的终端产品中军

用部分也将在先期受益， 民用

产品预计在中后期迎来增长，

而下游产业链中， 系统集成及

运营商将在北斗系统大规模推

广之后逐步增长。

此外 ， 还有基金公司认

为，地方“维稳”费用的上升也

意味着安防市场仍具备增长

的空间，同时近年来网络攻击

愈演愈烈，企业对网络安全的

投入也呈现逐年上升，这两方

面都对安防主题投资带来更

多的机会。

基金

2012

年年报显示，银

河、宝盈等基金公司在安防监控

等板块有较大布局，而诺安基金

则在军工板块有较早布局。

城镇化 环保 医药 文化消费 新技术 军工安防

基金蛇年掘金六大主题投资富矿

本报记者 江沂

“2012年末开始提宽带中国，若未来平均网速达到4M，上网费用大幅降低，将极大促进网络服务的细分，此外，无论苹果还是谷歌，都在积极筹备网络电视业务，国内有望迅速切入，从元器件到内容提

供，很快形成产业链。 ”深圳的一位公募基金经理告诉记者。 事实上，“苹果概念”是近几年市场热炒的题材，投资界寄希望于苹果的创新产品推出后，这一故事还能继续讲下去。

不仅如此。 2013开年A股市场出现持续反弹，蛇年到，投资界更期盼全年大盘指数表现不是平淡的“蛇形”，而是大开大合的“龙形”。 对于下一步市场将何去何从，不少基金公司认为，大型的经济刺激措

施不会再度出现，而政策松绑带来的主题投资将是2013年的主旋律，及早做好布局成了重中之重。 而基金公司蛇年投资策略正可以画出一幅主题投资的富矿掘金图。

富矿一：城镇化的政策利好

不少基金公司认为，贯穿2013年全年的投资主题是新型城镇化，在经济增速放缓的大背景下，无论中央还是地方，均希望借此缓解中国经济结构转型压力下增速快速下滑的风险，而城镇化也意味着部

分地区在农地改革、户籍改革、社会保障体系等制度方面先试先行，从而给资本市场带来主题投资机会。

历史经验证明，城市化的内在动力是产业集群效应。 有基金经理称，目前仍难看清产业集群形成的方向及演化趋势，但2013年是新型城镇化的首年。 在城镇化的第一阶段，与之相配套的基础设施建设

会受到更大的关注，主题投资偏重政策、事件推动，尤其是在政策趋于明朗的时点会对基建板块酿成利好，因此在新型城市化投资方面，基金公司更偏重上、中游板块，在基建相关板块内相对看好建材、建

筑、工程机械、农业机械、房地产等。

有基金经理还称，上半年主题投资要紧跟政策节奏，随着各地先行先试配套政策的出台，某些区域和板块会出现投资机会，今年1月份的深圳土改就是一个例子。

从基金2012年年报看，较早布局新型城镇化的基金公司有中海、交银施罗德、广发等。

富矿二：毒灰霾带来的环保转机

今年1月笼罩全国雾霾气候持续时间之长，将空气污染的严峻性摆在人们眼前，而冬季的缺水也令困扰北方工业城市多年的地下水污染愈演愈烈。 空气与水源这些最基本的生存资源面临挑战，令节能

减排、城市水处理的重要性进一步彰显。

事实上，今年1月份，与空气净化相关个股已经出现一波行情。 有基金经理认为，随着媒体对工业废水污染地下水的曝光，有可能在大范围内进行环保清查行动，对污染环境的企业惩治力度有望加大，

长远看一些地区可能会征收碳排放税及环保税，这对于环保、水处理行业将带来长期的利好。

另有基金经理称，之前炒作“美丽中国”概念时，大多是游资参与，相关个股均现普涨，而一季度以后的关注重点是全国“两会”期间及后的政策走向及出台细则，重点关注大气脱硝及节水等两个概念，

精选真正受益并具备业绩支撑的个股。 另外，受益地区亦有所不同，西部地区需要承接产业转移，环保治理尚不如东部区域来的重视。

从基金2012年年报看，较早布局环保板块的基金公司有华宝兴业、申万菱信、南方等。

富矿三：改善民生带来的医药盛宴

自2008年新医改政策开始推行，医药板块的市值占比持续上升，主要原因是大量没有医疗保障的群体逐步纳入医保，上市医药企业的销售额迅速增大，一些优质医药企业得以扩大市场份额，而蛇年这

一利好有望延续，据年前国务院透露的信息，未来社会保障将继续扩大覆盖面，最重要的就是医疗和养老。 另外，原有的统筹层次和保障水平也将提高，以往覆盖不到的农民工、企业退休职工、城乡低保对

象的社会保障体系也将进一步完善。 需求拉动效果明显优于国家行业规划，这一政策被投资界视为医药板块未来数年的持续利好。

有基金经理认为，日前大病医保报销比例提高，未来新农合门诊报销比例仍有较大的提升空间，这都为未来需求的较好表现埋下了伏笔。 而具体到子行业，基金公司普遍对产品有专科优势如肿瘤、呼

吸等的上市公司较为青睐，另外对于具备区域或全国性渠道的商业公司也表示了浓厚的兴趣。 有基金经理称，随着药品降价政策出台告一段落，化学药的政策性风险进一步释放，过去的股票配置方面往往

侧重于品牌中药，蛇年资金配置的重点可能会改变，转而寻找估值更为合理的化学药板块。

从资产配置看，汇添富、长城两家基金公司较早布局医药板块，目前在医药板块的超配仓位也相对较重。 长城基金认为，医药板块可作为长期“压仓”的配置。

富矿四：平民化的文化消费

一部电影《泰囧》令基金公司惊呼文化传媒行业的掘金奇迹，随之而来的思维就是寻找能够诞生此类产品的上市公司。 事实上，近年来，国家相关产业政策对文化传媒的支持力度前所未有，接受采访的

基金公司更青睐于这样的公司：具有拳头产品，盈利模式较为简单明了。

基金经理也不掩饰对这一板块中民营企业更为重视的态度。 有基金经理认为，从消费模式看，低幼化、平民化传媒模式更受欢迎，如有的基金公司主要在儿童贺岁档电影中寻找亮点，而有的基金公司

则筛选出善于制作简单复制模式的上市公司。

还有基金公司研究员认为，文化传媒投资亮点不少，主题投资要抓住“快时尚”、定位平民的特点，主要发生在年轻人群体，典型热销商品的特点是价格适中甚至低廉、设计变化快、紧跟时尚、更新频率

高。 相反，越往“高档”、“牛气”上攀，这部分人可能越不喜欢。 这一选股模式同样体现在服装等相关行业上。 定位为极高端和极“平民”的品牌，发展空间可能更大。

从基金2012年年报看，较早布局文化娱乐板块的基金公司有景顺长城、银华等。

富矿五：新技术带来的新机会

尽管创业板公司面临集体减持潮，基金公司不敢贸然参与创业板投资，但对于新技术所带来的业态改变、产业格局变动，基金经理却一直在密切关注。 2012年的经验证明，弱市时这些领域往往能够出

现主题投资的好机会，也容易出现大牛股。

博时基金统计了2012年以来行业市值增长和下降幅度前20的细分子行业，数据显示，资本表现出了向新兴行业聚拢的显著特征，比如物流、网络服务、电子制造、环保、光学光电子等。 即使在周期向下、

缺少“外来水源”的情况下，资本仍然贯穿于行业的动态变迁和此消彼长，流入未来新兴的、真实成长的行业，这也同样解释了2012年以来弱市中不乏“大牛股”的现象。

这一主题基金公司所关注主要集中在网络技术及其相关行业，“2012年末开始提宽带中国，若未来平均网速达到4M，上网费用大幅降低，将极大促进网络服务的细分。 同时，无论苹果还是谷歌，都在积

极筹备网络电视业务，国内有望迅速切入，从元器件到内容提供，很快形成产业链。 ”深圳的一位公募基金经理告诉记者。 事实上，“苹果概念”是近几年市场热炒的题材，投资界寄希望于苹果的创新产品推

出后，这一故事还能继续讲下去。

基金经理的另一个关注点是手机等移动终端勃兴带来的产业变化，随着智能手机日渐普及，网购、手机支付等方式的普及，不仅相关上市公司受益，还有更多的细化服务商陆续上市，为主题投资提供

了源源不断的题材。 有基金经理坦言，目前的股票型基金规模日趋小型化，参与主题投资时显得更为灵活。

从基金2012年年报看，较早布局新兴产业的基金公司有华商、鹏华等。

富矿六：保“安全”带来的商机

从2013年以来的股票型基金表现看，大力布局军工板块基金丝毫不逊色于重仓银行股的基金，主要原因是新年以来军工股异军突起，有基金经理称，考虑到一些事件的长期化、公开化和复杂化，军工

板块可能是2013年最重要的投资主题之一。

通常而言，军工投入会在国家实现经济增长后逐步显现出来，经济增长将推动军工科技的发展。 同时，军工板块的主题投资受军工事件驱动十分明显，其中包括了今年中期的“神十”发射及后期的北斗

卫星组网等预期。 以北斗概念为例，上游的基础产品有望在短期内率先发力，中游的终端产品中军用部分也将在先期受益，民用产品预计在中后期迎来增长，而下游产业链中，系统集成及运营商将在北斗

系统大规模推广之后逐步增长。

此外，还有基金公司认为，地方“维稳”费用的上升也意味着安防市场仍具备增长的空间，同时近年来网络攻击愈演愈烈，企业对网络安全的投入也呈现逐年上升，这两方面都对安防主题投资带来更多

的机会。

基金2012年年报显示，银河、宝盈等基金公司在安防监控等板块有较大布局，而诺安基金则在军工板块有较早布局。
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本报记者 江沂

“

2012

年末开始提宽带中国，若未来

平均网速达到

4M

， 上网费用大幅降低，

将极大促进网络服务的细分，此外，无论

苹果还是谷歌， 都在积极筹备网络电视

业务，国内有望迅速切入，从元器件到内

容提供，很快形成产业链。 ”深圳的一位

公募基金经理告诉记者。 事实上，“苹果

概念”是近几年市场热炒的题材，投资界

寄希望于苹果的创新产品推出后， 这一

故事还能继续讲下去。

不仅如此。

2013

开年

A

股市场出现

持续反弹，蛇年到，投资界更期盼全年大

盘指数表现不是平淡的“蛇形”，而是大

开大合的“龙形”。 对于下一步市场将何

去何从，不少基金公司认为，大型的经济

刺激措施不会再度出现， 而政策松绑带

来的主题投资将是

2013

年的主旋律，及

早做好布局成了重中之重。 而基金公司

蛇年投资策略正可以画出一幅主题投资

的富矿掘金图。

富矿一 城镇化的政策利好

不少基金公司认为，贯

穿

2013

年全年的投资主题是

新型城镇化，在经济增速放

缓的大背景下，无论中央还

是地方，均希望借此缓解中

国经济结构转型压力下增

速快速下滑的风险，而城镇

化也意味着部分地区在农

地改革、户籍改革、社会保

障体系等制度方面先试先

行， 从而给资本市场带来主

题投资机会。

历史经验证明， 城市化

的内在动力是产业集群效

应。有基金经理称，目前仍难

看清产业集群形成的方向及

演化趋势， 但

2013

年是新型

城镇化的首年。 在城镇化的

第一阶段， 与之相配套的基

础设施建设会受到更大的关

注，主题投资偏重政策、事件

推动， 尤其是在政策趋于明

朗的时点会对基建板块酿成

利好， 因此在新型城市化投

资方面，基金公司更偏重上、

中游板块， 在基建相关板块

内相对看好建材、建筑、工程

机械、农业机械、房地产等。

有基金经理还称 ， 上

半年主题投资要紧跟政策

节奏，随着各地先行先试配

套政策的出台， 某些区域

和板块会出现投资机会，今

年

1

月份的深圳土改就是一

个例子。

从基金

2012

年年报看，

较早布局新型城镇化的基金

公司有中海、交银施罗德、广

发等。

富矿二 毒灰霾倒逼环保转机

今年

1

月笼罩全国雾霾

气候持续时间之长，将空气

污染的严峻性摆在人们眼

前，而冬季的缺水也令困扰

北方工业城市多年的地下

水污染愈演愈烈。 空气与水

源这些最基本的生存资源

面临挑战， 令节能减排、城

市水处理的重要性进一步

彰显。

事实上，今年

1

月份，与

空气净化相关个股已经出

现一波行情。有基金经理认

为，随着媒体对工业废水污

染地下水的曝光， 有可能

在大范围内进行环保清查

行动，对污染环境的企业惩

治力度有望加大，长远看一

些地区可能会征收碳排放

税及环保税，这对于环保、

水处理行业将带来长期的

利好。

另有基金经理称， 之前

炒作“美丽中国”概念时，大

多是游资参与， 相关个股均

现普涨， 而一季度以后的关

注重点是全国“两会”期间及

后的政策走向及出台细则，

重点关注大气脱硝及节水等

两个概念， 精选真正受益并

具备业绩支撑的个股。另外，

受益地区亦有所不同， 西部

地区需要承接产业转移，环

保治理尚不如东部区域来的

重视。

从基金

2012

年年报看，

较早布局环保板块的基金公

司有华宝兴业、申万菱信、南

方等。

富矿三 改善民生带来医药盛宴

自

2008

年新医改政策开

始推行， 医药板块的市值占

比持续上升， 主要原因是大

量没有医疗保障的群体逐步

纳入医保， 上市医药企业的

销售额迅速增大， 一些优质

医药企业得以扩大市场份

额， 而蛇年这一利好有望延

续， 据年前国务院透露的信

息， 未来社会保障将继续扩

大覆盖面， 最重要的就是医

疗和养老。另外，原有的统筹

层次和保障水平也将提高，

以往覆盖不到的农民工、企

业退休职工、 城乡低保对象

的社会保障体系也将进一步

完善。 需求拉动效果明显优

于国家行业规划， 这一政策

被投资界视为医药板块未来

数年的持续利好。

有基金经理认为， 日前

大病医保报销比例提高，未

来新农合门诊报销比例仍

有较大的提升空间，这都为

未来需求的较好表现埋下

了伏笔。 而具体到子行业，

基金公司普遍对产品有专

科优势如肿瘤、呼吸等的上

市公司较为青睐， 另外对于

具备区域或全国性渠道的商

业公司也表示了浓厚的兴

趣。有基金经理称，随着药品

降价政策出台告一段落，化

学药的政策性风险进一步释

放， 过去的股票配置方面往

往侧重于品牌中药， 蛇年资

金配置的重点可能会改变，

转而寻找估值更为合理的化

学药板块。

从资产配置看，汇添富、

长城两家基金公司较早布局

医药板块， 目前在医药板块

的超配仓位也相对较重。 长

城基金认为， 医药板块可作

为长期“压仓”的配置。
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