
节后首周解禁规模居前股票

过去几周解禁规模对照

年份

２００３ ２００４ ２００５ ２００６ ２００７ ２００８ ２００９ ２０１０ ２０１１ ２０１２

均值

农林牧渔

－１．５３ １１．７０ １０．３２ ０．４５ ５．２６ ６．４０ ２１．５１ ５．１５ １０．２３ ５．５９ ７．５１

采掘

－０．８１ ３．７３ ５．３５ ５．８４ －０．７０ －１０．３３ １３．８５ －３．２９ ２．４０ ２．４５ １．８５

化工

－０．１５ ７．４３ ５．８１ １．１４ ２．０７ －１．３７ １９．１９ ０．９０ ７．２６ ５．９８ ４．８３

黑色金属

－０．４８ ０．７８ ０．６１ ０．２４ １．８９ －３．１５ １１．３８ ０．２９ ６．００ ０．９２ １．８５

有色金属

－０．４６ ４．４４ ９．３１ －１．４１ ５．６８ －２．９４ ３７．１３ －１．０４ ７．０２ ３．９９ ６．１７

建筑建材

－０．６１ ７．６４ ５．８３ ０．８９ ３．０５ －３．６７ １７．９８ ３．１６ ４．５３ ２．５９ ４．１４

机械设备

０．４０ ９．４４ ６．２０ －２．９４ －１．７７ －３．５３ １８．６３ ４．０９ ６．３２ ４．３４ ４．１２

电子

－１．１８ ７．７８ ５．２３ －１．４４ ０．８６ －０．１５ ２９．２４ ４．９７ ７．４１ ８．７７ ６．１５

交运设备

－０．５８ ４．０４ ３．６３ １．１０ －０．９０ －５．９７ ２７．３４ ５．１５ ３．５８ １．８０ ３．９２

信息设备

－１．８９ １１．５５ ６．７０ －３．７３ ３．５４ －２．１０ ２０．７１ ４．３９ ９．９４ ５．８３ ５．４９

家用电器

－１．０４ １５．６７ ４．８７ ２．７８ １．２９ －１．８９ ３３．７０ ４．７２ １０．８０ １．３１ ７．２２

食品饮料

－０．８８ ７．５８ ３．４９ ５．５８ －４．６９ －６．０８ ２２．９９ －２．００ ３．４４ ４．８３ ３．４３

纺织服装

－１．４３ １０．４１ ６．４３ －０．８１ ４．２９ ０．２５ ２３．０７ ４．７１ ５．５６ ６．４０ ５．８９

轻工制造

－０．５６ ７．８５ ３．３１ －１．９１ ２．９１ －２．４１ ２６．９９ ４．０３ ５．６１ ６．５７ ５．２４

医药生物

－１．４７ １１．４４ ４．４３ ０．５９ ０．２３ １．０３ １６．４０ ４．１４ ３．３１ ５．３０ ４．５４

公用事业

－０．５１ ５．０５ ２．０１ ０．０７ ０．４９ －１．５４ １６．０６ ２．９１ ３．５６ １．７６ ２．９９

交通运输

－０．６６ ３．３３ ０．９９ ０．５８ －２．４３ －５．４６ ２２．２８ ３．７０ ２．５９ １．２５ ２．６２

房地产

－０．２８ １４．６７ ０．７０ ５．２０ ４．２７ －１０．５３ ２８．３４ １．５０ ２．６２ ３．６４ ５．０１

金融服务

－５．４６ ６．７５ －２．５２ １．８０ －５．６７ －１２．３５ １３．５１ －０．９２ ０．９６ －０．０４ －０．３９

商业贸易

－０．６６ １３．１４ ５．９０ １．６６ －１．６６ －０．８７ ２５．１７ ２．２３ ２．３６ ３．６４ ５．０９

餐饮旅游

－０．９６ １５．３６ ７．１３ －３．１３ ０．６８ －９．６１ ２７．６２ ０．３９ ６．１５ ４．０３ ４．７６

信息服务

－３．２９ ９．００ ４．０８ －５．９３ －１．４７ －６．０６ ２２．３９ １．２７ ２．６４ ５．４８ ２．８１

综合

０．１３ ９．６３ ６．２２ －１．１６ １０．７９ －０．０９ ２７．２５ ９．１４ ５．９８ ５．９７ ７．３９

年份

春节后首个交

易日日期

春节期间道琼斯

工业指数涨幅

（

％

）

上证综指春节

后首日涨幅

（

％

）

上证综指春节后

１０

个交易日涨幅

（

％

）

上证综指

２

月涨幅（

％

）

２００３ ２００３－２－１０ －２．７８ －１．３１ －１．４０ ０．８１

２００４ ２００４－１－２９ －０．８１ １．７８ ４．８３ ５．３０

２００５ ２００５－２－１６ ２．３１ ０．７８ ２．７１ ９．５８

２００６ ２００６－２－６ ０．７６ ２．３５ ０．７４ ３．２６

２００７ ２００７－２－２６ －０．９２ １．４０ －２．０２ ３．４０

２００８ ２００８－２－１３ －２．０７ －２．３７ －７．８６ －０．８０

２００９ ２００９－２－２ －１．５０ １．０６ １６．５８ ４．６３

２０１０ ２０１０－２－２２ ２．５４ －０．４９ ０．４３ ２．１０

２０１１ ２０１１－２－９ ２．８７ －０．８９ ４．７６ ４．１０

２０１２ ２０１２－１－３０ ０．２９ －１．４７ １．４２ ５．９３

最近

１０

年春节后上证指数表现 最近

１０

年春节后的

１０

个交易日内申万行业指数涨跌幅（

％

）
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节前一周融资余额净增长居前的沪市证券

节后首周解禁类型分布

证券代码 证券简称

截止日融资

融券余额

（元）

融资截止日

余额（元）

融资期间买

入额（元）

融资期间偿

还额（元）

节前一周

融资净增

长（万元）

节前一周

融券净增

长（万股）

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５０６１９５５８４４４８３６３６４９９６３１７６５０８１０７１９３３１１２５０９１２４３３９．５６ －１００２．４５

６０００００．ＳＨ

浦发银行

３２０２６７２１０１３１１３５３９９２８１８４８９９６４８７１３３１８４９７９８ ５１７１４．６７ －４７９．７２

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

２８１２５３９１３０２６９４４６５３５９１２４９８３８９７５ ８４９８３２０９５ ４００００．６９ －２８６．３０

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１２５０６５３２７９１２０５２８３８４８ ８３１８６２８７１ ５６４９１２８０３ ２６６９５．０１ －７１．２９

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

１３５９２２５６３９１３４５７６１７３５ ７７５４２５１６４ ５４１１６０９７１ ２３４２６．４２ －１５８．５４

６０１１６９．ＳＨ

北京银行

８０４７９３００７ ７９２４７８６５５ ４１４５２３７１７ ２２３５９５４９４ １９０９２．８２ －１５０．３４

６００４３３．ＳＨ

冠豪高新

２９２９５０１２８ ２９２９３４４８８ ２１９５０４９４８ ３１１８０１８１ １８８３２．４８ ０．１０

６０１６８８．ＳＨ

华泰证券

６８１８６３０７１ ６５０５６９７１３ ６３９００３６１３ ４６６６６２１２７ １７２３４．１５ －１．５８

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１４６１９７１１７５１３６２７３５７１１ ９２５４５７５１７ ７７６８１９１０８ １４８６３．８４ －４７５．５９

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

２０２３６９０９１ ２０１５９２２２５ ３１０１３５７８７ １７１５４４５４８ １３８５９．１２ １０．０５

６０１９９８．ＳＨ

中信银行

２５４７８７４６３ ２４９１３６１６９ ２１０２０４５６２ ７５１２４１４２ １３５０８．０４ －１７５．５１

６００８３７．ＳＨ

海通证券

１３４６９９３４３８１２４５４３４５８５ ８３８０９０８７６ ７０６７６１４０９ １３１３２．９５ ８７．８８

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４０４１１１９７４３４００８０９１４６８ ５０９３１２４０８ ３９１５７５８８８ １１７７３．６５ －１．３３

６０１６２８．ＳＨ

中国人寿

４４４５８１８９３ ４１６４０８３８０ ３２９７４１４３７ ２１４３４１５３３ １１５３９．９９ －６４．４６

６０１３２８．ＳＨ

交通银行

５０５９９９７９９ ４９９３６５９６５ ２８５８１９４０１ １８４０３０６１０ １０１７８．８８ －２９５．５９

６０１５５５．ＳＨ

东吴证券

１７３５６４１５１ １７３５０８８３１ ２３４０２２２４２ １３４８８３８０７ ９９１３．８４ －２．００

６００６９０．ＳＨ

青岛海尔

６６３４５６７００ ６５４６８７５７７ １５２６８６９０８ ５５８９８２５２ ９６７８．８７ －２６．３６

６０００６７．ＳＨ

冠城大通

１０２３７３３３６ １０２３７３３３６ １２４３０４２３８ ４８５２７３１８ ７５７７．６９ ０．００

６０１９１８．ＳＨ

国投新集

８９２２０７７２ ８９２０９５７２ １８９５３９２８３ １１４１２１６３８ ７５４１．７６ ０．１０

６００５０３．ＳＨ

华丽家族

１４２２１８７０７ １４２２１８７０７ １２７７５９４６８ ５３６１０２１４ ７４１４．９３ ０．００

６０１９３９．ＳＨ

建设银行

２６６０７０５４５ ２５１６２５８３５ ２１６９７７７９５ １４７０２５１３１ ６９９５．２７ －１６０．１７

６０１２８８．ＳＨ

农业银行

７０９０６０５８３ ６９９６２２６３３ ４６３９５０７４９ ３９６７１８９２５ ６７２３．１８ －８４４．０７

６０１３３６．ＳＨ

新华保险

１０７０９５５７１ １０７０３１８３７ １７２６４４１５４ １１０６４１１４２ ６２００．３０ －１．４５

６００１２５．ＳＨ

铁龙物流

８０９１６４４０ ８０８６１４１５ １１０５５６７２０ ４８７９５９９５ ６１７６．０７ ０．７１

６００８１６．ＳＨ

安信信托

９５０６４８１７ ９５０６４８１７ １８１５８５６６０ １１９９７２９９５ ６１６１．２７ ０．００

股票代码 股票简称

可流通

时间

本期流

通数量

（万股）

已流通

数量

（万股）

待流通

数量

（万股）

流通股份类型

０００７７６．ＳＺ

广发证券

２０１３－２－１８ ３４６４２０．４３ ５９１９２９．１５ ０．００

股权分置限售股份，定向增发机构配售股份

００２１１４．ＳＺ ＊ＳＴ

锌电

２０１３－２－１８ ４６０．８０ １８３８５．２０ ０．００

追加承诺限售股份上市流通

００２１１６．ＳＺ

中国海诚

２０１３－２－１８ ４４７．１０ ２０３５９．６５ １６０．３６

首发原股东限售股份

３００１７８．ＳＺ

腾邦国际

２０１３－２－１８ ２００．００ ７１４０．００ ５１０２．００

首发原股东限售股份

６００４７７．ＳＨ

杭萧钢构

２０１３－２－１８ １２７０７．２４ ４６３４５．８２ ０．００

股权分置限售股份

６００６９１．ＳＨ ＊ＳＴ

东碳

２０１３－２－１８ ３２７１．４０ １１４３５．９０ ４７２７８．３４

股权分置限售股份

３００２８９．ＳＺ

利德曼

２０１３－２－１８ ２３０４．００ ６１４４．００ ９２１６．００

首发原股东限售股份

６０１５１５．ＳＨ

东风股份

２０１３－２－１８ ２８６５．００ ８４６５．００ ４７１３５．００

首发原股东限售股份

００２６５５．ＳＺ

共达电声
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节后首周解禁额将攀升至973亿元

□

本报记者 孙见友

数据显示，节后首周

A

股市场

限售股解禁总量为

98.01

亿股，以

2

月

8

日收盘价计， 解禁市值约

972.92

亿元。 与节前一周

34.66

亿

元相比， 环比增长幅度将达到

180%

。

就具体股票来看， 以

2

月

8

日

收盘价计，广发证券、中国一重、

上海医药等主板股票的解禁市值

预计将达到

580.60

亿元、

125.74

亿

元和

107.74

亿元，一举跃升为节后

首周限售股解禁规模最大的三只

股票。 同时， 紧随其后的鼎龙股

份、 兴民钢圈等中小盘股的解禁

市值预计也将达到达

22.27

亿元、

16.89

亿元。

就节后首周解禁类型来看，

股权分置限售股份和定向增发机

构配售股份合计达到

688.35

亿元，

占同期解禁额比重高达

70.75%

。

同时， 首发原股东限售股份解禁

额也将达

256.85

亿元，占同期解禁

额比重为

26.40%

。 从以上数据来

看， 这两类股份成为节后首周的

解禁主体。

值得注意的是，节后首周解

禁的首发原股东限售股份中，

只涉及两只主板股票， 其他

17

只均为中小盘股。 初步测算显

示，

17

只中小盘股节后首周产

业资本解禁额将达到

127.02

亿

元， 平均每只股票约为

7.47

亿

元。 分析人士指出，就节后首周

产业资本解禁额来看， 中小盘

股占比较高， 似乎应该引起相

关投资者的警惕。

过去几周解禁规模对照

节后首周解禁额将攀升至973亿元

□

本报记者 孙见友
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亿

元相比， 环比增长幅度将达到
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就具体股票来看， 以
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月
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收盘价计，广发证券、中国一重、

上海医药等主板股票的解禁市值

预计将达到

580.60

亿元、

125.74

亿

元和

107.74

亿元，一举跃升为节后

首周限售股解禁规模最大的三只

股票。 同时， 紧随其后的鼎龙股

份、 兴民钢圈等中小盘股的解禁

市值预计也将达到达

22.27

亿元、

16.89

亿元。

就节后首周解禁类型来看，

股权分置限售股份和定向增发机

构配售股份合计达到

688.35

亿元，

占同期解禁额比重高达

70.75%

。

同时， 首发原股东限售股份解禁

额也将达

256.85

亿元，占同期解禁

额比重为

26.40%

。 从以上数据来

看， 这两类股份成为节后首周的

解禁主体。

值得注意的是，节后首周解

禁的首发原股东限售股份中，

只涉及两只主板股票， 其他

17

只均为中小盘股。 初步测算显

示，

17

只中小盘股节后首周产

业资本解禁额将达到

127.02

亿

元， 平均每只股票约为

7.47

亿

元。 分析人士指出，就节后首周

产业资本解禁额来看， 中小盘

股占比较高， 似乎应该引起相

关投资者的警惕。

节前一周15只沪市证券融资余额增逾亿元

□

本报记者 孙见友

春节前一周大盘小幅震荡向

上，盘中创出

2443

点的反弹新高，

最终收报

2432.40

点，一周累计涨

幅为

0.55%

。在大盘不断刷新反弹

新高的影响下， 融资做多热情继

续迸发。数据显示，节前一周沪市

A

股融资余额攀升至

849.32

亿元，

较此前一周环比大幅增长

49.58

亿元。

值得注意的是， 在融资余额

大幅正增长之时， 沪市融券余额

却出现负增长， 节前一周累计净

减少

8.76

亿元， 与融资余额的增

长局面形成明显落差。

其中，民生银行、浦江银行、

兴业银行、保利地产和光大银行

节前一周融资余额分别环比净

增加

12.43

亿元、

5.17

亿元、

4.00

亿元、

2.66

亿元和

2.34

亿元，成为

同期融资余额增长最快的

5

只沪

市证券。 除以上证券之外，节前

一周北京银行等另外

10

只沪市

证券的融资余额增长也都超过

1

亿元。

在以上沪市证券融资余额

大幅增长之时，部分品种却出现

融资负净增长， 其中中国联通、

包钢稀土、厦门钨业等品种融资

余额出现环比净减少，减少额分

别达

1.41

亿元、

1.04

亿元和

1.01

亿元。

此外，就融券变动来看，节前

一周民生银行、 农业银行和浦发

银行融券余量分别相对前一周净

减少

1002

万股、

844

万股和

479

万

股， 成为同期融券余量减少最明

显的沪市证券。

节前一周融资余额净增长居前的沪市证券

节后首周解禁额将攀升至973亿元

□

本报记者 孙见友
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额也将达

256.85

亿元，占同期解禁

额比重为

26.40%

。 从以上数据来

看， 这两类股份成为节后首周的

解禁主体。
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禁的首发原股东限售股份中，
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亿

元， 平均每只股票约为

7.47

亿
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产业资本解禁额来看， 中小盘

股占比较高， 似乎应该引起相
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□
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2443
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2432.40
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股融资余额攀升至
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亿元，
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亿元。

值得注意的是， 在融资余额

大幅正增长之时， 沪市融券余额

却出现负增长， 节前一周累计净

减少

8.76

亿元， 与融资余额的增
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其中，民生银行、浦江银行、

兴业银行、保利地产和光大银行
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4.00
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亿元，成为
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5

只沪

市证券。 除以上证券之外，节前

一周北京银行等另外
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证券的融资余额增长也都超过

1

亿元。

在以上沪市证券融资余额

大幅增长之时，部分品种却出现

融资负净增长， 其中中国联通、
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余额出现环比净减少，减少额分

别达
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亿元、

1.04

亿元和
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亿元。

此外，就融券变动来看，节前
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银行融券余量分别相对前一周净

减少
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万股、

844

万股和

479

万

股， 成为同期融券余量减少最明

显的沪市证券。

节后10个交易日出现正收益概率较大

□

本报记者 申鹏

在过去

10

个春节长假过后的

10

个交易日内，上证指数有

7

次出

现累计上涨，同时

2

月市场总体走

强也是大概率事件。 分析人士指

出， 春节所处的一季度流动性较

为宽松， 是市场表现相对强势的

最主要原因， 从今年具体情况来

看，除流动性因素外，良好的政策

预期、工业活动进入旺季、数据真

空以及趋势惯性， 都成为支撑市

场保持强势的利多因素。不过，国

内经济中长期走势仍不明朗，欧

洲债务问题阴云再起， 春节长假

期间美元指数上涨明显， 也为市

场增添了一些不确定性。

2月份持股风险较小

统计显示， 春节过后的

10

个

交易日内持股，似乎风险不大。一

方面，在

2003

年到

2012

年

10

年中，

上证指数在春节长假之后的

10

个

交易日内， 出现累计上涨的有

7

次。仅有

2003

年、

2007

年和

2008

年

出现下跌 ， 累计跌幅分别为

1.40%

、

2.02%

和

7.86%

。 另一方

面， 过去

10

年中上证指数出现红

二月概率高达

90%

， 仅有

2008

年

金融危机爆发时， 上证指数才出

现

0.8%

的跌幅。

今年春节过后到

2

月结束有

9

个交易日， 因此在上述两个统计

规律同时作用在这段时间里，似

乎有可能使指数上涨更为确定。

不过，统计显示，春节后的“开门

红”则并非大概率事件，上证指数

在过去

10

年春节后首个交易日上

涨的概率只有

50%

。

分析人士指出，春节与

2

月份

均是股市流动性较好的时间段，

加之正常情况下春节过后数月

内， 多数工业行业将进入产销旺

季， 未来的经济及业绩数据不会

对市场形成压力， 因此股市在这

一阶段有望季节性向好， 甚至有

投资者给出“每年年初买股票，一

季度持股，剩余时间空仓”的“傻

瓜”策略。 从统计结论上来看，若

能长期坚持此策略， 可能获得比

较明显的超额收益。

外围市场不确定性犹存

从今年春节期间外围股市表

现情况来看， 欧美日及香港股市

多数上涨。 在

A

股休市一周中，英

国富时

100

指数累计上涨

1.03%

，

道琼斯工业指数微跌

0.08%

，日经

225

指数上涨

0.19%

， 恒生指数上

涨

0.99%

。

大宗商品市场也基本保持稳

定， 除黄金及白银等贵金属价格

出现大幅下跌外， 能源及基本金

属价格横向震荡。

NYMEX

原油上

周冲击

100

美元未果，全周累计上

涨

0.38%

；

LME

铜连续两个交易周

震荡，上周累计下跌

0.43%

。

从过去

10

年来看， 外围股市

在春节期间出现异常波动的情况

并不多见。 以道琼斯工业指数为

例， 即便是在

2008

年金融危机期

间， 该指数在农历春节期间仅下

跌

2.07%

。 因此，春节期间无论持

股还是持币， 外围因素的考量权

重都不宜过重。

不过，需要关注的是，今年春

节期间美元指数出现明显上涨，

由于近年来该指数与中国股市的

负相关特征明显， 因此若美元指

数持续上涨，对

A

股节后的走势可

能形成一定的负面影响。

权衡多空 波段操作

过往经验有利于在春节过

后的一段时间内积极做多，但今

年的具体情况仍是投资者不可

忽视的。 从利多的方面看，流动

性仍然宽裕。 央行

2

月

8

日公布的

1

月份金融数据显示，

1

月人民币

贷款增加

1.07

万亿元， 同比多增

3340

亿元， 创

2010

年

2

月以来新

高。 这一度成为

1

月银行股快速

上涨的重要理由。

同时，通常情况下，春节过后

将进入工业旺季。这将有利于宏观

经济数据趋向积极，上市公司的业

绩及运营表现都将因此转暖。事实

上，这一情况已在市场中形成良好

预期，自去年三季度末部分经济数

据开始拐头向上后，投资者对于经

济复苏的良好预期一直是支撑指

数反弹的重要力量。

其次，未来

1

个月内经济数据

处在真空期， 因此当前市场的乐

观预期既无法被证实， 也无法被

证伪，这有助于趋势惯性的持续。

另外，

3

月份即将召开的 “两

会” 将是市场最为关注的重大会

议， 由于当前投资者对于新一届

政府未来的经济政策充满乐观憧

憬， 很多市场人士都预计在 “两

会”召开之前，市场不会出现明显

下跌。

利空方面，长期来看，经济走

势仍具有不确定性， 经济结构不

合理，基础建设投资空间缩小，人

口红利消退等因素导致总体增速

放缓。中期来看，通胀重新抬头的

可能性较大， 分析人士预计今年

二三季度

CPI

将重回

3%

上方。 短

期而言， 指数自去年

12

月以来连

涨

2

个月，获利回吐压力较大，

IPO

重启仍是必然， 股票供给及市场

融资压力可能只增不减。

操作策略上， 中信建投证券

认为，股市基本面形势将远弱于预

期， 难以支撑走势的彻底反转，但

中期反弹未结束，在当前不可能出

现一去不复回的暴跌走势，中短期

可以采用以下两个操作思路：一是

在高位震荡时逢高减仓至轻仓，等

待较大下跌后的回补机会；二是不

理会短期调整，在调整后再次回升

时视力度再做决定。

本 周 部 分 股 票 解 禁 情 况本 周 部 分 股 票 解 禁 情 况

□

一周回眸

上汽集团A股市值大增170亿元

节前一周部分汽车股表现活跃，其中上汽集团累计上涨

9.16%

，带动

A

股

市值增长

170.90

亿元，成为同期

A

股市值增长最明显的股票。

民生银行节前一周累计成交252亿元

民生银行节前一周的周换手率高达

9.98%

， 同期该股累计成交额达到

252.55

亿元，成为同期成交最活跃的股票之一。

ST超日成交量环比猛增61倍

节前一周

ST

超日放量下跌， 周累计跌幅达

13.81%

， 周成交量则高达

19557.52

万股，环比猛增

6120%

，在全部

A

股中高居榜首。

中国人寿市值锐减281亿元

中国人寿节前一周累计下挫

6.28%

，导致

A

股市值蒸发

281.12

亿元，成为同

期

A

股市值减少额排名第一的股票， 排名第二的工商银行累计减少

262.82

亿

元，显示金融股整体表现不佳。

*ST恒立一周振幅达240%

S*ST

恒立节前恢复上市日大幅上涨

373.21%

，最高触及

7.99

元，最低触及

5.30

元，周振幅高达

240.17%

，成为同期异动最明显的股票。

证券代码 证券简称

截止日融资

融券余额

（元）

融资截止日

余额（元）

融资期间买

入额（元）

融资期间偿

还额（元）

节前一周

融资净增

长（万元）

节前一周

融券净增

长（万股）

６０１６６９．ＳＨ

中国水电

１５５９８７７３６ １５５６４７４８４ ２１５１２４０１９ １５６２００５５５ ５８９２．３５ ７．２７

６００３２５．ＳＨ

华发股份

２８３５２３００７ ２８３２８２７５２ １６３１６４６８０ １０４２４１８３１ ５８９２．２８ －７．４５

６００５５７．ＳＨ

康缘药业

１００３１０８９２ １００３１０８９２ ７１９１９７２４ １３３５８７９６ ５８５６．０９ ０．００

６００８８１．ＳＨ

亚泰集团

８５４２５５２２ ８４９６７１３３ １５０７２５４７３ ９２２５７１８４ ５８４６．８３ ７．７３

６０１８５７．ＳＨ

中国石油

４１４３１０２５０ ４０１５０１９７９ ２６６０３４５７５ ２０７９９０６６４ ５８０４．３９ －５．４３

６００８８０．ＳＨ

博瑞传播

６７５８２０３７ ６７５８２０３７ ９４９１５９６０ ４０１５４２８０ ５４７６．１７ ０．００

６００１０４．ＳＨ

上汽集团

３１３３５９５６６ ２８２４６４９６５ ２３３１３４９２２ １８０４５４９３７ ５２６８．００ １５．０２

６００３６２．ＳＨ

江西铜业

５２３８３５３３６ ５０４６４２９７５ ２５６４２５８３３ ２０４０６３２９８ ５２３６．２５ １．２３

６００３１６．ＳＨ

洪都航空

８４０７８９６１ ８３８２３９１６ ９５６３２６９２ ４４７８３９０６ ５０８４．８８ １．４７

６００９７１．ＳＨ

恒源煤电

６２３５０２０９ ６２２８７８８４ ８３１１２４８５ ３３７０４００４ ４９４０．８５ ０．４５

６００７０２．ＳＨ

沱牌舍得

６１７４７３０２ ６１６４５１０２ ９７２７４７２７ ４７８９２８４５ ４９３８．１９ ０．４０

６００８３９．ＳＨ

四川长虹

７５５６７９０７ ７５５６７９０７ ９５４９８７１２ ４６３０７６１４ ４９１９．１１ ０．００

６００６９４．ＳＨ

大商股份

７９８８９０２５ ７９８２２７２７ ９４２６３５５９ ４６７５８６５４ ４７５０．４９ ０．１８

６００３６６．ＳＨ

宁波韵升

５７７４１８８３ ５７７４１８８３ １０４９７３９４０ ５９２８１５１２ ４５６９．２４ ０．００

６０１６０１．ＳＨ

中国太保

４７４５８１５８８ ４３９３６８８３２ ２９７３８１３５４ ２５１９８６８６７ ４５３９．４５ －６７．９６

６０１７８８．ＳＨ

光大证券

２９４９８２８７０ ２７２０７３２８７ １６８７６１０２７ １２４４６４２８５ ４４２９．６７ －３８．５５

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

２４９６７０８８９ ２３８５３５７１５ ２００１３９００６ １５６０７３８１９ ４４０６．５２ －２５３．１０

６００１２０．ＳＨ

浙江东方

５９２７２６４４ ５９２７２６４４ ８８９７３０８９ ４５３８５０３１ ４３５８．８１ ０．００

６００７４１．ＳＨ

华域汽车

２３２１６６２９４ ２２９４３４５１４ １６３７９５５０６ １２１０９４２３０ ４２７０．１３ －２８．０４

６００２９８．ＳＨ

安琪酵母

６７９６９１１４ ６７９６９１１４ ９４１１６４６２ ５３１５７２３８ ４０９５．９２ ０．００

６０１８００．ＳＨ

中国交建

７０９７１２１８ ７０９７１２１８ ８８５１４９３７ ４７９６５８７８ ４０５４．９１ ０．００

６００８１５．ＳＨ

厦工股份

５４３４７４４７ ５４３４７４４７ １０５６８３３７０ ６５４３８９０４ ４０２４．４５ ０．００

６００５８２．ＳＨ

天地科技

４６０２１７５３ ４６０２１７５３ ５６７５７７０５ １８０６５２５０ ３８６９．２５ ０．００

６００１４６．ＳＨ

大元股份

６３４９８７９９ ６３４９８７９９ ７０１５２２６０ ３１６７０００１ ３８４８．２３ ０．００

６００４９８．ＳＨ

烽火通信

４７５３１１３７ ４７４６２８５７ ５７４３１８３９ １８９８６８２６ ３８４４．５０ ０．３０

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

最近

１０

年春节后的

１０

个交易日内申万行业指数涨跌幅（

％

）

节后首周解禁额将攀升至973亿元

□

本报记者 孙见友

数据显示，节后首周

A

股市场

限售股解禁总量为

98.01

亿股，以

2

月

8

日收盘价计， 解禁市值约

972.92

亿元。 与节前一周

34.66

亿

元相比， 环比增长幅度将达到

180%

。

就具体股票来看， 以

2

月

8

日

收盘价计，广发证券、中国一重、

上海医药等主板股票的解禁市值

预计将达到

580.60

亿元、

125.74

亿

元和

107.74

亿元，一举跃升为节后

首周限售股解禁规模最大的三只

股票。 同时， 紧随其后的鼎龙股

份、 兴民钢圈等中小盘股的解禁

市值预计也将达到达

22.27

亿元、

16.89

亿元。

就节后首周解禁类型来看，

股权分置限售股份和定向增发机

构配售股份合计达到

688.35

亿元，

占同期解禁额比重高达

70.75%

。

同时， 首发原股东限售股份解禁

额也将达

256.85

亿元，占同期解禁

额比重为

26.40%

。 从以上数据来

看， 这两类股份成为节后首周的

解禁主体。

值得注意的是，节后首周解

禁的首发原股东限售股份中，

只涉及两只主板股票， 其他

17

只均为中小盘股。 初步测算显

示，

17

只中小盘股节后首周产

业资本解禁额将达到

127.02

亿

元， 平均每只股票约为

7.47

亿

元。 分析人士指出，就节后首周

产业资本解禁额来看， 中小盘

股占比较高， 似乎应该引起相

关投资者的警惕。

节前一周15只沪市证券融资余额增逾亿元

□

本报记者 孙见友

春节前一周大盘小幅震荡向

上，盘中创出

2443

点的反弹新高，

最终收报

2432.40

点，一周累计涨

幅为

0.55%

。在大盘不断刷新反弹

新高的影响下， 融资做多热情继

续迸发。数据显示，节前一周沪市

A

股融资余额攀升至

849.32

亿元，

较此前一周环比大幅增长

49.58

亿元。

值得注意的是， 在融资余额

大幅正增长之时， 沪市融券余额

却出现负增长， 节前一周累计净

减少

8.76

亿元， 与融资余额的增

长局面形成明显落差。

其中，民生银行、浦江银行、

兴业银行、保利地产和光大银行

节前一周融资余额分别环比净

增加

12.43

亿元、

5.17

亿元、

4.00

亿元、

2.66

亿元和

2.34

亿元，成为

同期融资余额增长最快的

5

只沪

市证券。 除以上证券之外，节前

一周北京银行等另外

10

只沪市

证券的融资余额增长也都超过

1

亿元。

在以上沪市证券融资余额

大幅增长之时，部分品种却出现

融资负净增长， 其中中国联通、

包钢稀土、厦门钨业等品种融资

余额出现环比净减少，减少额分

别达

1.41

亿元、

1.04

亿元和

1.01

亿元。

此外，就融券变动来看，节前

一周民生银行、 农业银行和浦发

银行融券余量分别相对前一周净

减少

1002

万股、

844

万股和

479

万

股， 成为同期融券余量减少最明

显的沪市证券。

节后10个交易日出现正收益概率较大

□

本报记者 申鹏

在过去

10

个春节长假过后的

10

个交易日内，上证指数有

7

次出

现累计上涨，同时

2

月市场总体走

强也是大概率事件。 分析人士指

出， 春节所处的一季度流动性较

为宽松， 是市场表现相对强势的

最主要原因， 从今年具体情况来

看，除流动性因素外，良好的政策

预期、工业活动进入旺季、数据真

空以及趋势惯性， 都成为支撑市

场保持强势的利多因素。不过，国

内经济中长期走势仍不明朗，欧

洲债务问题阴云再起， 春节长假

期间美元指数上涨明显， 也为市

场增添了一些不确定性。

2月份持股风险较小

统计显示， 春节过后的

10

个

交易日内持股，似乎风险不大。一

方面，在

2003

年到

2012

年

10

年中，

上证指数在春节长假之后的

10

个

交易日内， 出现累计上涨的有

7

次。仅有

2003

年、

2007

年和

2008

年

出现下跌 ， 累计跌幅分别为

1.40%

、

2.02%

和

7.86%

。 另一方

面， 过去

10

年中上证指数出现红

二月概率高达

90%

， 仅有

2008

年

金融危机爆发时， 上证指数才出

现

0.8%

的跌幅。

今年春节过后到

2

月结束有

9

个交易日， 因此在上述两个统计

规律同时作用在这段时间里，似

乎有可能使指数上涨更为确定。

不过，统计显示，春节后的“开门

红”则并非大概率事件，上证指数

在过去

10

年春节后首个交易日上

涨的概率只有

50%

。

分析人士指出，春节与

2

月份

均是股市流动性较好的时间段，

加之正常情况下春节过后数月

内， 多数工业行业将进入产销旺

季， 未来的经济及业绩数据不会

对市场形成压力， 因此股市在这

一阶段有望季节性向好， 甚至有

投资者给出“每年年初买股票，一

季度持股，剩余时间空仓”的“傻

瓜”策略。 从统计结论上来看，若

能长期坚持此策略， 可能获得比

较明显的超额收益。

外围市场不确定性犹存

从今年春节期间外围股市表

现情况来看， 欧美日及香港股市

多数上涨。 在

A

股休市一周中，英

国富时

100

指数累计上涨

1.03%

，

道琼斯工业指数微跌

0.08%

，日经

225

指数上涨

0.19%

， 恒生指数上

涨

0.99%

。

大宗商品市场也基本保持稳

定， 除黄金及白银等贵金属价格

出现大幅下跌外， 能源及基本金

属价格横向震荡。

NYMEX

原油上

周冲击

100

美元未果，全周累计上

涨

0.38%

；

LME

铜连续两个交易周

震荡，上周累计下跌

0.43%

。

从过去

10

年来看， 外围股市

在春节期间出现异常波动的情况

并不多见。 以道琼斯工业指数为

例， 即便是在

2008

年金融危机期

间， 该指数在农历春节期间仅下

跌

2.07%

。 因此，春节期间无论持

股还是持币， 外围因素的考量权

重都不宜过重。

不过，需要关注的是，今年春

节期间美元指数出现明显上涨，

由于近年来该指数与中国股市的

负相关特征明显， 因此若美元指

数持续上涨，对

A

股节后的走势可

能形成一定的负面影响。

权衡多空 波段操作

过往经验有利于在春节过

后的一段时间内积极做多，但今

年的具体情况仍是投资者不可

忽视的。 从利多的方面看，流动

性仍然宽裕。 央行

2

月

8

日公布的

1

月份金融数据显示，

1

月人民币

贷款增加

1.07

万亿元， 同比多增

3340

亿元， 创

2010

年

2

月以来新

高。 这一度成为

1

月银行股快速

上涨的重要理由。

同时，通常情况下，春节过后

将进入工业旺季。这将有利于宏观

经济数据趋向积极，上市公司的业

绩及运营表现都将因此转暖。事实

上，这一情况已在市场中形成良好

预期，自去年三季度末部分经济数

据开始拐头向上后，投资者对于经

济复苏的良好预期一直是支撑指

数反弹的重要力量。

其次，未来

1

个月内经济数据

处在真空期， 因此当前市场的乐

观预期既无法被证实， 也无法被

证伪，这有助于趋势惯性的持续。

另外，

3

月份即将召开的 “两

会” 将是市场最为关注的重大会

议， 由于当前投资者对于新一届

政府未来的经济政策充满乐观憧

憬， 很多市场人士都预计在 “两

会”召开之前，市场不会出现明显

下跌。

利空方面，长期来看，经济走

势仍具有不确定性， 经济结构不

合理，基础建设投资空间缩小，人

口红利消退等因素导致总体增速

放缓。中期来看，通胀重新抬头的

可能性较大， 分析人士预计今年

二三季度

CPI

将重回

3%

上方。 短

期而言， 指数自去年

12

月以来连

涨

2

个月，获利回吐压力较大，

IPO

重启仍是必然， 股票供给及市场

融资压力可能只增不减。

操作策略上， 中信建投证券

认为，股市基本面形势将远弱于预

期， 难以支撑走势的彻底反转，但

中期反弹未结束，在当前不可能出

现一去不复回的暴跌走势，中短期

可以采用以下两个操作思路：一是

在高位震荡时逢高减仓至轻仓，等

待较大下跌后的回补机会；二是不

理会短期调整，在调整后再次回升

时视力度再做决定。

最近

１０

年春节后上证指数表现

节后首周解禁额将攀升至973亿元

□

本报记者 孙见友

数据显示，节后首周

A

股市场

限售股解禁总量为

98.01

亿股，以

2

月

8

日收盘价计， 解禁市值约

972.92

亿元。 与节前一周

34.66

亿

元相比， 环比增长幅度将达到

180%

。

就具体股票来看， 以

2

月

8

日

收盘价计，广发证券、中国一重、

上海医药等主板股票的解禁市值

预计将达到

580.60

亿元、

125.74

亿

元和

107.74

亿元，一举跃升为节后

首周限售股解禁规模最大的三只

股票。 同时， 紧随其后的鼎龙股

份、 兴民钢圈等中小盘股的解禁

市值预计也将达到达

22.27

亿元、

16.89

亿元。

就节后首周解禁类型来看，

股权分置限售股份和定向增发机

构配售股份合计达到

688.35

亿元，

占同期解禁额比重高达

70.75%

。

同时， 首发原股东限售股份解禁

额也将达

256.85

亿元，占同期解禁

额比重为

26.40%

。 从以上数据来

看， 这两类股份成为节后首周的

解禁主体。

值得注意的是，节后首周解

禁的首发原股东限售股份中，

只涉及两只主板股票， 其他

17

只均为中小盘股。 初步测算显

示，

17

只中小盘股节后首周产

业资本解禁额将达到

127.02

亿

元， 平均每只股票约为

7.47

亿

元。 分析人士指出，就节后首周

产业资本解禁额来看， 中小盘

股占比较高， 似乎应该引起相

关投资者的警惕。

节前一周15只沪市证券融资余额增逾亿元

□

本报记者 孙见友

春节前一周大盘小幅震荡向

上，盘中创出

2443

点的反弹新高，

最终收报

2432.40

点，一周累计涨

幅为

0.55%

。在大盘不断刷新反弹

新高的影响下， 融资做多热情继

续迸发。数据显示，节前一周沪市

A

股融资余额攀升至

849.32

亿元，

较此前一周环比大幅增长

49.58

亿元。

值得注意的是， 在融资余额

大幅正增长之时， 沪市融券余额

却出现负增长， 节前一周累计净

减少

8.76

亿元， 与融资余额的增

长局面形成明显落差。

其中，民生银行、浦江银行、

兴业银行、保利地产和光大银行

节前一周融资余额分别环比净

增加

12.43

亿元、

5.17

亿元、

4.00

亿元、

2.66

亿元和

2.34

亿元，成为

同期融资余额增长最快的

5

只沪

市证券。 除以上证券之外，节前

一周北京银行等另外

10

只沪市

证券的融资余额增长也都超过

1

亿元。

在以上沪市证券融资余额

大幅增长之时，部分品种却出现

融资负净增长， 其中中国联通、

包钢稀土、厦门钨业等品种融资

余额出现环比净减少，减少额分

别达

1.41

亿元、

1.04

亿元和

1.01

亿元。

此外，就融券变动来看，节前

一周民生银行、 农业银行和浦发

银行融券余量分别相对前一周净

减少

1002

万股、

844

万股和

479

万

股， 成为同期融券余量减少最明

显的沪市证券。

节后10个交易日出现正收益概率较大

□

本报记者 申鹏

在过去

10

个春节长假过后的

10

个交易日内，上证指数有

7

次出

现累计上涨，同时

2

月市场总体走

强也是大概率事件。 分析人士指

出， 春节所处的一季度流动性较

为宽松， 是市场表现相对强势的

最主要原因， 从今年具体情况来

看，除流动性因素外，良好的政策

预期、工业活动进入旺季、数据真

空以及趋势惯性， 都成为支撑市

场保持强势的利多因素。不过，国

内经济中长期走势仍不明朗，欧

洲债务问题阴云再起， 春节长假

期间美元指数上涨明显， 也为市

场增添了一些不确定性。

2月份持股风险较小

统计显示， 春节过后的

10

个

交易日内持股，似乎风险不大。一

方面，在

2003

年到

2012

年

10

年中，

上证指数在春节长假之后的

10

个

交易日内， 出现累计上涨的有

7

次。仅有

2003

年、

2007

年和

2008

年

出现下跌 ， 累计跌幅分别为

1.40%

、

2.02%

和

7.86%

。 另一方

面， 过去

10

年中上证指数出现红

二月概率高达

90%

， 仅有

2008

年

金融危机爆发时， 上证指数才出

现

0.8%

的跌幅。

今年春节过后到

2

月结束有

9

个交易日， 因此在上述两个统计

规律同时作用在这段时间里，似

乎有可能使指数上涨更为确定。

不过，统计显示，春节后的“开门

红”则并非大概率事件，上证指数

在过去

10

年春节后首个交易日上

涨的概率只有

50%

。

分析人士指出，春节与

2

月份

均是股市流动性较好的时间段，

加之正常情况下春节过后数月

内， 多数工业行业将进入产销旺

季， 未来的经济及业绩数据不会

对市场形成压力， 因此股市在这

一阶段有望季节性向好， 甚至有

投资者给出“每年年初买股票，一

季度持股，剩余时间空仓”的“傻

瓜”策略。 从统计结论上来看，若

能长期坚持此策略， 可能获得比

较明显的超额收益。

外围市场不确定性犹存

从今年春节期间外围股市表

现情况来看， 欧美日及香港股市

多数上涨。 在

A

股休市一周中，英

国富时

100

指数累计上涨

1.03%

，

道琼斯工业指数微跌

0.08%

，日经

225

指数上涨

0.19%

， 恒生指数上

涨

0.99%

。

大宗商品市场也基本保持稳

定， 除黄金及白银等贵金属价格

出现大幅下跌外， 能源及基本金

属价格横向震荡。

NYMEX

原油上

周冲击

100

美元未果，全周累计上

涨

0.38%

；

LME

铜连续两个交易周

震荡，上周累计下跌

0.43%

。

从过去

10

年来看， 外围股市

在春节期间出现异常波动的情况

并不多见。 以道琼斯工业指数为

例， 即便是在

2008

年金融危机期

间， 该指数在农历春节期间仅下

跌

2.07%

。 因此，春节期间无论持

股还是持币， 外围因素的考量权

重都不宜过重。

不过，需要关注的是，今年春

节期间美元指数出现明显上涨，

由于近年来该指数与中国股市的

负相关特征明显， 因此若美元指

数持续上涨，对

A

股节后的走势可

能形成一定的负面影响。

权衡多空 波段操作

过往经验有利于在春节过

后的一段时间内积极做多，但今

年的具体情况仍是投资者不可

忽视的。 从利多的方面看，流动

性仍然宽裕。 央行

2

月

8

日公布的

1

月份金融数据显示，

1

月人民币

贷款增加

1.07

万亿元， 同比多增

3340

亿元， 创

2010

年

2

月以来新

高。 这一度成为

1

月银行股快速

上涨的重要理由。

同时，通常情况下，春节过后

将进入工业旺季。这将有利于宏观

经济数据趋向积极，上市公司的业

绩及运营表现都将因此转暖。事实

上，这一情况已在市场中形成良好

预期，自去年三季度末部分经济数

据开始拐头向上后，投资者对于经

济复苏的良好预期一直是支撑指

数反弹的重要力量。

其次，未来

1

个月内经济数据

处在真空期， 因此当前市场的乐

观预期既无法被证实， 也无法被

证伪，这有助于趋势惯性的持续。

另外，

3

月份即将召开的 “两

会” 将是市场最为关注的重大会

议， 由于当前投资者对于新一届

政府未来的经济政策充满乐观憧

憬， 很多市场人士都预计在 “两

会”召开之前，市场不会出现明显

下跌。

利空方面，长期来看，经济走

势仍具有不确定性， 经济结构不

合理，基础建设投资空间缩小，人

口红利消退等因素导致总体增速

放缓。中期来看，通胀重新抬头的

可能性较大， 分析人士预计今年

二三季度

CPI

将重回

3%

上方。 短

期而言， 指数自去年

12

月以来连

涨

2

个月，获利回吐压力较大，

IPO

重启仍是必然， 股票供给及市场

融资压力可能只增不减。

操作策略上， 中信建投证券

认为，股市基本面形势将远弱于预

期， 难以支撑走势的彻底反转，但

中期反弹未结束，在当前不可能出

现一去不复回的暴跌走势，中短期

可以采用以下两个操作思路：一是

在高位震荡时逢高减仓至轻仓，等

待较大下跌后的回补机会；二是不

理会短期调整，在调整后再次回升

时视力度再做决定。

节后首周解禁类型分布

节后首周解禁额将攀升至973亿元

□

本报记者 孙见友

数据显示，节后首周

A

股市场

限售股解禁总量为

98.01

亿股，以

2

月

8

日收盘价计， 解禁市值约

972.92

亿元。 与节前一周

34.66

亿

元相比， 环比增长幅度将达到

180%

。

就具体股票来看， 以

2

月

8

日

收盘价计，广发证券、中国一重、

上海医药等主板股票的解禁市值

预计将达到

580.60

亿元、

125.74

亿

元和

107.74

亿元，一举跃升为节后

首周限售股解禁规模最大的三只

股票。 同时， 紧随其后的鼎龙股

份、 兴民钢圈等中小盘股的解禁

市值预计也将达到达

22.27

亿元、

16.89

亿元。

就节后首周解禁类型来看，

股权分置限售股份和定向增发机

构配售股份合计达到

688.35

亿元，

占同期解禁额比重高达

70.75%

。

同时， 首发原股东限售股份解禁

额也将达

256.85

亿元，占同期解禁

额比重为

26.40%

。 从以上数据来

看， 这两类股份成为节后首周的

解禁主体。

值得注意的是，节后首周解

禁的首发原股东限售股份中，

只涉及两只主板股票， 其他

17

只均为中小盘股。 初步测算显

示，

17

只中小盘股节后首周产

业资本解禁额将达到

127.02

亿

元， 平均每只股票约为

7.47

亿

元。 分析人士指出，就节后首周

产业资本解禁额来看， 中小盘

股占比较高， 似乎应该引起相

关投资者的警惕。

节前一周15只沪市证券融资余额增逾亿元

□

本报记者 孙见友

春节前一周大盘小幅震荡向

上，盘中创出

2443

点的反弹新高，

最终收报

2432.40

点，一周累计涨

幅为

0.55%

。在大盘不断刷新反弹

新高的影响下， 融资做多热情继

续迸发。数据显示，节前一周沪市

A

股融资余额攀升至

849.32

亿元，

较此前一周环比大幅增长

49.58

亿元。

值得注意的是， 在融资余额

大幅正增长之时， 沪市融券余额

却出现负增长， 节前一周累计净

减少

8.76

亿元， 与融资余额的增

长局面形成明显落差。

其中，民生银行、浦江银行、

兴业银行、保利地产和光大银行

节前一周融资余额分别环比净

增加

12.43

亿元、

5.17

亿元、

4.00

亿元、

2.66

亿元和

2.34

亿元，成为

同期融资余额增长最快的

5

只沪

市证券。 除以上证券之外，节前

一周北京银行等另外

10

只沪市

证券的融资余额增长也都超过

1

亿元。

在以上沪市证券融资余额

大幅增长之时，部分品种却出现

融资负净增长， 其中中国联通、

包钢稀土、厦门钨业等品种融资

余额出现环比净减少，减少额分

别达

1.41

亿元、

1.04

亿元和

1.01

亿元。

此外，就融券变动来看，节前

一周民生银行、 农业银行和浦发

银行融券余量分别相对前一周净

减少

1002

万股、

844

万股和

479

万

股， 成为同期融券余量减少最明

显的沪市证券。

节后10个交易日出现正收益概率较大

□

本报记者 申鹏

在过去

10

个春节长假过后的

10

个交易日内，上证指数有

7

次出

现累计上涨，同时

2

月市场总体走

强也是大概率事件。 分析人士指

出， 春节所处的一季度流动性较

为宽松， 是市场表现相对强势的

最主要原因， 从今年具体情况来

看，除流动性因素外，良好的政策

预期、工业活动进入旺季、数据真

空以及趋势惯性， 都成为支撑市

场保持强势的利多因素。不过，国

内经济中长期走势仍不明朗，欧

洲债务问题阴云再起， 春节长假

期间美元指数上涨明显， 也为市

场增添了一些不确定性。

2月份持股风险较小

统计显示， 春节过后的

10

个

交易日内持股，似乎风险不大。一

方面，在

2003

年到

2012

年

10

年中，

上证指数在春节长假之后的

10

个

交易日内， 出现累计上涨的有

7

次。仅有

2003

年、

2007

年和

2008

年

出现下跌 ， 累计跌幅分别为

1.40%

、

2.02%

和

7.86%

。 另一方

面， 过去

10

年中上证指数出现红

二月概率高达

90%

， 仅有

2008

年

金融危机爆发时， 上证指数才出

现

0.8%

的跌幅。

今年春节过后到

2

月结束有

9

个交易日， 因此在上述两个统计

规律同时作用在这段时间里，似

乎有可能使指数上涨更为确定。

不过，统计显示，春节后的“开门

红”则并非大概率事件，上证指数

在过去

10

年春节后首个交易日上

涨的概率只有

50%

。

分析人士指出，春节与

2

月份

均是股市流动性较好的时间段，

加之正常情况下春节过后数月

内， 多数工业行业将进入产销旺

季， 未来的经济及业绩数据不会

对市场形成压力， 因此股市在这

一阶段有望季节性向好， 甚至有

投资者给出“每年年初买股票，一

季度持股，剩余时间空仓”的“傻

瓜”策略。 从统计结论上来看，若

能长期坚持此策略， 可能获得比

较明显的超额收益。

外围市场不确定性犹存

从今年春节期间外围股市表

现情况来看， 欧美日及香港股市

多数上涨。 在

A

股休市一周中，英

国富时

100

指数累计上涨

1.03%

，

道琼斯工业指数微跌

0.08%

，日经

225

指数上涨

0.19%

， 恒生指数上

涨

0.99%

。

大宗商品市场也基本保持稳

定， 除黄金及白银等贵金属价格

出现大幅下跌外， 能源及基本金

属价格横向震荡。

NYMEX

原油上

周冲击

100

美元未果，全周累计上

涨

0.38%

；

LME

铜连续两个交易周

震荡，上周累计下跌

0.43%

。

从过去

10

年来看， 外围股市

在春节期间出现异常波动的情况

并不多见。 以道琼斯工业指数为

例， 即便是在

2008

年金融危机期

间， 该指数在农历春节期间仅下

跌

2.07%

。 因此，春节期间无论持

股还是持币， 外围因素的考量权

重都不宜过重。

不过，需要关注的是，今年春

节期间美元指数出现明显上涨，

由于近年来该指数与中国股市的

负相关特征明显， 因此若美元指

数持续上涨，对

A

股节后的走势可

能形成一定的负面影响。

权衡多空 波段操作

过往经验有利于在春节过

后的一段时间内积极做多，但今

年的具体情况仍是投资者不可

忽视的。 从利多的方面看，流动

性仍然宽裕。 央行

2

月

8

日公布的

1

月份金融数据显示，

1

月人民币

贷款增加

1.07

万亿元， 同比多增

3340

亿元， 创

2010

年

2

月以来新

高。 这一度成为

1

月银行股快速

上涨的重要理由。

同时，通常情况下，春节过后

将进入工业旺季。这将有利于宏观

经济数据趋向积极，上市公司的业

绩及运营表现都将因此转暖。事实

上，这一情况已在市场中形成良好

预期，自去年三季度末部分经济数

据开始拐头向上后，投资者对于经

济复苏的良好预期一直是支撑指

数反弹的重要力量。

其次，未来

1

个月内经济数据

处在真空期， 因此当前市场的乐

观预期既无法被证实， 也无法被

证伪，这有助于趋势惯性的持续。

另外，

3

月份即将召开的 “两

会” 将是市场最为关注的重大会

议， 由于当前投资者对于新一届

政府未来的经济政策充满乐观憧

憬， 很多市场人士都预计在 “两

会”召开之前，市场不会出现明显

下跌。

利空方面，长期来看，经济走

势仍具有不确定性， 经济结构不

合理，基础建设投资空间缩小，人

口红利消退等因素导致总体增速

放缓。中期来看，通胀重新抬头的

可能性较大， 分析人士预计今年

二三季度

CPI

将重回

3%

上方。 短

期而言， 指数自去年

12

月以来连

涨

2

个月，获利回吐压力较大，

IPO

重启仍是必然， 股票供给及市场

融资压力可能只增不减。

操作策略上， 中信建投证券

认为，股市基本面形势将远弱于预

期， 难以支撑走势的彻底反转，但

中期反弹未结束，在当前不可能出

现一去不复回的暴跌走势，中短期

可以采用以下两个操作思路：一是

在高位震荡时逢高减仓至轻仓，等

待较大下跌后的回补机会；二是不

理会短期调整，在调整后再次回升

时视力度再做决定。

节后首周解禁规模居前股票

节后首周解禁额将攀升至973亿元

□

本报记者 孙见友

数据显示，节后首周

A

股市场

限售股解禁总量为

98.01

亿股，以

2

月

8

日收盘价计， 解禁市值约

972.92

亿元。 与节前一周

34.66

亿

元相比， 环比增长幅度将达到

180%

。

就具体股票来看， 以

2

月

8

日

收盘价计，广发证券、中国一重、

上海医药等主板股票的解禁市值

预计将达到

580.60

亿元、

125.74

亿

元和

107.74

亿元，一举跃升为节后

首周限售股解禁规模最大的三只

股票。 同时， 紧随其后的鼎龙股

份、 兴民钢圈等中小盘股的解禁

市值预计也将达到达

22.27

亿元、

16.89

亿元。

就节后首周解禁类型来看，

股权分置限售股份和定向增发机

构配售股份合计达到

688.35

亿元，

占同期解禁额比重高达

70.75%

。

同时， 首发原股东限售股份解禁

额也将达

256.85

亿元，占同期解禁

额比重为

26.40%

。 从以上数据来

看， 这两类股份成为节后首周的

解禁主体。

值得注意的是，节后首周解

禁的首发原股东限售股份中，

只涉及两只主板股票， 其他

17

只均为中小盘股。 初步测算显

示，

17

只中小盘股节后首周产

业资本解禁额将达到

127.02

亿

元， 平均每只股票约为

7.47

亿

元。 分析人士指出，就节后首周

产业资本解禁额来看， 中小盘

股占比较高， 似乎应该引起相

关投资者的警惕。

节前一周15只沪市证券融资余额增逾亿元

□

本报记者 孙见友

春节前一周大盘小幅震荡向

上，盘中创出

2443

点的反弹新高，

最终收报

2432.40

点，一周累计涨

幅为

0.55%

。在大盘不断刷新反弹

新高的影响下， 融资做多热情继

续迸发。数据显示，节前一周沪市

A

股融资余额攀升至

849.32

亿元，

较此前一周环比大幅增长

49.58

亿元。

值得注意的是， 在融资余额

大幅正增长之时， 沪市融券余额

却出现负增长， 节前一周累计净

减少

8.76

亿元， 与融资余额的增

长局面形成明显落差。

其中，民生银行、浦江银行、

兴业银行、保利地产和光大银行

节前一周融资余额分别环比净

增加

12.43

亿元、

5.17

亿元、

4.00

亿元、

2.66

亿元和

2.34

亿元，成为

同期融资余额增长最快的

5

只沪

市证券。 除以上证券之外，节前

一周北京银行等另外

10

只沪市

证券的融资余额增长也都超过

1

亿元。

在以上沪市证券融资余额

大幅增长之时，部分品种却出现

融资负净增长， 其中中国联通、

包钢稀土、厦门钨业等品种融资

余额出现环比净减少，减少额分

别达

1.41

亿元、

1.04

亿元和

1.01

亿元。

此外，就融券变动来看，节前

一周民生银行、 农业银行和浦发

银行融券余量分别相对前一周净

减少

1002

万股、

844

万股和

479

万

股， 成为同期融券余量减少最明

显的沪市证券。

节后10个交易日出现正收益概率较大

□

本报记者 申鹏

在过去

10

个春节长假过后的

10

个交易日内，上证指数有

7

次出

现累计上涨，同时

2

月市场总体走

强也是大概率事件。 分析人士指

出， 春节所处的一季度流动性较

为宽松， 是市场表现相对强势的

最主要原因， 从今年具体情况来

看，除流动性因素外，良好的政策

预期、工业活动进入旺季、数据真

空以及趋势惯性， 都成为支撑市

场保持强势的利多因素。不过，国

内经济中长期走势仍不明朗，欧

洲债务问题阴云再起， 春节长假

期间美元指数上涨明显， 也为市

场增添了一些不确定性。

2月份持股风险较小

统计显示， 春节过后的

10

个

交易日内持股，似乎风险不大。一

方面，在

2003

年到

2012

年

10

年中，

上证指数在春节长假之后的

10

个

交易日内， 出现累计上涨的有

7

次。仅有

2003

年、

2007

年和

2008

年

出现下跌 ， 累计跌幅分别为

1.40%

、

2.02%

和

7.86%

。 另一方

面， 过去

10

年中上证指数出现红

二月概率高达

90%

， 仅有

2008

年

金融危机爆发时， 上证指数才出

现

0.8%

的跌幅。

今年春节过后到

2

月结束有

9

个交易日， 因此在上述两个统计

规律同时作用在这段时间里，似

乎有可能使指数上涨更为确定。

不过，统计显示，春节后的“开门

红”则并非大概率事件，上证指数

在过去

10

年春节后首个交易日上

涨的概率只有

50%

。

分析人士指出，春节与

2

月份

均是股市流动性较好的时间段，

加之正常情况下春节过后数月

内， 多数工业行业将进入产销旺

季， 未来的经济及业绩数据不会

对市场形成压力， 因此股市在这

一阶段有望季节性向好， 甚至有

投资者给出“每年年初买股票，一

季度持股，剩余时间空仓”的“傻

瓜”策略。 从统计结论上来看，若

能长期坚持此策略， 可能获得比

较明显的超额收益。

外围市场不确定性犹存

从今年春节期间外围股市表

现情况来看， 欧美日及香港股市

多数上涨。 在

A

股休市一周中，英

国富时

100

指数累计上涨

1.03%

，

道琼斯工业指数微跌

0.08%

，日经

225

指数上涨

0.19%

， 恒生指数上

涨

0.99%

。

大宗商品市场也基本保持稳

定， 除黄金及白银等贵金属价格

出现大幅下跌外， 能源及基本金

属价格横向震荡。

NYMEX

原油上

周冲击

100

美元未果，全周累计上

涨

0.38%

；

LME

铜连续两个交易周

震荡，上周累计下跌

0.43%

。

从过去

10

年来看， 外围股市

在春节期间出现异常波动的情况

并不多见。 以道琼斯工业指数为

例， 即便是在

2008

年金融危机期

间， 该指数在农历春节期间仅下

跌

2.07%

。 因此，春节期间无论持

股还是持币， 外围因素的考量权

重都不宜过重。

不过，需要关注的是，今年春

节期间美元指数出现明显上涨，

由于近年来该指数与中国股市的

负相关特征明显， 因此若美元指

数持续上涨，对

A

股节后的走势可

能形成一定的负面影响。

权衡多空 波段操作

过往经验有利于在春节过

后的一段时间内积极做多，但今

年的具体情况仍是投资者不可

忽视的。 从利多的方面看，流动

性仍然宽裕。 央行

2

月

8

日公布的

1

月份金融数据显示，

1

月人民币

贷款增加

1.07

万亿元， 同比多增

3340

亿元， 创

2010

年

2

月以来新

高。 这一度成为

1

月银行股快速

上涨的重要理由。

同时，通常情况下，春节过后

将进入工业旺季。这将有利于宏观

经济数据趋向积极，上市公司的业

绩及运营表现都将因此转暖。事实

上，这一情况已在市场中形成良好

预期，自去年三季度末部分经济数

据开始拐头向上后，投资者对于经

济复苏的良好预期一直是支撑指

数反弹的重要力量。

其次，未来

1

个月内经济数据

处在真空期， 因此当前市场的乐

观预期既无法被证实， 也无法被

证伪，这有助于趋势惯性的持续。

另外，

3

月份即将召开的 “两

会” 将是市场最为关注的重大会

议， 由于当前投资者对于新一届

政府未来的经济政策充满乐观憧

憬， 很多市场人士都预计在 “两

会”召开之前，市场不会出现明显

下跌。

利空方面，长期来看，经济走

势仍具有不确定性， 经济结构不

合理，基础建设投资空间缩小，人

口红利消退等因素导致总体增速

放缓。中期来看，通胀重新抬头的

可能性较大， 分析人士预计今年

二三季度

CPI

将重回

3%

上方。 短

期而言， 指数自去年

12

月以来连

涨

2

个月，获利回吐压力较大，

IPO

重启仍是必然， 股票供给及市场

融资压力可能只增不减。

操作策略上， 中信建投证券

认为，股市基本面形势将远弱于预

期， 难以支撑走势的彻底反转，但

中期反弹未结束，在当前不可能出

现一去不复回的暴跌走势，中短期

可以采用以下两个操作思路：一是

在高位震荡时逢高减仓至轻仓，等

待较大下跌后的回补机会；二是不

理会短期调整，在调整后再次回升

时视力度再做决定。
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