
常用技术指标分析

新浪多空调查

■ 博客论道

金凤翔：

龙年完美收官 蛇年或迎开

门红

从近段时间的市场走势来

看，整个行情无外乎“补涨”二字，

二三线蓝筹股、 估值优势行业成

为市场近期追捧的热点。 然而中

小盘个股却纷纷走出短期见顶的

走势。前期领涨的地产、金融等行

业已现调整， 市场在消息面趋于

平淡的背景下， 也没有新热点更

替。从气氛上看，市场短期处于偏

空的格局。指数迟迟不出现回调，

一方面是因为有二三线大盘股托

市， 另一方面是因为指数处于上

涨周期，资金离场意愿并不强烈。

从月K线图形上看， 连线前期几

个高点的K线实体部分可以看

到，在月K线级别，指数仍然处于

一个漫长的下降通道走势中，去

年年末的反弹起点， 恰恰是触及

通道下轨的位置。 经过两个月拉

升之后， 指数已经再度逼近通道

上沿。短期来看，技术指标的顶背

离迹象已经非常明显， 调整是必

然现象。

从去年末的上涨来看， 十日

线（2395点附近）将成为短期非常

强势的支撑位置，往下看，2375点

是前期下跌开始时多空争夺最为

激烈的平台， 这两点将成为短期

指数调整的第一支撑位。 市场中

期继续向好，但投资者不能忽视，

月K线级别上， 市场已经触及下

降通道上轨的事实。 节后的一个

月， 市场将迎来决定未来相当长

时间的方向选择。 月线能否突破

成为行情“反转”的关键。

笔者细数过去几年指数在春

节前后的走势， 市场在春节前后

走出一波行情成为大概率事件。

特别是近四年来， 春节前后乃至

于整个一季度指数都处于上涨行

情之中。从数据上统计看，以往的

几年中，一季度指数，无论是上涨

次数， 亦或是上涨幅度都明显高

于其他三个季度， 也成为股票投

资的黄金周期。

淘氣天尊：

节后重点关注三大板块

纵观节前盘面， 基本与预期

一致， 盘面主要呈现窄幅震荡过

渡上升楔形末端的空间走势。 自

大盘2300点上方冲高以来， 大多

数投资者的账户数字却迟迟无法

迭创新高， 主要原因是本轮行情

绝大多数投资者尤其是个人投资

者并未对金融板块建仓。 节后“8

股”能否接过“2股”的上涨接力

棒，将决定节后行情的走势。

技术面上， 短期大盘2430点

上方涌现获利盘， 这需要引起投

资者重点关注。板块方面，笔者重

点看好传媒、石油、农业三大板块

节后的表现， 持有这三大板块个

股的投资者， 节后红包行情应该

是大概率事件。

展望后市， 在大盘窄幅震荡

的状态下， 抓住短线具有爆发力

的板块和个股更显得重要。 两会

前后会有板块和个股行情， 投资

者可以密切挖掘和关注。但是，市

场缺乏正常的调整空间， 难以保

证形成有力的市场合力重新点燃

个股的做多热情。所以，笔者建议

投资者对于近期大幅拉升的个股

做好止盈操作， 对于近期已经先

于大盘调整的质优个股进行跟踪

观察，一旦大盘分时线出现买点，

可以抓住超短线的参与机会。

328a：

蛇年开盘不追涨

蛇年股市行情即将开幕，从

节前最后一天大盘表现以及假期

消息面来看， 大盘仍会有冲高过

程，在春节长假期间，外围市场总

体表现稳定， 周一大盘或许会继

续冲高，然后高位震荡整理，但指

数冲高回落需防范。

沪指节前最高已经反弹到了

2443点， 距离去年最高点2478点

不远。 以民生银行为首的银行股

已经进入了休整状态， 银行股有

获利回吐的压力， 一旦银行股没

有动力继续前进， 大盘又没有其

他象样的蓝筹接力的话， 指数就

要进入震荡， 这是节后投资者必

须面对的一个现实问题。 虽然节

后继续看多才是正确的投资理

念，但千万不能追涨，短线应防倒

春寒。

两会之前大盘风险不大，操

作上可以继续持股待涨。节后选

股至关重要， 轻大盘重个股依

然是节后较好的操作策略。 节

后新增资金更偏爱低价低估值

筹码、 滞涨未热炒过的二三线

品种，不管大盘涨跌如何，都应

持股等待和逢低潜入。 节后银

行如果步入调整状态， 将有利

于市场板块轮换。投资者可以多

挖掘年报超预期 （或业绩好、没

有多少表现及反弹）的股票，周

一大盘开门红的可能性较大，

对稳健的投资者来说， 蛇年开

盘不追涨。 （武俊雪 整理）

更多详情请登陆中证博客

http://blog.cs.com.cn/
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↑2429.34
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↑2159.97
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↑9604.41

↑9220.03
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↑9111.85

↑8751.66

↑8822.80

↑9276.25

↓10218.77

↓10603.49

↓10564.27

乖离率

BIAS

（

6

）

BIAS

（

12

）

↓1.19

↑2.16

↓7.73

↑5.85

↓1.63

↑2.80

↓10.23

↑7.45

↑1.81

↑2.00

↓9.63

↑6.04

MACD

线

DIF

（

12

，

26

）

DEA

（

9

）

↓55.94

↑53.68

↑46.37

↑2.67

↓82.66

↑78.17

↑71.41

↑11.24

↑259.02

↑253.46

↑124.63

↑-86.21

相对强弱指标

RSI

（

6

）

RSI

（

12

）

↑74.32

↑72.89

↑80.36

↑69.58

↑78.60

↑76.61

↑83.22

↑71.81

↑73.53

↑71.94

↑82.62

↑67.97

慢速随机指标

%K

（

9

，

3

）

%D

（

3

）

↓90.70

↓92.10

↑93.06

↑90.66

↓90.47

↓92.23

↑93.17

↑90.92

↓88.48

↑89.19

↑92.53

↑89.88

技 术 指 标

上 证 沪深

300
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日 周 日 周 日 周

心理线

PSY

（

12

）

MA

（

6

）

75.00

↑73.61

↑75.00

↑65.28

66.67

↑65.28

↑75.00

↑65.28

50.00

54.17

↑66.67

↑56.94

动向指标

（

DMI

）

+ DI

（

7

）

—

DI

（

7

）

ADX

ADXR

↓33.45

↓17.98

↓48.73

↓58.78

↑39.59

↓6.96

↑58.19

↑48.56

↓36.34

↓12.82

↓64.95

↓71.93

↑44.86

↓7.39

↑59.12

↑49.66

↑33.39

↑11.13

↓55.70

↓60.93

↑38.19

↓9.06

↑47.30

↑39.83

人气指标

意愿指标

BR

（

26

）

AR

（

26

）

↑148.48

↑149.07

↑128.03

↑148.29

↑163.57

↑154.97

↑136.12

↑153.10

↑162.07

↑144.96

↑115.57

↑122.34

威廉指数

%W

（

10

）

%W

（

20

）

↓115.07

↓124.19

↑130.45

↑148.55

↓127.31

↓129.25

↑139.03

↑154.00

↑129.96

↑131.21

↑117.55

↑123.89

随机指标

%K

（

9

，

3

）

%D

（

3

）

%J

（

3

）

↓90.12

↑89.78

↓90.81

↑92.74

↑86.96

↑104.30

↓89.64

↓90.28

↓88.36

↑92.73

↑86.95

↓104.29

↓87.37

↑86.85

↓88.41

↑91.77

↑84.74

↓105.85

动量指标

MOM

（

12

）

MA

（

6

）

↑111.49

↑114.99

↑417.67

↑246.58

↑164.27

↑171.65

↑594.49

↑346.66

↑440.78

↑433.20

↑1870.94

↑949.44

超买超卖指标

ROC

（

12

）

↑4.80 ↑20.73 ↑6.30 ↑27.30 ↑4.62 ↑23.05

整体市场资金流向

行业板块资金流向
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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

常用技术分析指标数值表（2013年 2月 8日）

宏源证券北京金融大街(太平桥大街)营业部提供

今日走势判断

选项 比例

上涨

70.2%

震荡

12.4%

下跌

17.4%

选项 比例

７５％

左右

18.6%

５０％

左右

14.7%

２５％

左右

6.6%

空仓（

０％

）

16.3%

满仓（

１００％

）

48.3%

目前仓位状况

（加权平均仓位：

66.8%

）

A股迎来再平衡与新希望

□中国银河证券研究部策略团队

金龙摆尾改变了长达两年的

无抵抗下跌，

A

股以轰轰烈烈的估

值修复演绎着改革憧憬； 锦蛇呈

祥带来的将是再平衡与新希望，

全球经济、 中国经济都处于走出

金融危机影响的关键时期， 新的

希望在酝酿。展望全年，尽管蛇头

行情可能较为平淡，

A

股有望在再

平衡和新希望中超越我们的年度

预期。

全球秩序的再平衡

在过去的一段时间里， 全球

汇市和商品市场的表现一改金融

危机之后的规则， 在美元走强欧

元日元走弱之际， 黄金与工业金

属及石油的表现出现反差。此时，

2008

年以来的避险思维已经不能

解释这一结构性差异。 美元的强

势昭示美国经济的强势， 美国经

济正表现出较强的复苏潜力，一

方面， 以房地产为代表的传统经

济活动正在复苏；另一方面，科技

进步重新诠释了制造业， 美国开

始重新掌握制造业优势。 正如

2008

年危机之后脱钩论的溃败一

样， 当美国逐步摆脱金融危机的

阴影走上新的增长道路， 新兴经

济体也不会脱钩。

短期内， 资本回流将影响资

本防线脆弱的新兴经济体； 长期

来看，美国是全球经济的引擎，美

国在重新定义制造业之后， 新的

更高级的工业模式将向全球扩

散。 在美国这一超级引擎启动的

时候， 金融危机之后广为诟病的

贸易失衡将不再是主要矛盾，因

为过去的加工制造业顺差国在新

一轮增长的初期并没有优势可

言。全球秩序的再平衡，并非简单

的贸易再平衡， 而是美国作为全

球进步的引擎重新启动。 从全球

来看，新的希望正在开启。

中国：

改革憧憬与现实约束再平衡

展望蛇年，

A

股将在改革憧憬

与现实约束之间寻找平衡。 这一

平衡与过去几年的信心失衡存在

本质的区别。在过去两年，经济的

每况愈下、改革信心的不断磨灭，

与股市的下跌之间形成了不断强

化的负反馈。展望蛇年，将是一个

重要转折，在这个转折年份里，尽

管经济现实仍然严峻， 但不再没

有希望；尽管改革仍然困难重重，

但社会开始憧憬未来。 改革憧憬

与现实约束的再平衡表明蛇年将

是一个关键的转折年份。

从经济发展模式的角度来

看，改革憧憬是内生增长的憧憬，

现实约束则集中体现为出口导向

生产体系的调整滞后。 新型城镇

化诠释了内生增长的路径， 这一

憧憬无疑有了两个坚实的基础：

新一代领导集体开启了新时期，

为市民社会的发展提供了基础的

政治环境； 高铁正在开启中国的

经济地理革命， 中国绝大多数人

口将融入高铁交通网， 从而改变

出口导向物流时代的发展机会不

平等， 实现中国全境的全面城镇

化发展。从中国的发展前景来看，

新的希望也在开启。

A股市场：

估值修复与成长的再平衡

2012

年

12

月

5

日以来轰轰烈

烈的改革憧憬行情不仅仅是估值

修复行情， 也包含了对成长的预

期， 只是估值修复的味道更浓一

点罢了。 如果说改革憧憬的第一

步以风险重新认知的方式实现了

2300

点的估值重估，那么，在

2300

点夯实之后， 当前正结合经济基

本面展开了对盈利预期的重新评

估。盈利预期重估的启动，势必不

断遭受来自基本面的考验， 只有

在经受住基本面考验， 才会与估

值重估相辅相成， 形成真正意义

上的戴维斯双击。

银行股既是估值修复的典型

代表， 也是支撑成长股预期的关

键坐标系。 本轮上涨彻底颠覆了

金融危机之后形成的惯性思维，

银行股成为改革憧憬行情启动的

领导者和中流砥柱， 体现了市场

对经济风险的全面重估： 在

2011

和

2012

年上半年， 市场人士表现

出普遍的长期悲观情绪， 从而担

忧银行的潜在坏账风险。 在这一

“信心磨灭”的环境下，银行股的

估值达到了难以置信的低位，

PE

达到了

5

倍上下，动态

PB

小于

1

。改

革憧憬扭转了这一 “长期悲观论

调”，人们不再担心坏账，而更多

地把精力放在对未来的憧憬。 集

体性估值重估之后， 银行股的后

续演绎则取决于盈利重估。 当人

们无法用

PB

来解释银行的估值，

单一地使用

PE

来评估银行股空间

的时候，则意味着银行股的泡沫。

在估值修复中， 银行股是急

先锋。 在后市的继续演绎中，银行

股的估值将成为成长股的重要参

照系，为成长股的估值打开想象的

空间。 成长的热点在于政策的方

向。进入

3

月份之后，市场将对两会

热点更加敏感。 展望今年的两会，

预期环保问题、 城市发展问题、人

口问题、社会保障问题、国防问题

都将成为热议的重点话题。

过去一个月里两次全国性雾

霾决定了今年环保问题将成为最

重要的两会话题，密切关注

PM2.5

概念、环保设备、地热能、美丽中

国、合同能源管理、垃圾发电等概

念板块。关注新能源动力应用。城

市发展问题至少包含生态城市和

智慧城市两个层次， 前者要求我

们更加重视环保问题， 后者则要

求我们关注智慧城市的产业链，

既包括数字城市的硬件生产，更

应强调城市管理的智能化解决方

案提供商。信息化建设中，中国软

件生产商有望在国家信息安全问

题更加突出的今天获得空前的发

展机遇， 重点关注特一级资质公

司， 他们有望获得来自国家的资

金、技术和订单的全面倾斜。人口

问题重点涉及计划生育政策是否

微调， 叠加

2015

年前后我国的新

一轮的生育高峰， 应关注新婴儿

潮带来的婚嫁婴育产业链。 社会

保障将重点关注老龄化的保障问

题， 面向老人的医药品种在老龄

化的大趋势下值得长期布局。 国

防问题是中国当前面临的最重要

发展障碍， 海洋主权的维护已经

提上了日程， 全民支持中国的海

洋强国坚定起步， 长期布局海洋

国防建设、海洋基础设施建设、太

空国防和空间战略和海洋产业。

从估值修复与成长的再平衡

来看， 银行股是市场的估值基准

和情绪指针，在市场的顶被打开，

金融股又不会立刻大幅下调的情

况下，个股的上涨空间就又来了，

那么技术上调整得比较充分的个

股就非常值得关注， 成长股的想

象空间将再次打开。 从一季度的

情况来看， 结合年报可能带来的

高增长预期和两会前后可能出现

的政策支持概念， 应充分重视其

布局。从全年的情况来看，无疑

10

月份三中全会可能透露的政策信

号更为关键， 这将告诉我们新的

牛市起点到底有多远。 在面临转

折的时候， 成长股的希望也正在

开启。

在再平衡中， 市场难免震荡

波动； 面对新希望， 则要注重布

局。展望蛇年，全球经济和中国经

济正在一个全新的时期之前做热

身动作，体现在股市上，改革憧憬

将是市场演绎的关键， 这是一种

特殊的信号， 是告别信心磨灭的

信号，也是连接新起点的信号。

股指或现宽幅拉锯

强势格局料延续

□西部证券 王梁幸

节前最后一个交易周，

A

股市

场各板块盘中走势分化有所加

剧， 权重股的回调虽然对股指有

所拖累， 但中小市值品种的活跃

仍使得市场仍维系较为高涨的做

多人气， 两市也因此延续了此前

的反弹走势， 运行重心继续有所

抬高，沪指基本站稳

2400

点大关。

笔者认为， 推动本轮反弹的核心

因素目前尚未出现明显的变化，

尽管股指技术面上存在一定的整

固要求， 但整体强势的格局仍会

延续，短线休整之后，沪指仍有望

突破

2012

年的

2478

点高点。 操作

上， 建议在保持七成左右仓位的

同时，重点关注农业、医药等补涨

要求强烈的板块。

盘面观察， 各板块走势差异

性加大， 市场结构型特征进一步

凸显， 尤其值得关注以下两大特

征。 一是本轮反弹过程中一直高

举领涨旗帜的金融板块呈现一定

的分化走势， 做多合力开始出现

松动的迹象。虽然海通证券、中国

平安等品种继续活跃， 但包括民

生银行、 招商银行在内的银行股

一周跌幅都在

5%

以上，这不仅对

市场人气有所损伤， 同时对于本

身就患有较为严重的 “银行依赖

症”的

A

股而言，一定程度上也将

加大短线调整的可能性。

二是资金对于补涨要求强

烈的品种的青睐程度增大，盘面

热点开始转向以医药、白酒等为

主的一些抗周期品种， 同仁堂、

贵州茅台等品种在盘中也有不

同程度的涨幅。 虽然板块之间的

有序轮动固然是形成内在市场

推动力的重要因素，但在热点切

换的过程中，股指运行上难免会

以宽幅拉锯的形式出现，这也是

为主流资金调仓换股留出足够

的空间。 整体来看，经历了前期

的普涨之后，各板块的走势出现

较大分化也在情理之中，而短线

上盘面热点切换的频率可能也

会有所加快。

虽然权重股的分化可能会导

致股指的宽幅拉锯， 但并不会改

变当前整体强势的格局， 毕竟推

动本轮反弹的基石仍未有明显的

松动迹象。首先，经济的回暖趋势

不断得到数据上的印证。 最新公

布的经济先行指标

PMI

数据为

50.4%

，虽然略有回落，但仍连续

5

个月处于扩张区域， 其中新订单

指数为

51.6%

， 不仅持续回升，更

是高出生产指数， 显示目前产需

关系已经出现积极的变化， 需求

端偏弱的局面得到进一步的改

善；此外，

1

月份

CPI

数据同比上升

2%

，市场也预计

2

月份的

CPI

将继

续有所回升， 这固然有春节因素

的原因，但从历年

GDP

数据和

CPI

数据的走势对比图来看， 一般在

底部回升的过程中， 这两者基本

保持同向的趋势，因此，在

CPI

数

据不超过

3%

的情况下，其持续的

走高将继续佐证经济的回暖，对

于

A

股而言，正面的支撑力度也将

不断得到夯实。

其次， 反弹的另一基石来自

于流动性的充裕状态， 资金面压

力的不断舒缓同样是使得股指得

以维持强势的重要因素。 经济的

温和回升、 信贷需求也逐步得到

恢复， 加上历来一季度都是信贷

投放的高峰期， 新年首月的新增

贷款规模已经突破万亿元， 而就

短期来看， 央行也在公开市场上

刻意加大了流动性的投放力度，

从而保证流动性的充沛状态。 这

对于资金推动明显的

A

股而言，影

响也趋于正面。

第三，新股

IPO

重启的时点尚

未开启， 这也将很大程度上缓解

市场的担忧情绪。 由于证监会目

前开展的针对在会

IPO

的财务专

项核查将分为自查、 复核和抽查

三个部分，预计可能耗时

5

个月以

上，因此对应的

IPO

重启的时点可

能进一步推迟到

6

月份，加上此前

管理层通过降低境外上市门槛等

缓解

IPO

“堰塞湖”难题的举措，中

短期内，新股

IPO

的因素并不会对

A

股造成较大的负面冲击。即使未

来重启

IPO

，经过审查后的上市新

股数量将有所减少， 而在质量上

则趋于提升， 基本也将回到市场

可接受的范围之内。

综上，市场短线可能出现的

休整主要来自于权重股的回落

以及盘中的热点切换，这同时也

是为后市继续冲击高点积蓄力

量，结合历年春节后股指都不会

表现太差的规律分析，预计市场

整体的强势格局有望进一步的

延续。

资金转向催生新热点

三主线或成强势股摇篮

□金百临咨询 秦洪

由于长假期间并未出现预期

外的因素， 因此业内人士普遍预

测蛇年第一个交易日的走势将延

续着春节前

A

股市场的强势行

情。 不过，由于春节前

A

股市场的

资金有从大市值品种转向小市值

品种的态势。 这或许意味着近期

A

股市场的热点将发生一定程度

的转移。

两个转向

从近期资金动向来看， 明显

有两个积极的变化。 一是从大市

值品种转向小市值。 如果将上证

指数与创业板指数叠加在一个平

面的话，不难看出，创业板指在近

几个交易日的走势明显有加速前

行的态势。 但上证指数却有在

2400

点至

2450

点区间内震荡的意

味。 这就说明了以银行股为代表

的大市值品种渐有获利盘套现回

吐的压力， 而小市值品种却有新

增资金加仓的态势。

二是从强周期个股转向弱

周期个股、 成长性个股的迹象。

体现在盘面中，主要是煤炭股等

资源股的股价走势相对疲软，但

成长性突出的创业板个股在近

期却反复逞强。 这说明资金逐渐

从估值复苏主线转向高成长股

主线，这其实也符合一轮强势行

情的逻辑， 因为在行情初期，资

金愿意追逐对业绩弹性敏感的

强周期性个股。 但随着行情的深

入，资金更愿意追捧那些股价弹

性乐观的弱周期个股或成长性

品种。 比如移动通讯、环保、航天

军工等新兴产业股。

而在春节长假期间的国际大

宗商品期货市场的走势信息将进

一步强化资金转向的预期， 因为

国际金价、 油价在上周五出现了

跳水走势， 国际金价更是一度向

下击穿

1600

美元

/

盎司，从而使得

国际金价的日

K

线图有向下破位

的态势。在此背景下，各路资金确

有规避资源股等强周期个股的意

愿， 如此就驱动着更多的资金涌

入弱周期个股、高成长性个股，进

而使得此类个股成为

A

股市场新

的涨升引擎。

三大主线或成强势股摇篮

在此背景下，弱周期个股、成

长性突出的个股或成为蛇年伊始

的强势股摇篮， 其中三大主线值

得关注。

一是环保股主线。目前对雾

霾气候的讨论有进一步发酵的

态势，从而意味着雾霾气候治理

刻不容缓， 那么， 汽车尾气净

化、成品油质量提升等细分产业

主线或将串起诸多牛股，三聚环

保、贵研铂业、银轮股份、四川

美丰等春节前活跃的品种仍有

望反复活跃。 与此同时，在春节

长假期间，关于地下水污染信息

的相关报道，也就意味着地下水

的防治工作同样非常迫切，在此

背景下，维尔利、万邦达、碧水

源、津膜科技、永清环保等诸多

个股也有望成为各路资金追捧

的对象。

二是业绩拐点明朗的品种。

其中，火电股无疑是龙头品种，主

要是因为目前动力煤价格仍然处

于弱势格局中， 目前动力煤价较

2012

年一季度有

20%

以上的跌

幅， 也就意味着

2013

年一季度的

火电股的业绩有望同比大幅增

长， 进而昭示着火电股的一季度

业绩预告将非常乐观。既如此，火

电股仍然有望成为春节后资金回

补的核心品种之一，因此，业绩弹

性乐观的华能国际、建投能源、长

源电力、 穗恒运等个股料仍有不

错表现。 另外，新能源汽车、天然

气产业、

LED

产业、高铁、航天军

工等个股也有明显的业绩拐点的

预期， 主要是因为雾霾气候的严

重， 会驱动着产业政策向新能源

以及清洁能源的应用等产业倾

斜，因此，此类个股的业绩弹性将

更为乐观，

三是产业前景乐观的朝阳

产业。 其中，医药股无疑是该主

线的龙头品种，主要是因为人口

老龄化对医药的需求会持续成

长， 而且随着我国医疗改革，尤

其是农村合作医疗的深入，我国

医药行业的市场容量持续膨胀，

从而为医药类上市公司提供了

广阔的产业成长空间。故业内人

士认为未来十年里最为确定成

长的行业就是医药产业。 所以，

无论是在基药、中药，抑或是生

物制药企业中，均可能会产生持

续高成长的上市公司。 因此，现

代制药、复星医药、沃森生物以

及刚刚恢复上市的

ST

生化等个

股可跟踪。

与此同时，切合人口老龄化

主线的农业产业化以及农机等

自动化相关产业，也有望成为强

势股的摇篮。 因为人口老龄化

最为突出的特征就是劳动力成

本的刚性提振，因此，农产品以

及农业服务的价格自然会节节

走高，家庭农场等热词的出现会

进一步让热钱聚焦于农业股。

因此，亚盛集团、北大荒等农业

股可跟踪。

而规模化养殖受益的瑞普

生物以及机器人、新研股份等自

动化产业个股也将面临着广阔

的产业成长空间，可关注。

另外，新兴产业也是一个不

可忽视的产业热点。 虽然这些产

业尚未进入到大规模的产业化

应用，但是，广阔的产业空间仍

然让热钱兴奋不已， 比如

3D

打

印、移动通信转售业务、移动互

联网应用等新兴领域，相关板块

仍有望成为近期

A

股市场的热门

品种，建议投资者仍可积极跟踪

相关龙头品种，或有不菲的投资

回 报 。 （ 执 业 证 书 编 号

A1210208090028）

金凤翔：

龙年完美收官 蛇年或迎开门红

从近段时间的市场走势来

看，整个行情无外乎“补涨”二字，

二三线蓝筹股、 估值优势行业成

为市场近期追捧的热点。 然而中

小盘个股却纷纷走出短期见顶的

走势。 前期领涨的地产、金融等行

业已现调整， 市场在消息面趋于

平淡的背景下， 也没有新热点更

替。 从气氛上看，市场短期处于偏

空的格局。 指数迟迟不出现回调，

一方面是因为有二三线大盘股托

市， 另一方面是因为指数处于上

涨周期，资金离场意愿并不强烈。

从月

K

线图形上看，连线前期几个

高点的

K

线实体部分可以看到，在

月

K

线级别，指数仍然处于一个漫

长的下降通道走势中， 去年年末

的反弹起点， 恰恰是触及通道下

轨的位置。 经过两个月拉升之后，

指数已经再度逼近通道上沿。 短

期来看， 技术指标的顶背离迹象

已经非常明显，调整是必然现象。

从去年末的上涨来看， 十日

线（

2395

点附近）将成为短期非常

强势的支撑位置，往下看，

2375

点

是前期下跌开始时多空争夺最为

激烈的平台， 这两点将成为短期

指数调整的第一支撑位。 市场中

期继续向好，但投资者不能忽视，

月

K

线级别上， 市场已经触及下

降通道上轨的事实。 节后的一个

月， 市场将迎来决定未来相当长

时间的方向选择。 月线能否突破

成为行情“反转”的关键。

笔者细数过去几年指数在春

节前后的走势， 市场在春节前后

走出一波行情成为大概率事件。

特别是近四年来， 春节前后乃至

于整个一季度指数都处于上涨行

情之中。从数据上统计看，以往的

几年中，一季度指数，无论是上涨

次数， 亦或是上涨幅度都明显高

于其他三个季度， 也成为股票投

资的黄金周期。

■

博客论道

淘氣天尊：

节后重点关注三大板块

纵观节前盘面，基本与预期

一致，盘面主要呈现窄幅震荡过

渡上升楔形末端的空间走势。 自

大盘

2300

点上方冲高以来，大多

数投资者的账户数字却迟迟无法

迭创新高，主要原因是本轮行情

绝大多数投资者尤其是个人投资

者并未对金融板块建仓。 节后“

8

股”能否接过“

2

股”的上涨接力

棒，将决定节后行情的走势。

技术面上，短期大盘

2430

点

上方涌现获利盘，这需要引起投

资者重点关注。 板块方面，笔者

重点看好传媒、石油、农业三大板

块节后的表现，持有这三大板块

个股的投资者， 节后红包行情应

该是大概率事件。

展望后市， 在大盘窄幅震荡

的状态下， 抓住短线具有爆发力

的板块和个股更显得重要。 两会

前后会有板块和个股行情， 投资

者可以密切挖掘和关注。但是，市

场缺乏正常的调整空间， 难以保

证形成有力的市场合力重新点燃

个股的做多热情。所以，笔者建议

投资者对于近期大幅拉升的个股

做好止盈操作， 对于近期已经先

于大盘调整的质优个股进行跟踪

观察，一旦大盘分时线出现买点，

可以抓住超短线的参与机会。

328a

：

蛇年开盘不追涨

蛇年股市行情即将开幕，从

节前最后一天大盘表现以及假期

消息面来看， 大盘仍会有冲高过

程，在春节长假期间，外围市场总

体表现稳定， 周一大盘或许会继

续冲高，然后高位震荡整理，但指

数冲高回落需防范。

沪指节前最高已经反弹到了

2443

点， 距离去年最高点

2478

点

不远。 以民生银行为首的银行股

已经进入了休整状态， 银行股有

获利回吐的压力， 一旦银行股没

有动力继续前进， 大盘又没有其

他像样的蓝筹接力的话， 指数就

要进入震荡， 这是节后投资者必

须面对的一个现实问题。 虽然节

后继续看多才是正确的投资理

念，但千万不能追涨，短线应防倒

春寒。

两会之前大盘风险不大，操

作上可以继续持股待涨。节后选

股至关重要， 轻大盘重个股依

然是节后较好的操作策略。 节

后新增资金更偏爱低价低估值

筹码、 滞涨未热炒过的二三线

品种，不管大盘涨跌如何，都应

持股等待和逢低潜入。 节后银

行如果步入调整状态， 将有利

于市场板块轮换。投资者可以多

挖掘年报超预期 （或业绩好、没

有多少表现及反弹）的股票，周

一大盘开门红的可能性较大，

对稳健的投资者来说， 蛇年开

盘不追涨。 （武俊雪 整理）

更多详情请登陆中证博客

http://blog.cs.com.cn/


