
地方股权投资协会、养老金管理机构入会

基金业协会会员机构近300家

□

本报记者 曹淑彦

中国证券投资基金业协会

17

日公布第三批

52

家新入会会员名

单， 此批会员新增地方股权投资协

会、养老金管理机构、证券资产管理

公司和交易所等新类别机构。至此，

基金业协会各类会员机构已近

300

家， 通过地方股权投资协会服务股

权投资机构

400

多家，基金业协会服

务各类投资管理类机构共计约

700

家。根据公示，前公募基金“一哥”王

亚伟设立的深圳千合资本管理有限

公司也加入基金业协会。

由于新《证券投资基金法》带

给股权投资机构更大发展空间，

1

月以来，陆续有多家股权投资机构

作为特别会员申请加入基金业协

会。在此次名单中，引人注目的是，

天津股权投资基金协会、广东股权

投资协会和无锡市创业投资协会

3

家地方股权投资协会加入基金业

协会。地方股权投资协会加入基金

业协会，旨在满足其会员业务发展

需求和适应市场变化，着眼于依托

和用好基金业协会业务交流、技术

支持和国际合作平台，促进会员创

新发展，更好地为会员服务。

泰康养老保险股份有限公

司、长江养老保险股份有限公司

等成为首批入会的我国专业养

老保险机构。这不仅符合基金业

协会服务各类机构投资者财富

管理需求的发展方向，也有利于

此类机构加强与其他机构投资

者交流、互动，进一步促进实现

养老金管理目标和培育发展机

构投资者。（下转A02版）
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中国券商拥抱杠杆时代

� � � �目前，监管部门正着手修

订《证券公司风险控制管理办

法》， 拟调整证券公司风险控

制指标，这将给证券公司经营

带来“革命性”变化，证券公司

理论最大杠杆率将提高到

10

倍以上。 加上此前证券公司已

小试身手的融资融券、股指期

货等杠杆工具，中国券商正在

拥抱杠杆时代。

证券公司借助杠杆进行

运营是国际惯例。进入新世纪

以来，华尔街投行一大特征就

是高杠杆经营，以在市场繁荣

时放大投行规模和利润。在美

国次贷危机爆发前，华尔街主

要投行杠杆率甚至达

30

多

倍。 在危机爆发后，投行不得

不经历去杠杆化过程，财务杠

杆率快速大幅下降， 但也维

持在

13

倍左右。 相比之下，中

国证券公司杠杆率很低、财

务弹性很小。

目前，以净资本为核心的

风控指标体系已成为证券公

司常规监管重要手段和机制，

在管理证券公司流动性风险、

防控各项业务风险、夯实证券

公司财务基础、保持证券公司

业务规模与资本实力相匹配

等方面发挥了重要作用。 但

是， 随着外部环境不断变化，

在银行、保险等其他金融机构

加速发展的背景下，有必要适

当调整现行风控指标体系，以

进一步提高证券公司财务杠

杆率， 放大证券公司业务空

间。 因此，对海外投行来说，面

临的问题是如何去杠杆化、降

低杠杆率，对中国证券公司而

言， 则需要进一步提高杠杆

率、加快创新发展步伐。

借助杠杆，中国证券公司

将尽快做大做强。 截至

2012

年

12

月

31

日，

114

家证券公司总

资产为

1.72

万亿元， 净资产为

6943.46

亿 元 ， 净 资 本 为

4970.99

亿元，比证券公司综合

治理初期的

2004

年分别增长

6

—

12

倍。 如进行横向比较，中

国证券公司总体规模又显得

很小。（下转A02版）

保险资管产品试点扩容

三公司五产品获放行

□

本报实习记者 毛万熙

保监会

１７

日发布消息称，

支持保险资产管理公司开展资

产管理产品业务试点。目前，已

有人保资产、泰康资产、太平资

产三家公司申请发行的

５

只股

票、债券、基金型产品获备案。

保监会公布的《关于保险

资产管理公司开展资产管理

产品业务试点有关问题的通

知》明确，产品限于向境内保

险集团（控股）公司、保险公

司、保险资产管理公司等具有

风险识别和承受能力的合格

投资人发行，包括向单一投资

人发行的定向产品和向多个

投资人发行的集合产品。

向单一投资人发行的定向

产品，投资人初始认购资金不得

低于

3000

万元人民币；向多个投

资人发行的集合产品，投资人总

数不得超过

200

人， 单一投资人

初始认购资金不得低于

100

万。

通知明确，产品投资范围

限于银行存款、股票、债券、证

券投资基金、央行票据、非金

融企业债务融资工具、信贷资

产支持证券、基础设施投资计

划、不动产投资计划、项目资

产支持计划及中国保监会认

可的其他资产。

产品投资范围包括基础

设施投资计划、不动产投资计

划、项目资产支持计划等投资

品种的，保险资产管理公司应

当在产品合同和产品募集说

明书中说明相应的投资比例、

估值原则、估值方法和流动性

支持措施等内容。

通知称，保险资产管理公

司发行集合产品，应当制定风

险揭示书充分揭示风险。

通知称，险资管理公司发

行资管产品，实行初次申报核

准，后续产品事后报告。

中央财经大学保险学院

院长郝演苏认为，新规出台可

使保险资产管理机构受益。 险

资最擅长固定收益类产品管

理，在资产管理上应发挥其在

这方面的优势。

保监会曾于

２００６

年放行

过华泰、人保、太保和泰康等

四家保险资产管理公司开展

此项试点。

新三板投资门槛：个人

300

万 机构

500

万

交易单位由3万股降至1000股 将并行实施做市商制度
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成品油价上调窗口开启

国务院关于推进物联网有序健康发展的指导意见公布

2015年初步形成物联网产业体系

□

本报记者 王颖春

实习记者 陈琴

中国政府网

１７

日公布的 《国

务院关于推进物联网有序健康发

展的指导意见》提出，到

2015

年，

实现物联网在经济社会重要领域

的规模示范应用， 突破一批核心

技术，初步形成物联网产业体系，

安全保障能力明显提高。

《指导意见》指出，发展壮大

一批骨干企业，培育一批“专、精、

特、新”的创新型中小企业，形成

一批各具特色的产业集群， 打造

较完善的物联网产业链。

《指导意见》 提出了九个方

面主要任务， 包括加快技术研

发，突破产业瓶颈；推动应用示

范，促进经济发展；改善社会管

理，提升公共服务；壮大核心产

业，提高支撑能力等。 其中，加强

低成本、低功耗、高精度、高可

靠、智能化传感器的研发与产业

化， 着力突破物联网核心芯片、

软件、 仪器仪表等基础共性技

术，加快传感器网络、智能终端、

大数据处理、智能分析、服务集

成等关键技术研发创新，推进物

联网与新一代移动通信、 云计

算、下一代互联网、卫星通信等

技术的融合发展。

对工业、农业、商贸流通、节

能环保、 安全生产等重要领域和

交通、 能源、 水利等重要基础设

施，围绕生产制造、商贸流通、物

流配送和经营管理流程， 推动物

联网技术的集成应用， 抓好一批

效果突出、带动性强、关联度高的

典型应用示范工程。此外，积极探

索物联网产业链上下游协同共赢

的新型商业模式。

《指导意见》明确，加强财税

政策扶持。 加大中央财政支持力

度，充分发挥国家科技计划、科技

重大专项的作用， 统筹利用好战

略性新兴产业发展专项资金、物

联网发展专项资金等支持政策，

集中力量推进物联网关键核心技

术研发和产业化， 大力支持标准

体系、创新能力平台、重大应用示

范工程等建设。

完善投融资政策。 鼓励金融

资本、 风险投资及民间资本投向

物联网应用和产业发展。 加快建

立包括财政出资和社会资金投入

在内的多层次担保体系， 加大对

物联网企业的融资担保支持力

度。 对技术先进、优势明显、带动

和支撑作用强的重大物联网项目

优先给予信贷支持。 积极支持符

合条件的物联网企业在海内外资

本市场直接融资。 鼓励设立物联

网股权投资基金， 通过国家新兴

产业创投计划设立一批物联网创

业投资基金。

业内人士认为，《指导意见》

出台将利好该产业“先锋”射频识

别领域，包括其中的电子标签、读

写器等，信息存储处理、软件和

IT

服务等领域也有待资金进入。

*ST大地案一审宣判

何学葵获刑十年
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基金维持高仓位

市场博弈料加剧


