
整体市场资金流向行业板块资金流向

股票名称 最新价 涨幅（%）

流入金额

(万元)

流出金额

(万元)

净流入额

(万元)

净流入资金

占总成交额比例(%)

中信证券

14.96 4.32 217725.72 123307.30 94418.42 27.69

招商银行

14.6 2.96 169495.61 105170.41 64325.20 23.42

海通证券

11.81 7.27 139137.69 93102.40 46035.29 19.82

招商证券

12.3 10.02 93971.86 55281.57 38690.29 25.92

中航重机

15.43 6.49 108502.57 72308.11 36194.46 20.02

广发证券

15.56 4.15 115152.03 95058.13 20093.90 9.56

金路集团

7.36 6.51 32081.00 18979.67 13101.33 25.66

冀中能源

16.75 3.59 39895.08 27035.03 12860.04 19.21

丰东股份

6.99 10.08 12706.92 632.23 12074.70 90.52

乐通股份

19.71 9.99 14164.28 4215.62 9948.66 54.13

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■

棋至中盘 春节效应下如何落子（一）

金融、白酒、有色煤炭

春节效应显现 巧领三类“红包”

□本报记者 曹阳

春节前后素有“红包行情”之

称，纵观

2000

年之后的股市，春节

前的一周沪综指周

K

线大多收阳，

且节后基本以高开为主。 目前距

离春节还有不到两周时间， 沪综

指接连创出反弹新高，涨势喜人。

有分析指出，春节行情已然展开，

无论是从基本面还是政策面来

看，

A

股强势反弹的基调均没有改

变， 而技术面通过上周的调整已

缓解了超买的压力， 后市不排除

指数继续逼空上行， 此时投资者

应积极参与其中， 以免错失节前

“红包”。

蛇年春节“领红包”并非奢望

目前距离春节仅剩不到两周

的交易时间，

A

股似乎 “年味十

足”，继周一以一根长阳收复

2300

点后， 昨日再接再厉， 一举突破

2350

点，创出

2363

点的反弹新高。

春节行情已悄然拉开帷幕。

根据历史经验，春节前后

A

股

上涨的可能性较大。根据统计，最

近

17

年， 春节前一周上涨的概率

高达

88%

， 而节后上涨的概率也

高达

82%

。 可见，每年春节的“红

包行情”由来已久。

而从春节前后行情的联系来

看，节前处于高位震荡的，节后出

现下跌的可能性更大； 节前强势

上涨， 节后往往维持惯性上涨趋

势不变； 节前指数若处于大跌后

的底部， 则节后大多展开一波规

模较大的多头行情。

那么，春节的“红包行情”究

竟是偶然还是必然呢？ 有分析指

出， 春节前后投资者风险偏好较

高、资金面较为充裕、年报陆续公

布、 抑制性政策一般不会在春节

期间出台等多重因素的共振促使

A

股投资者往往能够在春节前后

领到“红包”。

从今年

A

股的走势来看，春

节的红包大礼或正在派送期。 首

先， 无论是近期公布的

1

月汇丰

PMI

初值还是工业企业利润数

据，均印证了国内宏观经济的持

续回暖，同时，目前

CPI

同比增速

仍处于温和可控的区间，

PPI

同比

跌幅在收窄，宏观基本面支撑反

弹延续。 其次，从政策面来看，目

前管理层对

A

股的呵护之意溢于

言表，在供给层面严格审查申请

IPO

的公司财报，

IPO

重启暂无时

间表；从需求层面看，管理层积极

引入境外机构资金， 试图增加

A

股流动性。 目前政策面唯一的风

险点在于地产调控，由于近期一

线城市房价涨幅明显，调控政策

的出台或只是时间问题。 不过，

短期管理层对于房价的上涨更

可能以观察为主，投资者不必过

于担心。 最后，从技术面来看，经

过了上周指数的调整以及在

2300

点上方的多日横盘整理，指

数在技术层面的超买迹象已经

修复，盘面浮筹明显减少，利于

指数进一步上攻。

因此， 指数在短期大概率将

震荡向上， 不排除期间再度逼空

上涨的可能，春节“红包行情”刚

刚拉开帷幕。

三妙计巧领“大红包”

既然 “红包行情” 八九不离

十， 那么如何领红包则是个技术

活儿了。 理论上只要投资者不离

场，那么红包是一定领得到的，但

红包也有大有小， 这取决于投资

者的操作方法。

有分析人士指出，在春节行

情的布局上，可沿三条思路进行

配置。 首先，强者恒强，加强对

金融股的配置。 本轮多头行情

的主心骨无疑是银行股，而以民

生银行为首的股份制银行是银

行股上涨的龙头，因此投资者可

以将民生银行作为指标股，时刻

关注其走势。 不过，由于民生银

行、平安银行与兴业银行的前期

涨幅已然较大，其持续跑赢指数

的可能性在降低，资金下一步重

点关注的对象可能转向大金融

中的券商和保险股，投资者可重

点关注。

其次， 白酒股可能存在短期

超跌反弹的机会。近一个季度，白

酒股饱受塑化剂、 禁酒令等黑天

鹅事件冲击，股价呈自由落体状。

从中期来看， 白酒股的景气度确

实可能到了一个高位回落的时

点。但是，近期白酒板块持续的下

跌， 多数白酒股股价甚至遭受腰

斩。一方面，股价下跌对中长期负

面预期较为全面地进行了反映；

另一方面， 白酒股的估值水平已

回落到历史低位， 因此短期具备

了配置价值。 与此同时， 行至年

底，春节作为传统佳节，自然少不

了对白酒的需求， 利于经销商的

去库存。 此外，此前融券卖出白酒

股的投资者获利丰厚， 而融券的

最长持券时间为半年， 到时需强

行平仓， 因此当前白酒股的低位

正是还券的最佳时机， 融券投资

者在二级市场买入白酒股将提振

白酒股股价， 此时无论是技术层

面还是短期的事件性因素均利于

白酒股触底反弹， 昨日多只白酒

股盘中创出调整新低后股价均有

所反弹， 或为白酒股触底反弹的

前兆。

最后，投资者可关注前期滞

涨的周期板块， 如有色金属、煤

炭等强周期板块。 本轮反弹以

来，多头行情中“煤飞色舞”的标

准动作并未出现，这主要受制于

有色金属与煤炭板块基本面反

转的迹象迟迟未现，但随着经济

的企稳反弹，强周期板块的补涨

值得期待。

反弹如火如荼，春节渐行渐近。 就历史走势来看，

A

股具有较为明显的“春节效

应”，即春节前后表现往往较为强势。 对于已经连续反弹

400

点的

A

股而言，今年春节

市场还能领取到多大的“红包”？ 反弹棋至中盘，投资者该如何围绕春节效应调整布

局、巧妙落子？

大盘为何拒绝深幅调整

□申万研究所 桂浩明

自去年

12

月初股市反弹以

来， 行情在运行中的一个明显特

点是阶梯式上升， 即每上涨一段

以后会有一次调整。 这种调整有

时也会以拉出中阴线的形式表现

出来，但又往往很快就结束。 也就

是说，近两个月来，大盘一直没有

出现过深幅调整。

有些投资者在股市刚开始上

涨时就卖出了股票，希望在一次较

大的回档中补回筹码；也有的人虽

然看好后市，但仓位不重，又不愿

意追涨， 期待着大盘能够回落百

余点以便从容买入， 但一直就等

不到这样的机会。 从以往的经验

来看， 股市较大级别的行情启动

后， 总免不了会有同样比较大幅

度的调整， 特别是在行情运行的

早期，因为市场上多空分歧还比较

大，因此发生剧烈震荡的概率是比

较高的。 像去年年初的时候，大盘

自

2132

点启动，冲上

2295

点以后就

有过一次大跌， 盘中最低见到了

2196

点。 但是近两个多月来，股指

上涨了

414

点， 但期间最大的调整

也就是回落

74

点。

对于股市这种拒绝深幅调

整的走势，投资者是需要认真加

以研究的，因为这会在很大程度

上提示出本轮行情的特点。 而之

所以会出现这样的格局，也许与

以下几个方面有关。

首先是股市启动的点位比

较低，从上证指数来说，差不多是

12

年前的位置。由于超跌严重，相

关股票的泡沫被挤得比较充分，

所以一旦上涨，相对来说就比较

有爆发力，呈现出大涨小回的态

势，这就使得深幅调整很难出现。

像银行股就是属于这种情况，在

估值严重偏低的情况下，每次回

调就成为了外部资金的建仓点。

这样一来，大盘也就没有可能出

现大的下跌了。

其次，现在市场上的资金格局

已经发生了比较大的变化， 有外

资，也有境内的机构投资者，还有

始终在市场上折腾的个人投资者。

由于各自的投资行为经常会变，而

且偏好不同，风险控制能力也不一

样，因此在操作理念上也是千差万

别。 而行情的启动，又是在没有具

体政策刺激的背景下开始的，这就

在其运行中难以出现很高的一致

性行为，形成不了各路资金一起做

多，或者一起做空的局面。 再加上

现在金融工具比较多，各种套利交

易的模式层出不穷。 如此一来，一

方面会使得上涨行情不像过去那

样十分流畅，一气呵成，另一方面

也令大盘的调整被化解在一次次

的盘中震荡之中。 其实， 严格地

说， 股市在上涨过程中不可能没

有调整，只是有的调整比较明显，

有的则相对隐晦， 有的是连续上

涨以后以一种比较激烈的形式表

现出来， 也有的则是在日常的震

荡中逐渐显现。所以，有人如果因

为股市没有出现过大的回档而担

心后市会走不高， 实际上这是有

点多余。

最后，现在支持股市上行的基

本面因素比较多，而且这种因素又

是随着时间的推移陆陆续续地出

现，不能说大盘的上涨没有政策因

素的作用，但是这里确实不存在政

策的强刺激。 显然，潜移默化的基

本面改善，对于市场而言就是一种

利好的不断释放， 在投资者看来，

行情的运行将会受到持续的利好

支持。 于是，即便大盘出现了调整，

一是没有多少人会跟着去杀跌；二

是一旦有所回落，就会有不少人去

买。 由此，也就形成了逢低就有人

买的市场氛围， 在这种氛围下，股

市当然是易涨难跌了。

根据以上的分析，不难看到

由于本轮行情是从低位启动，而

各路市场参与者又是在不断调

整对行情的认识，提高对后市的

预期，再加上无论是基本面还是

政策面，都是在不断改善之中，这

就使得行情的运行具有相应的

持续性，在上涨过程中也显得具

有相应的韧性，不会轻易地被改

变方向。因此，尽管现在股指已经

有了超过

400

点的涨幅， 但后市

仍然可以乐观。 在没有深幅调整

的情况下，股指还可以再看高一

线。 而投资者坚持在回调中果断

介入的操作思路，在应对这波行

情时无疑也是有效的。

反弹闪现三大积极信号

□银泰证券 陈建华

经过连续上涨， 上周后期

沪深指数一度表现出较为明显

的调整意愿， 但随着周一放量

长阳的出现，

A

股再度回归强

势。延续周一强势格局，周二沪

深指数进一步上行， 沪综指盘

中率先创出反弹新高， 而深圳

成指距上周四创出的高点也仅

一步之遥。 本周以来连续两个

交易日的上涨在很大程度上消

除了上周市场调整带来的负面

影响， 两市不仅技术形态得到

修复， 沪深指数运行重回上升

通道之中。同时，投资者做多情

绪也得到进一步激发， 市场成

交量连续温和放大， 资金参与

意愿再度增强。

从行业表现情况看，本周前

两个交易日带动沪深指数上行

的动力主要来自权重板块，金融

服务、房地产两大权重行业重回

强势，对

A

股的上行具有决定性

作用。 除此之外， 交运设备、采

掘、化工以及有色金属等二线蓝

筹活跃程度也明显提升，亦对近

期

A

股上行产生积极影响。 在经

过

1

月中上旬题材股活跃的阶段

后，当前

A

股市场盘面主流品种

再度向周期回归。 我们认为，这

透露出以下几方面积极信息。

首先，在经过前期的估值修

复行情阶段后，当前

A

股市场运

行逻辑正进一步朝着经济复苏

演进。 当前金融、地产等低估值

权重板块对沪深指数的上行依

然起到决定性作用，尽管两者的

走强始于估值修复，但在经过超

30%

的大幅上涨后，将其继续定

性为估值修复显然有失公允。作

为与国内实体经济密切相关的

最重要行业，我们认为二者的持

续上行与

2012

年四季度国内经

济见底以来行业基本面改善的

预期密不可分。除金融、地产外，

近期交运设备、采掘、化工等二

线周期蓝筹的活跃亦在一定程

度上印证了我们对当前

A

股运

行逻辑的判断。

1

月

18

日国家统

计局公布的去年四季度各项宏

观数据表明当前国内实体经济

稳步回升，

27

日公布的去年规模

以上工业企业盈利数据则显示

了微观经济体盈利状况改善的

情况。如果说前期经济的企稳回

升更多地停留在宏观层面，那么

随着时间的推进，经济的复苏实

际上已经开始对企业业绩产生

较为明显的影响。 在此背景下，

A

股运行格局进一步朝着经济

复苏的纵深发展也在情理之

中，同时，盘面主流品种回归周

期、 二线蓝筹逐步走强也是一

种必然。

其次， 沪深指数在经过短

暂的整理后便重回强势， 同样

表明资金对后期行情普遍持有

较为乐观的心理。 市场这种乐

观心理的形成一方面来自于对

宏观层面的判断， 尤其是宏观

数据对之前预期的不断印证，

强化了对于国内经济持续复苏

的乐观判断， 促成了投资者对

资本市场乐观心理的形成；另

一方面，

2012

年

12

月

A

股反弹以

来强势上行的格局也进一步强

化了市场的乐观预期， 权重板

块的领涨以及盘面赚钱效应的

显现使得当前

A

股呈现积极的

正循环局面， 其同样有利投资

者信心的持续增强。

此外，虽然

A

股从技术面的

角度看其调整压力持续存在，但

在宏观层面显示出的各种积极

信号的作用下，技术指标对市场

的指引作用被明显钝化。与此同

时，市场技术面迟迟难以出现调

整的局面将使得资金投资时考

虑的时间期限被有效拉长。而一

旦市场投资期限被拉长，那么指

数的运行将更加稳定，其上行空

间也将更加值得期待。

对于后市， 我们认为在各

方面因素均相对积极的情况

下， 预计沪深指数仍将延续多

头格局。 国内实体经济的持续

改善以及企业盈利能力的提升

将成为

A

股进一步走强的基础，

其将有利于市场运行向经济复

苏的纵深演进， 而二线强周期

蓝筹的崛起有望成为带动指数

上行的新动力。除此之外，当前

市场本身出现的各方面积极迹

象也有望强化沪深指数上行趋

势， 无论是投资者乐观情绪的

延续还是资金投资期限的拉

长，均将有利于

A

股进一步向上

运行。因此整体而言，我们对后

期

A

股仍持相对乐观的态度，沪

深指数依然运行于去年

12

月份

以来形成的上升通道当中，只

要影响市场的各方面宏观因素

没有发生太大改变， 后期两市

指数即便出现调整， 空间也将

较为有限。

反弹进入结构分化阶段

□兴业全球基金 杨岳斌

在持续一个多月的估值修复行情

之后，

A

股反弹进入结构分化阶段，前期

表现突出的板块面临调整压力，指数短

期也可能承压下挫；反弹行情从估值修

复阶段转向不同板块之间的结构分化

阶段。 从全年投资来看，大盘整体向上

空间有限， 维持箱体整固态势概率较

大，但由于经济企稳趋势明确、行业业

绩增长稳定等原因，银行、食品饮料、医

药等板块依然有较大投资价值。

短期内市场承受的压力主要来

自两方面。 其一，自

2012

年

12

月初以

来，

A

股短期反弹幅度已较大， 市场

积累了不少获利盘，短期面临调整压

力。截至

2013

年

1

月

29

日，上证综指已

收于

2358.98

点，较

12

月

4

日

1949.46

点

低点上涨

399.21

点， 涨幅超过

20%

，

不少板块、 个股的涨幅都在

30%

以

上，短期调整压力较大。

其二， 房地产调控压力依然严峻，

限制地产股上涨空间。本轮反弹的动力

之一是

2012

年

11

、

12

月间的房地产交易

回暖，京、沪、深等大城市均出现房地产

量价齐升态势，使市场对于房地产板块

的过度担忧得以释放。 但从整体上看，

房地产行业存在泡沫已是不争的事实，

房价继续上涨也意味着调控压力的严

峻，受此影响，地产股板块的估值空间

被很大压制。 而地产是

A

股市场中特别

重要的权重板块，其估值受限也直接制

约了整体市场的上行空间。

虽然短期市场承受不小的压力，

但由于经济企稳迹象明确，整体行情

并没有走完，只是表现方式从估值修

复时期的普涨变成未来的结构性分

化。 站在目前的位置上看，虽然

2013

年

A

股市场继续向上的空间较为有

限， 但

2000

点的中期底部亦相对坚

实，指数呈现宽体震荡的概率较大。

从板块的投资角度，依然看好经

济企稳背景下的银行板块，以及中国

巨大内需推动的医药板块和食品饮

料。 对于医药板块而言，近年来国家

在经济建设突飞猛进的同时，也对环

境产生了一些破坏，环境污染形势越

发严峻， 各类疾病也呈现多发态势，

加之老龄化趋势，百姓的医疗需求仍

在不断放大。但目前医药板块的估值

的确不便宜，龙头股按

2013

年估值计

算都在

30

倍以上，估值进一步上涨空

间相对有限，投资者需要结合具体公

司业绩增长情况选择个股。

而银行股的近期表现十分抢眼。

事实上，

QFII

十分看好国内的经济，

当然也就看好银行。 在宏观经济企

稳、息差稳定的环境下，我们认为目

前银行股的整体估值仍有一定的安

全边际。 即使按照当前价格计算，年

内获取绝对收益的概率依然较大。

创业板指数创反弹新高

□本报记者 曹阳

昨日沪深两市延续了周一的

强势上涨。受沪深主板市场带动，

中小板与创业板表现较好， 其中

创业板指数创出本轮反弹新高。

昨日， 中小板与创业板延续

了近期的强势表现。其中，中小板

综指上涨

52.59

点，涨幅

1.03%

，收

报

5154.04

点； 创业板指数上涨

6.91

点，涨幅

0.88%

，收报

791.67

点， 创业板指数盘中创出

795.07

点反弹新高。

个股方面，

692

只正常交易的

中小板个股中，有

534

只上涨。 其

中，丰东股份、双象股份、好想你

等

10

只个股涨停，涨幅超过

5%

的

个股有

22

只； 跌幅最大的中小板

个股是

*ST

锌电， 下跌

5.03%

，封

死跌停板，

9

只个股跌幅超过

2%

。

创业板方面，

351

只正常交易的个

股中，有

263

只上涨，大富科技、劲

胜股份、蓝英装备、托尔思和安利

股份

5

只个股涨停， 万顺股份、冠

昊生物、 纳川股份等

15

只个股涨

幅超过

5%

；下跌个股中，跌幅最

大的长荣股份下跌

5.69%

， 海兰

信、星星科技等

7

只个股单日跌幅

超过

2%

。

2012

年

12

月

4

日以来， 创业

板指数累计上涨

33.35%

、 中小

板综指累计上涨

29.43%

， 双双

跑赢同期沪综指表现， 显示个

股活跃度仍然较强。 有分析指

出， 在沪综指从

1949

点反弹至

2358

点后， 指数存在震荡整固

的需求，在此期间，中小盘个股

有望走出结构性行情， 投资者

可重点关注年报业绩高增长与

高送转预期品种。

重沪轻深 34亿元资金入场

□本报记者 王朱莹

昨日， 金融股再度发力，沪

深股市各主要指数全面收红。 截

至收盘，上证指数以

2358.98

点报

收，上涨

0.53%

；深成指以

9704.66

点报收，上涨

0.89%

；中小板综指

收报

5154.04

点，上涨

1.03%

；创业

板指数收报

791.67

点 ， 上涨

0.88%

。 成交量方面，

29

日沪市成

交

1249.17

亿 元 ， 深 市 成 交

1056.13

亿元，两市合计成交额为

2305.3

亿元。

从资金流向来看， 沪深股市

主力资金均呈现净流入格局。 据

巨灵财经统计， 周二沪市

A

股资

金净流入

29.98

亿元， 深市

A

股资

金净流入

4.2

亿元，两市资金合计

净流入

34.18

亿元。

在众多行业板块之中， 金融

服务、采掘、化工等行业资金流入

规模居前。据巨灵财经统计，金融

服务行业资金净流入金额达到

40.27

亿元；同时，采掘和化工行

业分别净流入资金

8.45

亿元和

7.81

亿元。与此形成对照的是，食

品饮料、 交运设备和房地产行业

资金净流出规模居前， 净流出金

额分别为

7.02

亿元、

6.26

亿元和

5.22

亿元。

转板预期推动B指持续走强

□本报记者 曹阳

昨日， 受东电

B

股或正在

酝酿

B

转

A

影响，沪深

B

指继续

上涨，但再度呈现出沪弱深强

格局。

截至收盘， 上证

B

指上涨

0.82%

，报收

277.03

点；深证

B

指

大涨

2.51%

，报收

871.33

点。 沪市

B

股成交了

4.81

亿美元，深市

B

股

成交了

11.15

亿港元。值得注意的

是， 两市

B

股成交金额仍然维持

在高位。

个股方面， 昨日沪市

B

股表

现逊于深市

B

股。 沪市

51

只正常

交易的

B

股中，有

43

只上涨，仅有

7

只下跌。 其中，市北

B

股、阳晨

B

股、老凤祥

B

、永生

B

股和锦投

B

股

涨幅居前， 分别上涨

9.21%

、

3.35%

、

2.70%

、

2.70%

和

2.69%

；当

日

7

只下跌的个股中，中纺

B

股跌

幅最大，下跌

3.18%

，其余下跌个

股跌幅均小于

1%

。昨日深市

47

只

正常交易的

B

股中，有

42

只上涨，

仅有

3

只下跌。 其中，长安

B

、

*ST

国商

B

、

ST

南江

B

、

ST

雷伊

B

涨停，

南玻

B

、苏常柴

B

、粤华包

B

和沙隆

达

B

涨幅居前， 分别上涨

8.36%

、

6.70%

、

6.38%

和

5.43%

； 当日

3

只

下跌的个股中，古井贡

B

和张裕

B

分别下跌

3.06%

和

2.47%

，苏威孚

下跌

0.33%

。

AB

股比价方面，

85

只

AB

股

中有

82

只呈现溢价状态， 当日

AB

股比价最高的是

*ST

中华

B

，

其最新比价为

3.32

，万科

B

、海航

B

股和友谊

B

股呈现

B

股较

A

股折

价状态，分别折价

12.14%

、

2.70%

和

1.13%

。

2013

年以来， 深证

B

指与上

证

B

股分别累计上涨

22.51%

和

13.11%

，大幅领先于

A

股，其中

B

股转板预期在其中起着举足轻重

的作用。 有分析指出，未来

B

股的

解决方案无非

B

转

H

股、

B

转

A

股、

A

股回购

B

股等等， 其都将对

B

股

股价走势起到推动作用，因此，只

要

A

股市场维持强势向上的格

局，

B

股市场中的收益仍将大于

风险。 鉴于

B

股领先

A

股幅度较

大，

B

股投资者后市需密切关注

A

股走势。

行业资金净流入（出）金额

沪深两市资金净流入前十

■

资金流向监测
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