
2013年1月22日 星期二

Disclosure

B030

信息披露

基金管理人：万家基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：２０１３年１月２２日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１３

年

１

月

１８

日复核了本报告中的财务

指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中的财务数据未经审计。

本报告期自

２０１２

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 万家稳健增利债券

基金主代码

５１９１８６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００９

年

８

月

１２

日

报告期末基金份额总额

１，２４３，８５０，６４８．１７

份

投资目标

严格控制投资风险的基础上

，

追求稳定的当期收益和基金资产的

长期稳健增值

。

投资策略

在充分研究宏观市场形势以及微观市场主体的基础上

，

采取积极

主动地投资管理策略

，

通过定性与定量分析

，

对利率变化趋势

、

债

券收益率曲线移动方向

、

信用利差等影响债券价格的因素进行评

估

，

对不同投资品种运用不同的投资策略

，

并充分利用市场的非

有效性

，

把握各类套利的机会

。

在风险可控的前提下

，

实现基金收

益的最大化

。

业绩比较基准 中国债券总指数

风险收益特征

本基金是债券型证券投资基金

，

属于具有中低风险收益特征的基

金品种

，

其长期平均风险和预期收益率低于股票型基金

、

混合型

基金

，

高于货币市场基金

。

基金管理人 万家基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 万家稳健增利债券

Ａ

万家稳健增利债券

Ｃ

下属两级基金的交易代码

５１９１８６ ５１９１８７

报告期末下属两级基金的份额总额

８５１，８３１，７２１．９９

份

３９２，０１８，９２６．１８

份

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

万家稳健增利债券

Ａ

报告期

（２０１２

年

１０

月

１

日至

２０１２

年

１２

月

３１

日

）

万家稳健增利债券

Ｃ

报告期

（２０１２

年

１０

月

１

日至

２０１２

年

１２

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

１６，３６５，５７４．０２ ６，７６４，１４４．８４

２．

本期利润

１６，０５１，０２７．０５ ７，２６４，３６２．４１

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１４５ ０．０１４５

４．

期末基金资产净值

９１５，１８４，０７２．５０ ４１５，６０７，３７８．４３

５．

期末基金份额净值

１．０７４４ １．０６０２

注：

１

、上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列

数字。

２

、上表中本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除

相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

万家稳健增利债券

Ａ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．５１％ ０．０５％ －０．２９％ ０．０４％ １．８０％ ０．０１％

万家稳健增利债券

Ｃ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．４２％ ０．０５％ －０．２９％ ０．０４％ １．７１％ ０．０１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

万家稳健增利债券

Ａ

万家稳健增利债券

Ｃ

注：本基金于

２００９

年

８

月

１２

日成立，根据基金合同规定，基金合同生效后六个月内为建仓期，建仓期

结束时各项资产配置比例符合法律法规和基金合同要求。 报告期末各项资产配置比例符合法律法规和

基金合同要求。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

邹昱

本基金基金

经理

；

万家添

利分级债券

基金基金经

理

；

固定收益

投资总监

２０１０

年

８

月

４

日

２０１２

年

１１

月

２２

日

６

年

硕士学位

，

曾就职于南京银行股份有限公

司

，

从事固定收益投资研究工作

。 ２００８

年

４

月加入本公司

，

曾担任基金经理助理

。

唐俊杰

本基金基金

经理

；

万家货

币基金基金

经理

２０１２

年

３

月

１７

日

－ ４

年

硕士学位

，

曾任金元证券股份有限公司投

资经理

。 ２０１１

年

９

月加入万家基金管理有限

公司

。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均以公告为准。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内， 本基金管理人严格遵守基金合同、《证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》

等法律、法规和监管部门的相关规定，依照诚实信用、勤勉尽责、安全高效的原则管理和运用基金资产，

在认真控制投资风险的基础上，为基金持有人谋取最大利益，没有损害基金持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，公司制定了《公平交易管

理办法》和《异常交易监控及报告管理办法》等规章制度，涵盖了研究、授权、投资决策和交易执行等投资

管理活动的各个环节， 确保公平对待不同投资组合， 防范导致不公平交易以及利益输送的异常交易发

生。

公司制订了明确的投资授权制度，并建立了统一的投资管理平台，确保不同投资组合获得公平的投

资决策机会。 实行集中交易制度，对于交易所公开竞价交易，执行交易系统中的公平交易程序；对于债券

一级市场申购、非公开发行股票申购等非集中竞价交易，按照价格优先、比例分配的原则对交易结果进

行分配；对于银行间交易，按照时间优先、价格优先的原则公平公正的进行询价并完成交易。 为保证公平

交易原则的实现，通过制度规范、流程审批、系统风控参数设置等进行事前控制，通过对投资交易系统的

实时监控进行事中控制，通过对异常交易的监控和分析实现事后控制。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

本报告期内无下列情况： 所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易

量超过该证券当日成交量的

５％

。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

四季度宏观经济出现了小幅回升，但是经济的回升动力依然不足。

ＣＰＩ

在四季度也出现小幅上行，但

是幅度有限，对债券没有形成很大压力。 资金面方面，央行依然采取逆回购方式来平滑资金，基本处于相

对宽松状态。 债券市场在经历三季度调整后出现小幅上涨。

本基金在四季度操作上，及时买入中长久期的中等评级质优信用债，获得了较好的投资收益；但是

由于出于谨慎的态度，没有大规模参与可转债的操作，错失了一定的投资机会。

４．５

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，万家稳健增利债券

Ａ

份额净值为

１．０７４４

元，本报告期份额净值增长率为

１．５１％

，业绩

比较基准收益率

－０．２９％

；万家稳健增利债券

Ｃ

份额净值为

１．０６０２

元，本报告期份额净值增长率为

１．４２％

，

业绩比较基准收益率

－０．２９％

。

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

季度经济依然处于弱势复苏阶段，

ＣＰＩ

水平将会维持较低水平。 预计央行将会继续实行稳健的货币

政策，通过逆回购平滑资金面的波动，除开春节期间资金阶段性较为紧张外，整体预计都会维持相对宽

松的状况。由于年初配置需求较为强劲，可能将会出现阶段性供需失衡的状况。整体而言，一季度债券市

场大概率上将是机会大于风险，但是上涨空间有限，配置性收益将会是主导。

基于以上判断，本基金在一季度操作上，将会维持较高的债券仓位，如果收益率下行至较低水平，则

择机减持部分长久期低收益品种。 权益市场在一季度可能存在阶段性调整风险，可转债操作以谨慎的波

段操作为主。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

－ －

其中

：

股票

－ －

２

固定收益投资

１，８３２，０６５，２４０．８０ ９６．９５

其中

：

债券

１，８３２，０６５，２４０．８０ ９６．９５

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１４，９８０，９２２．０７ ０．７９

６

其他资产

４２，６８５，４４９．８４ ２．２６

７

合计

１，８８９，７３１，６１２．７１ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

注：本基金本报告期末未持有股票。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

注：本基金本报告期末未持有股票。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

１

国家债券

５８，７８２，０００．００ ４．４２

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１９７，５８４，０００．００ １４．８５

其中

：

政策性金融债

１９７，５８４，０００．００ １４．８５

４

企业债券

５３２，２１５，２４０．８０ ３９．９９

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

１，０２９，６６７，０００．００ ７７．３７

７

可转债

１３，８１７，０００．００ １．０４

８

其他

－ －

９

合计

１，８３２，０６５，２４０．８０ １３７．６７

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１ １２２１３５ １２

宝泰隆

７００，０３０ ７３，１５３，１３５．００ ５．５０

２ １２８２３９２ １２

奇瑞

ＭＴＮ１ ７００，０００ ７０，２７３，０００．００ ５．２８

３ １２８２３８８ １２

电网

ＭＴＮ３ ７００，０００ ６９，８９５，０００．００ ５．２５

４ １２０３０７ １２

进出

０７ ７００，０００ ６８，３２７，０００．００ ５．１３

５ ０２００５１ １２

贴债

０１ ６００，０００ ５８，７８２，０００．００ ４．４２

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本报告期内，本基金投资的前十名证券的发行主体不存在被监管部门立案调查的，在报告编

制日前一年内也不存在受到公开谴责、处罚的情况。

５．８．２

本基金本报告期末未持有股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

５００，０００．００

２

应收证券清算款

１，９８７，４９１．１３

３

应收股利

－

４

应收利息

４０，１７０，５１５．３５

５

应收申购款

２７，４４３．３６

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４２，６８５，４４９．８４

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

项目 万家稳健增利债券

Ａ

万家稳健增利债券

Ｃ

报告期期初基金份额总额

６６７，５９０，５１３．８７ ４０２，６４２，５７０．２７

报告期期间基金总申购份额

８００，６８８，５６４．５６ ２８３，０１４，２３１．７７

减

：

报告期期间基金总赎回份额

６１６，４４７，３５６．４４ ２９３，６３７，８７５．８６

报告期期间基金拆分变动份额

（

份

额减少以

“－”

填列

）

－ －

报告期期末基金份额总额

８５１，８３１，７２１．９９ ３９２，０１８，９２６．１８

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

������

1、

中国证监会批准本基金发行及募集的文件

。

2、《

万家稳健增利债券型证券投资基金基金合同

》。

3、

万家基金管理有限公司批准成立文件

、

营业执照

、

公司章程

。

4、

本报告期内在中国证监会指定报纸上公开披露的基金净值

、

更新招募说明书及其他临时公告

。

5、

万家稳健增利债券型证券投资基金

2012

年第四季度报告原文

。

6、

万家基金管理有限公司董事会决议

。

７．２

存放地点

基金管理人和基金托管人的办公场所，并登载于基金管理人网站：

＜ｗｗｗ．ｗｊａｓｓｅｔ．ｃｏｍ＞

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间至基金管理人办公场所免费查阅或登录基金管理人网站查阅。

万家基金管理有限公司

２０１３年１月２２日

基金管理人：万家基金管理有限公司

基金托管人：中国邮政储蓄银行股份有限公司

报告送出日期：２０１３年１月２２日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国邮政储蓄银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１３

年

１

月

２１

日复核了本报告

中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 万家添利

基金主代码

１６１９０８

基金运作方式 创新型封闭式

基金合同生效日

２０１１

年

６

月

２

日

报告期末基金份额总额

１，９１５，２５５，２４４．７６

份

投资目标

在严格控制投资风险的基础上

，

追求当期较高收入和投资总回

报

。

投资策略

本基金在充分研究宏观市场形势以及微观市场主体的基础上

，

采

取积极主动地投资管理策略

，

通过定性与定量分析

，

对利率变化

趋势

、

债券收益率曲线移动方向

、

信用利差等影响债券价格的因

素进行评估

，

对不同投资品种运用不同的投资策略

，

并充分利用

市场的非有效性

，

把握各类套利的机会

。

在风险可控的前提下

，

充

分发挥在封闭期内基金规模稳定的优势

，

寻求组合流动性与收益

的最佳配比

，

实现基金收益的最大化

。

此外

，

本基金通过对首次发

行

（ＩＰＯ）

股票和增发新股的上市公司内在价值和一级市场申购收

益率的全面分析

，

制定相应的新股申购策略

，

以获得较为安全的

新股申购收益

。

业绩比较基准 中国债券总指数

风险收益特征

本基金是债券型证券投资基金

，

属于具有中低风险收益特征的基

金品种

，

其长期平均风险和预期收益率低于股票基金

、

混合基金

，

高于货币市场基金

。

基金管理人 万家基金管理有限公司

基金托管人 中国邮政储蓄银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 万家利

Ａ

万家利

Ｂ

下属两级基金的交易代码

１６１９０９ １５００３８

报告期末下属两级基金的份额总额

１，１４１，９８３，８３３．３９

份

７７３，２７１，４１１．３７

份

下属两级基金的风险收益特征

封闭期内

，Ａ

级份额将表现出低

风险

、

低收益的明显特征

，

其预

期收益和预期风险要低于普通

的债券型基金份额

封闭期内

，Ｂ

级份额则表现出高

风险

、

高收益的显著特征

，

其预

期收益和预期风险要高于普通

的债券型基金份额

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（２０１２

年

１０

月

１

日至

２０１２

年

１２

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

６８，４１８，８５２．７３

２．

本期利润

３９，１５０，７８１．９２

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１６２

４．

期末基金资产净值

２，１６９，９５１，３３７．８５

５．

期末基金份额净值

１．１３３

注：

１

、上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列

数字。

２

、上表中本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除

相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．９１％ ０．１７％ －０．２９％ ０．０４％ ３．２０％ ０．１３％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金于

２０１１

年

６

月

２

日成立，根据基金合同规定，基金合同生效后六个月内为建仓期。 建仓期结

束时各项资产配置比例符合基金合同要求，报告期末各项资产配置比例符合基金合同要求。

３．３

其他指标

其他指标 报告期末

（２０１２

年

１２

月

３１

日

）

万家利

Ａ

与万家利

Ｂ

基金份额配比

１．４７６８２１４８：１

期末万家利

Ａ

参考净值

１．０７３

期末万家利

Ｂ

参考净值

１．２２２

万家利

Ａ

年收益率

４．１０％

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

邹昱

本基金基金

经理

；

固定

收益投资总

监

２０１１

年

６

月

２

日

－ ５

年

硕士学位

，

曾就职于南京银行股份有限公

司

，

从事固定收益投资研究工作

。 ２００８

年

４

月加入本公司

，

曾担任基金经理助理

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内， 本基金管理人严格遵守基金合同、《证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》

等法律、法规和监管部门的相关规定，依照诚实信用、勤勉尽责、安全高效的原则管理和运用基金资产，

在认真控制投资风险的基础上，为基金持有人谋取最大利益，没有损害基金持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，公司制定了《公平交易管

理办法》和《异常交易监控及报告管理办法》等规章制度，涵盖了研究、授权、投资决策和交易执行等投资

管理活动的各个环节， 确保公平对待不同投资组合， 防范导致不公平交易以及利益输送的异常交易发

生。

公司制订了明确的投资授权制度，并建立了统一的投资管理平台，确保不同投资组合获得公平的投

资决策机会。 实行集中交易制度，对于交易所公开竞价交易，执行交易系统中的公平交易程序；对于债券

一级市场申购、非公开发行股票申购等非集中竞价交易，按照价格优先、比例分配的原则对交易结果进

行分配；对于银行间交易，按照时间优先、价格优先的原则公平公正的进行询价并完成交易。 为保证公平

交易原则的实现，通过制度规范、流程审批、系统风控参数设置等进行事前控制，通过对投资交易系统的

实时监控进行事中控制，通过对异常交易的监控和分析实现事后控制。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

本报告期内无下列情况： 所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易

量超过该证券当日成交量的

５％

。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１２

四季度年债券市场表现较好，各种债券都有一定幅度的上涨。 经济基本面数据虽企稳但反弹幅

度较小，通胀水平也处于低位，资金面的持续宽松推动下债券市场继续上涨，收益率进一步下跌。 在季末

由于资金面趋紧，短期债券出现了一定幅度的下跌，中长期债券的收益率基本维持稳定，波幅很小。

本基金在期初判断信用债具备更优的配置价值，因此仍然维持较高的信用债配置比例。 并且正确判

断了可转债的投资价值，适时增持了一定比例的可转债，随后在股市的反弹中获取了较多收益。 但由于

判断经济和通胀触底反弹，对债券市场始终保持谨慎，错失了一些由于资金面宽松带来的息差收益。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．１３３

元，本报告期份额净值增长率为

２．９１％

，业绩比较基准收益

率

－０．２９％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

债券市场的上涨行情在

２０１３

年可能步入尾声，收益率将逐渐筑底并走高。 首先，政府换届后经济增

速可能逐渐反弹，虽然幅度预期不大但对整体债券收益下行将形成限制；其次，政府对融资平台和影子

银行的限制可能导致信用环境差与去年，部分前期扩张较快的周期性行业可能出现信用事件，二者叠加

可能导致信用利差扩大；第三，监管放松将导致外部资金持续流入，联系到企稳的基本面可能导致资本

市场的风险偏好提升，从而使债券市场出现系统性风险。

基于以上判断，本基金在下期将适度降低债券组合的仓位与久期，仍以中低评级高收益信用类债券

配置为主；适度增加可转债的配置比例。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

０．００ ０．００

其中

：

股票

０．００ ０．００

２

固定收益投资

１，９８１，６６５，６６５．２８ ７７．６３

其中

：

债券

１，９４４，９７９，９６５．２８ ７６．１９

资产支持证券

３６，６８５，７００．００ １．４４

３

金融衍生品投资

０．００ ０．００

４

买入返售金融资产

４５９，００１，５２３．５０ １７．９８

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

０．００ ０．００

５

银行存款和结算备付金合计

６５，３６９，１９４．６４ ２．５６

６

其他资产

４６，７５４，６３１．９７ １．８３

７

合计

２，５５２，７９１，０１５．３９ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票投资。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票投资。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

１

国家债券

０．００ ０．００

２

央行票据

０．００ ０．００

３

金融债券

１８８，６６５，０００．００ ８．６９

其中

：

政策性金融债

１８８，６６５，０００．００ ８．６９

４

企业债券

１，１２８，６８６，０１３．４０ ５２．０１

５

企业短期融资券

２２０，４４４，０００．００ １０．１６

６

中期票据

１９９，５２４，０００．００ ９．１９

７

可转债

２０７，６６０，９５１．８８ ９．５７

８

其他

０．００ ０．００

９

合计

１，９４４，９７９，９６５．２８ ８９．６３

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１ １２２９２８ ０９

铁岭债

１，３４５，９５０ １３６，１９６，６８０．５０ ６．２８

２ １２２８３０ １１

沈国资

１，１６９，９５０ １１９，９１９，８７５．００ ５．５３

３ １００４１６ １０

农发

１６ １，０００，０００ １００，３４０，０００．００ ４．６２

４ １１３００３

重工转债

９００，０００ ９５，２０２，０００．００ ４．３９

５ １１８０１０７ １１

冀渤海债

８００，０００ ８１，４９６，０００．００ ３．７６

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

序号 证券代码 证券名称 数量

（

份

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１ ０６１２０５００１ １２

上元

１Ａ ２９０，０００ ２３，０６３，７００．００ １．０６

２ ０６１２０２００１ １２

通元

１Ａ ２００，０００ １３，６２２，０００．００ ０．６３

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本报告期内，本基金投资的前十名证券的发行主体不存在被监管部门立案调查的，在报告编

制日前一年内也不存在受到公开谴责、处罚的情况。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，不存在投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

５００，０００．００

２

应收证券清算款

０．００

３

应收股利

０．００

４

应收利息

４６，２５４，６３１．９７

５

应收申购款

０．００

６

其他应收款

０．００

７

待摊费用

０．００

８

其他

０．００

９

合计

４６，７５４，６３１．９７

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１ １１３００３

重工转债

９５，２０２，０００．００ ４．３９

２ １１００１５

石化转债

３０，８７３，０００．００ １．４２

３ １２５７３１

美丰转债

２１，３０２，０８３．８８ ０．９８

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票投资。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

项目 万家利

Ａ

万家利

Ｂ

报告期期初基金份额总额

１，８６２，３４６，４１４．４２ ７７３，２７１，４１１．３７

报告期期间基金总申购份额

３９８，５２２，０４６．６５ ０．００

减

：

报告期期间基金总赎回份额

１，１１８，８８４，６２７．６８ ０．００

报告期期间基金拆分变动份额

（

份

额减少以

“－”

填列

）

０．００ ０．００

报告期期末基金份额总额

１，１４１，９８３，８３３．３９ ７７３，２７１，４１１．３７

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

������

１、

中国证监会批准万家添利分级债券型证券投资基金发行及募集的文件

。

２、《

万家添利分级债券型证券投资基金基金合同

》。

３、

万家基金管理有限公司批准成立文件

、

营业执照

、

公司章程

。

４、

本报告期内在中国证监会指定报纸上公开披露的基金净值及其他临时公告

。

５、

万家添利分级债券型证券投资基金

２０１２

年第四季度报告原文

。

６、

万家基金管理有限公司董事会决议

。

７．２

存放地点

基金管理人和基金托管人的办公场所，并登载于基金管理人网站：

ｗｗｗ．ｗｊａｓｓｅｔ．ｃｏｍ

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间至基金管理人办公场所免费查阅或登录基金管理人网站查阅。

万家基金管理有限公司

２０１３年１月２２日

万家添利分级债券型证券投资基金 万家稳健增利债券型证券投资基金

万家信用恒利债券型证券投资基金

基金管理人：万家基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：２０１３年１月２２日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１３

年

１

月

２１

日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

１０

月

０１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 万家信用恒利债券

基金主代码

５１９１８８

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

９

月

２１

日

报告期末基金份额总额

１，０８３，９４８，７４５．８１

份

投资目标

在合理控制信用风险的基础上

，

追求基金资产的长期稳定增值

，

力争获得超过业绩比较基准的收益

。

投资策略

基金管理人在充分研究宏观市场形势以及微观市场主体的基础

上

，

采取积极主动地投资管理策略

，

通过定性与定量分析

，

对利率

变化趋势

、

债券收益率曲线移动方向

、

信用利差等影响债券价格

的因素进行评估

，

对不同投资品种运用不同的投资策略

，

并充分

利用市场的非有效性

，

把握各类套利的机会

。

业绩比较基准 中债总全价指数

（

总值

）

风险收益特征

本基金为债券型基金

，

属于证券投资基金中较低风险的品种

，

其

预期的风险收益水平低于股票型基金和混合型基金

，

高于货币市

场基金

。

基金管理人 万家基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 万家信用恒利债券

Ａ

万家信用恒利债券

Ｃ

下属两级基金的交易代码

５１９１８８ ５１９１８９

报告期末下属两级基金的份额总额

５９２，０６５，０８４．５３

份

４９１，８８３，６６１．２８

份

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

万家信用恒利债券

Ａ

报告期

（２０１２

年

１０

月

１

日至

２０１２

年

１２

月

３１

日

）

万家信用恒利债券

Ｃ

报告期

（２０１２

年

１０

月

１

日至

２０１２

年

１２

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

４，８３４，９５３．７６ ５，３５１，８８０．３８

２．

本期利润

６，５８６，０８７．６０ ８，１２４，９１７．６２

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１１０ ０．０１０５

４．

期末基金资产净值

５９７，９４６，５２４．７３ ４９６，２０８，２７６．４４

５．

期末基金份额净值

１．００９９ １．００８８

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关

费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、 上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用， 计入费用后实际收益水平要低于所列数

字。

３

、本基金合同生效于

２０１２

年

９

月

２１

日，截至

２０１２

年

１２

月

３１

日成立未满一年。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

万家信用恒利债券

Ａ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．１１％ ０．０５％ －０．２９％ ０．０４％ １．４０％ ０．０１％

万家信用恒利债券

Ｃ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．０１％ ０．０５％ －０．２９％ ０．０４％ １．３０％ ０．０１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

万家信用恒利债券

Ａ

万家信用恒利债券

Ｃ

注：本基金于

２０１２

年

９

月

２１

日成立，截至本报告期末成立未满一年。根据基金合同规定，基金合同生效

后六个月内为建仓期，截至本报告期末本基金尚处于建仓期。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

朱虹

本基金基金

经理

、

固定

收益部副总

监

２０１２

年

９

月

２１

日

－ ５

年

经济学硕士

，

曾任长城保险股份有限公司

债券投资助理

，

天弘基金管理有限公司基

金经理

，２０１２

年

１

月加入万家基金管理有限

公司

。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均以公告为准。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守基金合同、《证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》等

法律、法规和监管部门的相关规定，依照诚实信用、勤勉尽责、安全高效的原则管理和运用基金资产，在认

真控制投资风险的基础上，为基金持有人谋取最大利益，没有损害基金持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，公司制定了《公平交易管

理办法》和《异常交易监控及报告管理办法》等规章制度，涵盖了研究、授权、投资决策和交易执行等投资

管理活动的各个环节，确保公平对待不同投资组合，防范导致不公平交易以及利益输送的异常交易发生。

公司制订了明确的投资授权制度，并建立了统一的投资管理平台，确保不同投资组合获得公平的投

资决策机会。 实行集中交易制度，对于交易所公开竞价交易，执行交易系统中的公平交易程序；对于债券

一级市场申购、非公开发行股票申购等非集中竞价交易，按照价格优先、比例分配的原则对交易结果进行

分配；对于银行间交易，按照时间优先、价格优先的原则公平公正的进行询价并完成交易。 为保证公平交

易原则的实现，通过制度规范、流程审批、系统风控参数设置等进行事前控制，通过对投资交易系统的实

时监控进行事中控制，通过对异常交易的监控和分析实现事后控制。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

本报告期内无下列情况：所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量

超过该证券当日成交量的

５％

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金的投资策略和运作分析

本基金在

２０１２

年

９

月底成立， 基于对于宏观经济短暂的偏乐观看法暨对于大类资产转换可能对债券

市场带来的冲击的影响，采取了保护核心收益的策略。

９

月末增持高收益、城投类债券，

１０

月之后增持短期融资券，两者共计占当前基金资产的

８０％

以上。

由于基金本身需要在

１１

月中下旬打开及可能的赎回，因此保持部分现金配置。

出于对信用利差对风险溢价解释能力在不断上升的考虑，我们仍然规避光伏、钢铁、造船、纺织（部分

子行业）、

ＬＥＤ

、海运、及相关经营不善的小行业发行人所发行的债券。

城投类债券的收益性和准政府债券性质越来越明晰，未来还债能力等级好于部分产业债券。 出于对

房地产景气程度回升、土地出让收入有所好转的考虑，会继续持有城投债。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，万家信用恒利债券

Ａ

份额净值为

１．００９９

元，本报告期份额净值增长率为

１．１１％

，业绩比

较基准收益率

－０．２９％

；万家信用恒利债券

Ｃ

份额净值为

１．００８８

元，本报告期份额净值增长率为

１．０１％

，业绩

比较基准收益率

－０．２９％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

２０１３

年一季度宏观经济整体平稳、流动性产生基础夯实，债券市场会有较好的表现。

宏观经济在

２０１２

年并没有大规模扩张，多数企业经营杠杆下降，但多数发债企业仍处于经营下滑和

亏损的经营周期中。实体经济整体表现并不如预期强劲，债券市场具有获取核心收益的基础。但必须警惕

信用风险的出现对市场收益总水平的影响。

在经济未有实质性扩张、短期资金价格较稳定的时期，我们会保持较高的账户杠杆和适中的久期。类

属配置选择信用债。

信用恒利基金的投资仍然会遵循规避行业风险的原则，选取万家基金信用评级系统中价值相对较好

的债券进行投资。

总体上仍将以风险对冲和核心收益为主，保持基金总体的稳定性。同时对组合进行较为积极的调整，

规避不必要的波动。 在控制风险和保持流动性的基础上，追求稳定的、长期的回报。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

－ －

其中

：

股票

－ －

２

固定收益投资

１，０７７，３１３，８１１．１０ ７５．３１

其中

：

债券

１，０７７，３１３，８１１．１０ ７５．３１

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

３２０，０００，７９５．００ ２２．３７

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２，５４０，８４６．６２ ０．１８

６

其他资产

３０，７２０，３１２．１８ ２．１５

７

合计

１，４３０，５７５，７６４．９０ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

１

国家债券

２５，３１８，２２９．６０ ２．３１

２

央行票据

－ －

３

金融债券

９０，０４０，０００．００ ８．２３

其中

：

政策性金融债

９０，０４０，０００．００ ８．２３

４

企业债券

３６４，２３９，５８１．５０ ３３．２９

５

企业短期融资券

３００，０７１，０００．００ ２７．４２

６

中期票据

２９６，２０４，０００．００ ２７．０７

７

可转债

１，４４１，０００．００ ０．１３

８

其他

－ －

９

合计

１，０７７，３１３，８１１．１０ ９８．４６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１ ０１１２１９００３ １２

国电

ＳＣＰ００３ １，０００，０００ １００，０４０，０００．００ ９．１４

２ ０４１２５２０３８ １２

中铝业

ＣＰ００２ ８００，０００ ７９，９８４，０００．００ ７．３１

３ ０４１２５６０３０ １２

开滦

ＣＰ００１ ７００，０００ ７０，００７，０００．００ ６．４０

４ １２８０１０３ １２

统众债

６００，０００ ６２，３８２，０００．００ ５．７０

５ １１８２０７４ １１

美兰

ＭＴＮ１ ６００，０００ ６１，７５２，０００．００ ５．６４

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本报告期内，本基金投资的前十名证券的发行主体不存在被监管部门立案调查的，在报告编制

日前一年内也不存在受到公开谴责、处罚的情况。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，不存在投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

６，０６９，５３３．６４

３

应收股利

－

４

应收利息

２１，６４８，５９４．５７

５

应收申购款

３，００２，１８３．９７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３０，７２０，３１２．１８

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

项目 万家信用恒利债券

Ａ

万家信用恒利债券

Ｃ

报告期期初基金份额总额

５７８，２１３，７４８．５１ ９０５，７６５，６４４．０４

报告期期间基金总申购份额

１３２，１７０，２３０．０３ ５５，９０８，８００．９４

减

：

报告期期间基金总赎回份额

１１８，３１８，８９４．０１ ４６９，７９０，７８３．７０

报告期期间基金拆分变动份额

（

份

额减少以

“－”

填列

）

－ －

报告期期末基金份额总额

５９２，０６５，０８４．５３ ４９１，８８３，６６１．２８

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

������

１、

中国证监会批准本基金发行及募集的文件

。

２、《

万家信用恒利债券型证券投资基金基金合同

》。

３、

万家基金管理有限公司批准成立文件

、

营业执照

、

公司章程

。

４、

本报告期内在中国证监会指定报纸上公开披露的基金净值

、

更新招募说明书及其他临时公告

。

５、

万家信用恒利债券型证券投资基金

２０１２

年第四季度报告原文

。

６、

万家基金管理有限公司董事会决议

。

７．２

存放地点

基金管理人的办公场所，并登载于基金管理人网站：

＜ｗｗｗ．ｗｊａｓｓｅｔ．ｃｏｍ＞

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间至基金管理人办公场所免费查阅或登录基金管理人网站查阅。

万家基金管理有限公司

２０１３年１月２２日


