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商品/期货

玻璃涨势难以持续

□兴业期货 施海

虽然玻璃期货资金面多强

空弱， 但由于现货市场供过于

求， 因此期货价格持续上涨后，

将面临渐趋沉重的阻力作用，适

度回调可能性较大。

昨日，国内期市成交量最大品

种郑州玻璃期货高位区域性强势震

荡整理，其中主力合约

FG1305

期价

围绕

1500

元一线剧烈波动，虽然全

日总成交量净减

79.6

万余手至

383.2

万余手，但持仓量仍净增

6.4

万余手

至

69

万余手， 创下该品种上市以来

最大持仓量记录， 盘面呈现价涨量

仓俱增强势特征。

从多空双方力量对比分析，

当日多方前

20

名主力净多单增加

28800

手至

196012

手，而空方前

20

名主力净空单增加

24096

手至

180279

手， 多方相对于空方仍占

据优势， 但优势幅度较前期已经

有所减弱， 因此玻璃短线走势仍

有望在多空双方主力资金争夺

下，延续高位区域性波动格局。

从供应方面观察，

2012

年

新投产

18

条生产线， 新增产能

0.77

亿重箱，总产能达到

9.94

亿

重箱， 其中冷修及停产产能

1.82

亿重箱。 另外， 目前在建

包括未投产产能达

2.5

亿重

箱。 预计

2013

年将有

17

条生产

线投产，现有生产能力和潜在

生产能力相叠加，预计产能过

剩压力将继续加重，供应过剩

也难以避免。 近阶段， 国内

2012

年

9 -11

月浮法玻璃产销

率依次分别为

109%

、

107%

、

94%

， 呈下降趋势， 库存量方

面，

2012

年

6

、

7

月超过

4000

万

重箱，随即始终维持在

3200

万

重箱以上规模，可见玻璃供需

呈供过于求态势。

从季节性因素分析， 新年

伊始， 全国玻璃均价随着季节

性影响，仍然呈现普降趋势。 北

方地区需求基本停滞， 企业库

存略有上行。 全国各地区玻璃

价格仍然处于下滑趋势，幅度

趋缓 ， 市场消费需求持续萎

缩，企业库存开始出现明显上

行。 从地域上来看，东北、西北

地区消费需求持续减弱，并已

成定局；华北地区销售受东北

影响，价格普遍下滑；西南地

区由于本地消费需求平淡，区

域价格下行幅度较小；华南地

区部分厂商出现价格小幅上

扬，但实际成交价格并未有太

大变化。 预计后续整体销售将

进一步季节性走弱，价格将继

续下滑，价格反转至少要等到

节后或将显现。

从现货价格走势分析，主要

城市玻璃平均价格

(4mm)

为

65.3

元

/

重箱，环比下滑

2.4

元

/

重箱。从

幅度上看， 全国各地价格下滑

0.3-4.0

元

/

重箱不等， 其中北京

价格下滑

4.0

元

/

重箱， 幅度为

6.6%

，跌幅居前。

2012

年整个平

板玻璃行业亏损

8.4

亿元，而

2011

年则盈利

28.4

亿元， 目前玻璃行

业的销售利率与毛利率分别仅

为

-1.6%

和

9.6%

，

4-5mm

平板玻

璃的全国均价为

1400

元

/

吨，处于

两年来的较低水平。

相关品种方面，

1

月上旬，纯

碱、重油价格分别为

1296

、

4450

元

/

吨，环比基本持平，玻璃

-

重油纯碱

价差收窄

2.4

元

/

重箱至

4.2

元

/

重箱。

预计短期内消费需求季节性减弱，

致使玻璃及相关品种全线下跌。截

止到

1

月上旬， 停窑率环比基本持

平、库存环比上升，行业库存环比

提升

1.5%

，至

2700

万重箱，环比增

长

38

万重箱。由于近期消费需求季

节趋弱，后市玻璃库存量仍将继续

增加。 预计

1

月上旬行业毛利率为

6.5%

，环比下滑

3.3%

。

从玻璃终端消费结构分析，

玻璃有

70%

用在房地产业，有

20%

用于汽车业， 另外

10%

用于

其他领域。受国内对房地产市场

加重宏观调控影响，

2012

年房地

产新开工面积和竣工面积增速

在

2012

年均有较大幅度下滑。而

从

2012

年

11

月开始，新开工面积

增速由负转正，由于新房竣工面

积增多，将导致玻璃消费需求在

今年二季度开始逐渐增长。

焦炭 原料供应仍偏紧

□方正期货 贺亮华

近期，受宏观经济数据利好

提振以及蒙古国有焦煤企业停

止对华出口煤炭等影响， 焦炭

期货价格突破前期震荡盘整区

间，持续强势反弹。由于国内春

节前焦煤仍维持供需偏紧格

局， 预计期货价格后市将延续

震荡偏多走势。

首先，节前焦煤仍维持供需

偏紧格局。上游炼焦煤供给偏紧

态势仍未缓解，国内炼焦煤价格

维稳上扬， 市场成交仍较为积

极。 主产地山西在阳煤集团发

生矿难后， 山西省召开会议要

求全省开展第二个百日安全生

产活动， 同时责令阳煤集团全

面停产。 由于山西占据全国焦

煤肥煤产能的

30%-40%

， 占无

烟煤产能的

20%

，同时又是全国

主要焦煤和无烟煤增量区域，

山西安全监管导致供给减少的

同时必将刺激焦煤和无烟煤价

格上涨。 而目前最新数据也显

示， 安检第一周山西煤炭供给

环比已经下降

4.2%

。

此外， 蒙古国有焦煤企

业———塔本陶勒盖公司已从

11

日起停止对华出口煤炭。该公司

拥有世界最大的焦煤矿，基本掌

握了蒙古对华焦煤的出口。作为

中国最大的焦煤进口来源国，该

事件势必会对中国焦煤市场造

成较大影响。

其次， 钢厂仍有补库需求。

近期钢厂补库需求是焦炭价格

大范围上涨的主要因素，粗钢产

量没有实质性上升。钢厂对焦炭

库存的控制较有弹性，在焦炭下

跌过程中钢厂焦炭库存极低，上

涨过程中库存补充意愿明显上

升。 另外，由于近期天气恶劣运

输受限， 各地焦炭到货量不足，

在一定程度上成为目前焦炭市

场供不应求的主要因素。

钢厂焦炭的低库存需要补

充至正常库存， 春节前正常库

存需要补充至偏高库存， 钢厂

补库焦炭的行为带来的直接结

果是焦炭价格上涨幅度高于炼

焦煤， 独立焦化厂生产利润好

转，开工率上升，但尽管开工率

大幅上升， 但焦化厂焦炭库存

仍然很低。 据了解，钢厂焦炭库

存正常偏紧， 节前焦炭仍有小

幅上升空间。

最后， 下游成交萎缩明显，

钢厂利润维持低位。下游钢材市

场受成本推动价格艰难上行，由

于前期铁矿石、焦煤、焦炭等原

材料价格上涨迅速，钢厂被迫提

高钢材价格。 但目前毕竟处于

钢材消费淡季， 近期南北方雨

雪及严寒的恶劣天气导致建筑

开工率继续下降， 农历新年临

近各地放假也将继续压低钢材

需求。 因此各大钢厂虽然继续

上调出厂价格， 但下游成交萎

缩明显，钢厂利润维持低位。 近

期钢厂担忧导致原材料到货不

足， 纷纷加大了对于焦炭的采

购，并接受焦炭价格的上涨。 但

从钢厂利润水平来看， 未来可

以接受的上涨幅度有限。

豆粕短期反弹 中期弱势不改

□广发期货 李盼

由于美豆供需偏紧、南美大

豆呈现一定的天气升水和国内

豆粕库存偏低， 使得豆粕短期

反弹。 但中期来看，美豆产量继

续调增和巴西大豆产量调高，

奠定了豆类熊市的基础。 操作

上， 建议连豆粕在

3350-3370

元

/

吨附近逢低做多， 止损

3300

元

/

吨，若上涨至

3500

元

/

吨附近

可适当减仓。

美豆供需仍偏紧

从世界大豆供需看，

2012/

2013

年度预计全球大豆产量

预估为

2.6941

亿吨， 较上月预

估继续上调

169

万吨， 其中美

国大豆产量和巴西大豆产量

调高

120

万吨和

150

万吨、阿根

廷大豆产量调低

100

万吨。 同

时， 总消费有所调高至

2.6267

亿吨 ， 较上月预估调高

62

万

吨。 此外，全球大豆期初库存

调低至

5510

万吨，较上月预估

下调

90

万吨，使得期末库存略

微调低至

5946

万吨。 因此，美

豆产量继续调高和南美预期

丰产，全球大豆从供需偏紧转

向宽松。

美豆市场上， 预计

2012/

2013

年美豆产量为

30.15

亿蒲式

耳，较上月调高

4400

万蒲式耳，

其中收割面积从

7570

万英亩调

高至

7610

万英亩，单产从

39.3

蒲

式耳

/

英亩调高至

39.6

蒲式耳

/

英亩；同时，美豆压榨量调整至

16.05

亿蒲式耳， 较上月调高

3500

万蒲式耳， 美豆出口量维

持

13.45

亿蒲式耳的预估量，使

得期末库存调整至

1.35

亿蒲式

耳， 较上月调高

500

万蒲式耳。

因此，由于美豆产量继续调高，

对美豆呈中性偏空影响， 但在

南美大豆上市之前， 美豆供需

总体上仍呈偏紧局面。

南美增产预期不变

巴西气象机构

Somar

警告

称， 南方地区如帕拉纳州和南

里奥格兰德州将步入干燥期，

此外， 位于东北部边境的巴伊

亚州正遭受数十年来最严重的

干旱， 而未来两周巴西北部地

区出现的持续降水， 带来的缓

解相对有限。此外，阿根廷产区

结束了持续阴雨天气之后，转

而进入了温暖干旱阶段， 干燥

略微炎热天气对于西北部及中

北部较为有益， 而未来十天将

持续一轮更为干燥炎热天气，

将导致墒情降低， 阻碍夏季作

物生长， 最先受到影响的地区

是科尔多瓦省以及圣地亚哥

等。 因此，

2-3

月份为南美作物

生长的关键时期， 期价可能呈

现一定天气升水。 但从各大机

构预测看， 南美大豆增产预期

不变。 分析师平均预估

2013

年

巴西大豆产量

8190

万吨， 较上

年增

1540

万吨， 阿根廷大豆产

量

5460

万吨， 较上年增

1360

万

吨， 美国农业部预估巴西大豆

产量为

8250

万吨和阿根廷大豆

产量为

5400

万吨。

油厂和饲料厂库存不高

据海关统计局数据显示，

中国

2012

年

12

月份进口大豆为

589

万吨，较上月和

2011

年同期

分别增加

41%

和

8.7%

， 但从国

内油厂和饲料厂库存看， 截止

到

1

月

13

日，国内油厂豆粕库存

仅为

64.18

万吨，下游未执行豆

粕库存为

118.5

万吨，处于近几

月的低位水平， 此外，

1-3

月船

期预报到港量为

1280

万吨，低

于

2012

年同期的

1326

万吨，因

此国内油厂和饲料厂库存不

高，有利于豆粕短期反弹，但

4

月份巴西和阿根廷大豆集中到

港后可能增加供应压力， 因此

远月压力相对较大。

螺纹钢

需求好转 后市乐观

□银河期货 李骥

昨日螺纹钢尾盘小幅跳水，但整体

依旧震荡。

2012

年

12

月份以来，螺纹钢

期货价格在经历了连续快速上涨之

后，近期走势企稳。 在这一轮反弹中，

螺纹钢期货价格从

2012

年

12

月

3

日的

3500

点之下，上涨至近期的

4000

点，短

短一个月中， 涨幅高达

15%

。 与此同

时， 进口铁矿石价格也大幅拉涨，从

118

美元

/

吨上涨至

150

美元附近，涨幅

达

27%

，涨幅远大于螺纹钢期货价格，

因此也可以说此次螺纹钢的上涨是一

次成本推动型上涨。

钢厂备货不积极

矿价冲高回落

近期进口铁矿石价格冲高回落，

在短短

6

个交易日的时间就从

159.25

美元

/

吨跌至

144.5

美元

/

吨， 降幅高

达

9.3%

。

从

2012

年

12

月份以来， 进口铁矿

石价格大幅拉涨， 并推动了螺纹钢期

货价格回升， 但由于铁矿石价格短期

内涨幅过大， 从技术上来看面临回调

的风险；另外，由于在铁矿石价格涨到

较高价位后， 下游钢厂采购意愿也并

不是特别强烈， 同时钢厂也不认为在

此价格上是好的备货时机， 因此继续

采取随用随采策略， 导致近几日铁矿

石市场整体成交情况不佳。

不过，近一个多月来铁矿石价格

大幅回升，带动国外矿山对中国需求

预期好转，力拓近期表示力争今年铁

矿石产量提高

15%

， 达到

2.9

亿吨，并

随后在

2015

年将产量提高到

3.6

亿吨；

与此同时，淡水河谷表示，仍对今年

中国需求保持乐观，认为今年形势肯

定不会像

2012

年

9

月那么悲观， 但也

不会像

2008-2010

年那么乐观， 认为

2013

年矿价将涨至

150

美元

/

吨。 不过

短期来看，由于国产铁矿石在冬季产

量几乎为全年最低，同时进口矿库存

目前又处于历史低位，因此，

4

月份前

进口铁矿石的产量并不会出现快速

的井喷和过剩。

尽管前几日铁矿石价格下跌幅度

较大，但进口铁矿石下方将受到较强支

撑。首先，鉴于春节前钢厂的补库需求，

进口铁矿石价格将会受到较强支撑；其

次，在成交情况不佳的情况下，必和必

拓也开始回购铁矿石进行托市，且成交

情况开始略有好转。因此进口铁矿石价

格下方空间将有限，后期或将在节前备

货需求带动下稳步回升，这也将进一步

对钢价构成支撑。

供给小幅回升

需求持续好转

近日统计局公布的数据显示，

2012

年我国

12

月份粗钢产量为

5766

万吨，日

均产量为

186

万吨， 日产量环比有所回

落； 不过从近期中钢协公布的数据来

看，随着钢价上涨，

1

月上旬粗钢产量有

所回升，至

194.42

万吨

/

天，旬环比有所

回升，供给压力重新开始凸显。 随着钢

价进一步回升，钢厂增加产量的积极性

也受到较强提振，同时，市场对春节后

市场需求依旧保持较强的预期， 因此，

预计未来一段时间我国粗钢产量或将

继续保持稳步回升态势。在消费淡季的

背景下，粗钢产量回升将会增加市场供

给压力，一定程度上也限制了螺纹钢期

货价格的上行空间。

尽管如此，从统计局公布的

2012

年

12

月份宏观经济数据来看，我国钢材需

求端正逐步好转。

12

月份房屋新开工面

积同比下降

7.3%

，降幅小幅扩大，不过

尽管房地产行业数据不乐观，但

12

月份

铁路基建投资快速增长， 同比增长

2.4%

，涨幅继续回升。 另外，近期铁道

部召开会议，确定今年铁路投资规模为

6500

亿元，其中

5200

亿元用于基础设施

的建设，规模较去年有大幅回升，这在

未来将拉动对螺纹钢的需求。 此外，城

镇化规划也表明，未来我国经济发展依

旧需要靠固定资产投资来拉动，也就继

续对螺纹钢形成需求。 因此，有理由对

春节后螺纹钢价格表现保持乐观。

５００

万以上组季度排名

排名 选手名称 累计收益率

１

股指长线

８３．９０％

２

皓严水手

７９．４０％

３

国鸣投资

６５．００％

１００

万

－５００

万组季度排名

排名 选手名称 累计收益率

１

履薄冰者

１１４．１０％

２

天琪投资

９３．３０％

３ ０５３１８３ ７７．３０％

１０

万

－１００

万组季度排名

排名 选手名称 累计收益率

１

猪耳朵

１１５．６０％

２

水云寒

８４．６０％

３

涛声

８３．４０％

１０

万以下组季度排名

排名 选手名称 累计收益率

１ １２０１８６ １０３．００％

２ ｂａｉ０２１６ ７７．５０％

３ ８１０４００７１ ７３．５０％

白银期货挑战赛收益率排名

排名 选手名称 累计收益率

１

依依

４９．７０％

２

沈茂

４９．３０％

３ １６００７６ ４７．８０％

白银期货挑战赛收益额排名

排名 选手名称 累计收益额

１

亿夫莫敌

６８１４８０９

２

华凌

６５１６１２

３

逍遥龙

５０１９８０

海通期货2012实盘大赛汇总

点评：

2012

海通期货 “笑傲江

湖” 实盘大赛第四赛季火热进行

中。 目前总参赛人数

4571

人，总参

赛资金最高超过

12

亿元！

上周股指再度强势反弹，不少

选 手 获 利 丰 厚 。 股 指 女 将

“

81180158

”成为当周最大赢家，斩

获

316

万元收益， 累计收益率飙升

至

190%

。 全赛程综合排名方面更

是连破

4

位，再次回归三强之列。

另外，“鳄鱼”、“皓严水手”、“鑫

紫投资” 同样受益于在股指上的表

现， 在上周一股指大涨

3%

之际，他

们的当日收益纷纷超过

20%

。 其中

“皓严水手”表现非常强势，近一个

多月来的收益率达

80%

， 收益额近

1700

万元，目前综合排名十强之列。

从全赛程综合排名前二十位

选手的持仓看，中长线趋势型选手

仍持以多头思路，主要关注的品种

为：股指、大豆、豆油、螺纹钢、焦

炭、棕榈油、铜、锌等；而短线波段

型选手则尝试在股指、豆油、螺纹

钢、焦炭、棕榈油等品种上做空。

季度赛排名中，百万以上大资

金组仍被一众股指高手占据榜单

前列。另外值得注意的是，“风吹翼

868

”系列表现犀利。六名成员声势

浩大，始终保持队形屹立于两个组

别的季度二十强中。从大赛交易评

估系统中可以看出“风吹翼

868

”系

列“师出同门”，策略和品种配置上

基本一致。据悉，“风吹翼

868

”系列

其背后的灵魂人物具有十年钢贸

行业的从业经历， 趋势交易者，擅

长基本面研究，同时辅以技术分析

验证分析的正确性。

城镇化预期促升势 期现货反差藏隐忧

“建材” 多空缠斗或演绎“龙”“蛇” 蜕变

□本报记者 熊锋

2012

年

12

月以来，

PVC

、螺纹

钢、 玻璃等建材类期货品种无疑

是期市明星，其中螺纹钢、玻璃反

弹幅度均达到

10%

以上， 新上市

的玻璃期货尤为资金所青睐。

不过，进入

1

月以来，

PVC

、螺

纹钢、 玻璃期货却出现了高位盘

整态势， 而现货价格也并没有跟

上期货高歌猛进步伐。短期来看，

此前大涨态势可能暂缓， 不过中

期看涨格局并未改变。 在市场人

士看来， 春节之后建材类品种可

能出现新的一波上行攻势。

目前， 国内建材类板块依然

是多空双方争夺焦点， 深受资金

青睐。 就昨日来看，玻璃、螺纹钢

成交量分列各品种成交量第一、

第二位，玻璃、螺纹钢期货增仓量

分列第二位和第四位。

近期缘何大涨

市场人士分析， 近期建材类

品种大涨的主要原因在于市场对

城镇化的利好预期， 以及房地产

市场近期明显回暖。此外，资金趁

势推动亦成为重要因素。

上海中期分析师见惊雷指

出，最近明星品种有两个共性，一

是与建材相关。 主要因为

2013

年

宏观经济向上的确定性较高，城

镇化相关鼓励政策将陆续出台。

所以投资资金敢于做多， 敢于投

入。 二是以玻璃期货为代表的新

上市品种。 因为现货企业经历了

2012

年的下跌后，人心思涨，所以

也不急于卖出， 都在考虑借期货

之风提现货之价。

国泰君安期货分析师付阳认

为， 房地产市场回暖也是原因之

一。 虽然

2012

年

12

月房地产投资

和固定资产投资数据低于预期，

但中长期向好趋势没有变， 一季

度螺纹、 玻璃等与建材相关的商

品价格仍可能维持强势。

自

2012

年

12

月份以来，

PVC

主力期价重心不断上移。 上海中

期分析师常雪梅指出， 这主要受

电石价格看涨以及房地产行业现

回暖迹象所提振。 尤其是

PVC

下

游需求主要集中于管材、型材，这

与房地产行业息息相关。

兴业期货高级分析师施海认

为，

2012

年四季度拉动经济增长

的投资、 出口和消费这三驾马车

都比前三季度有所回暖， 而短线

建材消费还面临节前备货和需求

淡季的矛盾。因此，经济中长期向

好，与短线消费疲软，引发多空矛

盾尖锐，争夺加剧，致使该板块期

价震荡，量仓俱增，后市仍是市场

关注重点。

现货似乎跟涨不足

相对于近期期货市场的高歌

猛进， 现货市场似乎有点跟不上

节奏。

从生意社现期对比数据分

析， 建材产品现货走势却基本呈

下跌趋势。 生意社大宗商品研究

中心分析师徐晓昆认为， 期货市

场走高主要是政策利好等消息面

的提振及部分市场人士炒作心态

下拉涨造成的。

徐晓昆进一步分析认为，现

货持续下跌，期货冲高乏力，建材

市场后期不乐观。她指出，从现货

方面看，目前

PVC

、螺纹钢等产品

原料下跌，难以支撑现货市场。加

之严冬已至，建材市场正处淡季，

后期建材市场不容乐观， 现货市

场将继续弱势震荡。 目前来看，

PVC

、螺纹钢、玻璃等期货价格也

已有回调趋势， 预计后期难以再

次冲高。

据生意社橡塑分社监测数据

显示， 上周

PVC

现货下跌幅度为

0.08%

， 外围刺激不足加上期价

走低影响，市场行情弱势整理。原

料电石行情依旧单边下行， 业者

心态欠佳，走货多商谈，下游工厂

观望情绪浓，采购积极性不高，成

交量较差。就螺纹钢而言，现货虽

然出现与期货一样的涨势， 但钢

材产量在

1

月份有所增加，且由于

临近春节， 下游真正需求量依然

没有出现明显变化， 钢材价格在

一轮快速上涨后出现盘整。

就玻璃而言， 生意社监测数

据显示，华东、华北、华中地区现

货价格持稳，需求较弱，市场信心

不足。 目前国内玻璃价格整体呈

现出南强北弱格局， 不过南方地

区结束“赶工期”后，玻璃市场将

或迎来“冬眠期”。

春节后或迎第二春

接受本报记者采访的多位市

场人士对于建材类品种整体均比

较乐观， 尤其是看好春节后可能

有一波新的涨势。

上海中期分析师常雪梅分

析， 这主要是考虑到目前加大投

资建设、拉动内需等热点。后期基

建项目扩大以及保障房建设的带

动， 将对整个建材类市场起到提

振作用。尤其是在春节之后，建材

类品种有望形成一轮新涨势。

受

2012

年房地产调控及城乡

化建设规划提振，玻璃生产企业、

贸易商、 加工企业看好

2013

年玻

璃市场前景。 生意社建材分社玻

璃分析师赵雪认为：短期内，南方

玻璃市场需求较好， 北方地区玻

璃价格已接近成本价， 下降空间

有限，春节过后，国内玻璃市场将

或有所回暖。

就螺纹钢而言， 从期货市场

看， 一月份螺纹钢和线材期价均

呈现先涨后跌局面， 与现货价格

不谋而合， 随着下游消费淡季的

来临， 缺乏原材料价格及需求支

撑的建筑钢材期价缺乏持续上涨

动力， 后期继续保持弱势下行走

势。生意社分析师刘红娇认为，此

次建筑钢材盘整或将持续至春

节， 待节后随着基建建设项目的

展开，预计价格会迎来一波涨势。

PVC

期货主力合约价格高于

现货价格，市场看涨心态占主导，

有心提振市场，但能力实在有限。

生意社橡塑分社

PVC

分析师范婷

璐预计， 短期市场仍以窄幅震荡

格局为主，波动空间有限。

付阳则认为，虽然

2012

年

12

月房地产投资和固定资产投资

数据低于预期，但中长期向好趋

势没有变，一季度螺纹钢、玻璃

等与建材相关的商品价格仍可

能维持强势。

见惊雷则认为， 建材整体行

情还没有结束。但春节临近，部分

企业开始考虑放假停工， 行情可

能较温和，震荡整理为主。但春节

后应该还会有上拉行情。

1月21日国内大宗商品涨跌统计（%）

新华社记者 林善传 摄 合成

/

苏振
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