
减持白酒加仓金融

基金第一重仓股或易主平安

本报记者 郑洞宇

2012年基金四季报披露完毕。 天相投顾统计数据显示，基金在去年四季度主要增持了金融、保险业，增持比例达2.98%；减持较多的则是食

品、饮料行业，减持幅度达到2.58%。 值得注意的是，四季度基金第一重仓股仍是贵州茅台，四季度末基金持有总市值为209.66亿元；第二重仓股为中

国平安，基金持有总市值为205.64亿元。今年以来，贵州茅台股价下跌5.60%，中国平安则上涨1.06%。 这就意味着，假设基金持股数较2012年四季度

末没有变动，贵州茅台盘踞多年的基金第一重仓股“宝座”已被中国平安夺走。

不少基金经理看好2013年一季度行情，个别基金还强调了将进行仓位上限操作，乐观程度可见一斑。在经济复苏的大背景下，周期股以及受益政

策红利的城镇化等投资机会受到关注。

风格切换 增仓金融减持消费

从行业数据看，可比基金去年四季度总体持股市值占净值比例最高的三个行业分别为金融、保险业(12.14%)，机械、设备、仪表行业(10.52%)

和医药、生物制品行业(8.72%)。 金融、保险业是基金四季度重点增持的板块，增持比例为2.98%；机械、设备、仪表行业增持比例为1.64%。 此外，房地

产、建筑业、金属行业也在四季度得到了基金增持。而四季度基金主要减持的行业则是消费类股票，食品、饮料行业遭遇基金减持2.58%，信息技术、批

发零售、医药生物行业也都遭到了基金减持。

个股方面，多年被基金捧为第一重仓股的贵州茅台，成为四季度基金减持幅度最大的股票，持股基金数由2012年三季度的237只减少至145只，持

股占流通股比例也由12.16%下降到9.66%，减持市值约为100.71亿元；减持幅度第二的是五粮液，持股基金数由三季度的116只大幅缩减至28只，减持

市值约为89.35亿元。 洋河股份、泸州老窖、沱牌舍得、酒鬼酒等白酒股在四季度也都遭遇了基金大规模减持。

反观基金四季度增持最多的4只股票，均为银行股，依次是兴业银行、浦发银行、民生银行、招商银行。其中增持幅度最大的是兴业银行，四季度持

股基金数由三季度的54只增加到143只，基金持股占流通股比例由5.15%提升至8.31%，增持市值约为66.7亿元。 有基金经理指出，2013年银行股仍可

维持超配，估值修复仍有空间。

上限操作 绩优基金信心十足

对于2013年，不少绩优基金在四季报中热烈唱多，部分股基甚至提出了一季度将进行上限操作，对反弹行情的延续显得信心十足。 至于

2013年一季度，在经济有望复苏预期下，不少基金看好周期行业以及受益政策红利的城镇化、“美丽中国”等的投资机会。

2012年净值增长31.8%的冠军股基景顺长城核心竞争力在四季报中表示，预计经济小幅复苏的势头将延续至2013年，新型城镇化及扩

大内需将为中国经济的中长期增长提供广阔的空间。 A股市场目前的估值已经处于历史相对低位，从长期角度看，A股已经具有良好的投

资价值。

广发核心精选基金对今年一季度行情比较乐观，认为整个一季度投资环境都不会太差，最好的情况就是指数继续较大幅度上涨，最差的情况是

结构性行情。 所以一季度基金将淡化仓位，基本以上限操作。 新华行业周期基金则认为经济将进一步温和复苏，新型城镇化将为中国经济发展带来

新的动力，一季度股票市场将会震荡上行。 投资策略上，积极把握经济温和复苏带来的部分周期行业的反弹机会。

泰信蓝筹精选基金在四季报中表示，2013年配置方面主要有三条思路：一是寻找库存基本消化完毕、同时产能投放不大的周期性行业，相

对看好煤炭、钢铁、化工、机械设备等；二是政策红利的受益品种，城镇化和节能环保将会是未来的持续热点；三是自下而上，寻找2013年值得中

长期配置的个股。

2012年四季度前十大重仓股

数据来源：天相投顾。统计口径：截至
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日，公布

2012

年

4

季报的

536

只（基金金泰平衡未持有股票）积

极投资偏股型基金，包括封闭式基金，开放式股票型和混合型基金，不含债券型、货币型、保本型和指数型基金。 中

银主题未披露。 此处基金样本为不可比样本。 截至

2013

年

1

月

22

日，公布

2012

年

4

季报的积极投资偏股型基金为

536

只，全部公布

2012

年

3

季报的基金样本为

524

只（不含基金金泰）

2012年四季度新增前十大重仓股

代码 名称

2012年4季度

天相行业类型

2012年4季度

涨幅（%）

2013年1月份

以来涨幅（%）

基金持有总

市值（万元）

占流通股

比例（%）

持股数

（万股）

持有该股的

基金个数

600519

贵州茅台

2096617.02 9.66 10030.70 145

消费品及服务

-

食品

-14.96 -5.60

601318

中国平安

2056412.45 9.49 45405.44 161

金融

-

保险

7.99 1.06

000002

万 科

Ａ 1622860.30 16.17 156272.15 130

房地产

-

房地产开发

20.05 9.98

601166

兴业银行

1496264.89 8.31 89650.38 143

金融

-

银行

38.97 8.09

000651

格力电器

1473425.62 19.49 57781.40 97

消费品及服务

-

家电

19.27 12.59

600048

保利地产

1340485.80 13.81 98565.13 119

房地产

-

房地产开发

26.39 2.72

600016

民生银行

1021753.01 5.76 129994.02 103

金融

-

银行

39.12 14.63

600887

伊利股份

983234.82 28.18 44733.16 65

消费品及服务

-

食品

3.19 16.42

600036

招商银行

855291.33 3.52 62203.01 77

金融

-

银行

35.33 -1.31

601601

中国太保

799228.60 5.72 35521.27 81

金融

-

保险

11.22 -4.36

代码 名称

2012年4季度

天相行业类型

2012年4季度

涨幅（%）

2013年1月份

以来涨幅（%）

基金持有总

市值（万元）

占流通股

比例（%）

持股数

（万股）

持有该股的

基金个数

601998

中信银行

27886.40 0.21 6500.33 4

金融

-

银行

17.53 5.83

600497

驰宏锌锗

24682.42 1.33 1744.34 1

原材料

-

有色

1.14 1.13

601818

光大银行

22827.48 0.40 7484.42 4

金融

-

银行

14.66 0.66

000525

红 太 阳

22598.01 6.96 1923.24 4

原材料

-

化工

0.43 15.91

600418

江淮汽车

22518.82 3.07 3297.05 7

消费品及服务

-

汽车及配件

31.60 6.88

000656

金科股份

21625.17 4.09 1491.39 11

房地产

-

房地产开发

60.40 1.66

002005

德豪润达

21300.00 4.65 3000.00 1

消费品及服务

-

家电

6.29 -0.14

601992

金隅股份

18855.58 1.84 2327.85 1

投资品

-

建材

38.23 -2.84

300122

智飞生物

16731.00 7.33 503.95 2

医药

-

生物制品

12.24 9.82

002216

三全食品

16595.90 5.24 720.62 1

消费品及服务

-

食品

-6.38 13.46
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临近春节，很多论坛上又开始风靡各

类“晒年终奖”的活动。 然而，不少精明的

网友却开始早早打起了新年理财的算盘。

春节期间股市、债市均将休市，长假到底

投资什么好？

2012

年，短期理财基金作为创新产品

面世，获得了广大投资人的热烈响应。 而

事实上，这一产品也是十分适合于春节长

假投资理财的好工具。目前正在发行的博

时理财

30

天债券基金，是博时旗下首只短

期理财产品。 该基金不投股票和可转债，

主投货币市场工具或短期固定收益类产

品，流动性较强。组合状况都定期公布，以

便投资者查阅。

博时理财

30

天基金收益主要来源于

资产利息收入（存款、回购、债券）以及债

券投资的资本利得。目前主要投资于协议

存款等品种，一个月锁定封闭期，利于保

持规模稳定。

此外， 博时理财

30

天债基成立后，每

个交易日都可申购，每期资金锁定约一个

月，到期日即为可赎回日。 在每个运作期

的到期日，基金份额持有人可提出赎回申

请。如无申请，自动滚动投资进入下一期，

月月循环滚动， 不留任何投资空白期，节

假日也不会错过。博时理财

30

天

1000

元即

可购买，低于传统理财产品

5-10

万的起步

门槛，是可供全民参与的理财产品。 同时

也不收认购、申购和赎回等手续费，资金

进出成本低。

博时基金固定收益团队积累了丰富

的管理低风险、 高流动性产品的经验，并

对管理大规模资金有自己的独到之处。根

据银河证券的统计，博时现金收益最近一

年、最近两年、最近三年和最近五年的净

值增长率都稳居

49

只同类产品前三，堪称

长跑健将。博时在现金管理领域已树立优

势品牌，为投资者提供了盘活闲置资产的

优秀工具。

假期人闲钱不闲 博时理财30天不留投资空白期

文/施常文

—企业形象—

上限操作 绩优基金信心十足

对于

2013

年，不少绩优基金

在四季报中热烈唱多，部分股基

甚至提出了一季度将进行上限

操作，对反弹行情的延续显得信

心十足。 至于

2013

年一季度，在

经济有望复苏预期下，不少基金

看好周期行业以及受益政策红

利的城镇化、“美丽中国”等的投

资机会。

2012

年净值增长

31.8%

的

冠军股基景顺长城核心竞争力

在四季报中表示， 预计经济小

幅复苏的势头将延续至

2013

年， 新型城镇化及扩大内需将

为中国经济的中长期增长提供

广阔的空间。

A

股市场目前的估

值已经处于历史相对低位 ，从

长期角度看，

A

股已经具有良好

的投资价值。

广发核心精选基金对今年一

季度行情比较乐观， 认为整个一

季度投资环境都不会太差， 最好

的情况就是指数继续较大幅度上

涨，最差的情况是结构性行情。所

以一季度基金将淡化仓位， 基本

以上限操作。 新华行业周期基金

则认为经济将进一步温和复苏，

新型城镇化将为中国经济发展带

来新的动力， 一季度股票市场将

会震荡上行。投资策略上，积极把

握经济温和复苏带来的部分周期

行业的反弹机会。

泰信蓝筹精选基金在四季

报中表示，

2013

年配置方面主要

有三条思路：一是寻找库存基本

消化完毕、同时产能投放不大的

周期性行业， 相对看好煤炭、钢

铁、化工、机械设备等；二是政策

红利的受益品种，城镇化和节能

环保将会是未来的持续热点；三

是自下而上，寻找

2013

年值得中

长期配置的个股。

减持白酒加仓金融

基金第一重仓股或易主平安

□本报记者 郑洞宇

2012

年基金四季报披露完毕。 天相投顾统计数据显示，基金在去年四季度主要增持了金融、保

险业，增持比例达

2.98%

；减持较多的则是食品、饮料行业，减持幅度达到

2.58%

。 值得注意的是，四

季度基金第一重仓股仍是贵州茅台，四季度末基金持有总市值为

209.66

亿元；第二重仓股为中国平

安，基金持有总市值为

205.64

亿元。 今年以来，贵州茅台股价下跌

5.60%

，中国平安则上涨

1.06%

。

这就意味着，假设基金持股数较

2012

年四季度末没有变动，贵州茅台盘踞多年的基金第一重仓股

“宝座”已被中国平安夺走。

不少基金经理看好

2013

年一季度行情，个别基金还强调了将进行仓位上限操作，乐观程度可

见一斑。 在经济复苏的大背景下，周期股以及受益政策红利的城镇化等投资机会受到关注。

风格切换 增仓金融减持消费

从行业数据看， 可比基金去

年四季度总体持股市值占净值比

例最高的三个行业分别为金融、

保险业

(12.14%)

，机械、设备、仪表

行业

(10.52%)

和医药、生物制品行

业

(8.72%)

。金融、保险业是基金四

季度重点增持的板块， 增持比例

为

2.98%

；机械、设备、仪表行业增

持比例为

1.64%

。此外，房地产、建

筑业、 金属行业也在四季度得到

了基金增持。 而四季度基金主要

减持的行业则是消费类股票，食

品、 饮料行业遭遇基金减持

2.58%

，信息技术、批发零售、医药

生物行业也都遭到了基金减持。

个股方面， 多年被基金捧为

第一重仓股的贵州茅台， 成为四

季度基金减持幅度最大的股票，

持股基金数由

2012

年三季度的

237

只减少至

145

只， 持股占流通

股比例也由

12.16%

下降到

9.66%

，

减持市值约为

100.71

亿元； 减持

幅度第二的是五粮液， 持股基金

数由三季度的

116

只大幅缩减至

28

只， 减持市值约为

89.35

亿元。

洋河股份、泸州老窖、沱牌舍得、

酒鬼酒等白酒股在四季度也都遭

遇了基金大规模减持。

反观基金四季度增持最多的

4

只股票，均为银行股，依次是兴

业银行、浦发银行、民生银行、招

商银行。 其中增持幅度最大的是

兴业银行， 四季度持股基金数由

三季度的

54

只增加到

143

只，基金

持股占流通股比例由

5.15%

提升

至

8.31%

， 增持市值约为

66.7

亿

元。 有基金经理指出，

2013

年银行

股仍可维持超配， 估值修复仍有

空间。

数据图表

QDII去年四季度净赎回近70亿份

□本报记者 曹淑彦

2012

年四季报显示， 尽管四

季度

QDII

整体取得了正收益，然

而良好的业绩并未带来份额规模

的增加。天相投顾数据显示，

2012

年四季度

QDII

净赎回

69.33

亿份，

净赎回比为

7.54%

。

去年四季度

MSCI

发达市场

指数上涨

2.68%

，

MSCI

新兴市场

指数上涨

5.6%

，

MSCI

中国指数涨

幅达

12.9%

， 因此当期业绩排名

居前的基金收益主要来自大中华

概念股的投资。

QDII

基金经理表

示目前大中华股票估值仍较低，

今年一季度可能呈震荡上行走

势，具体行业配置方面，看好前期

调整幅度较大的消费类股票及地

产等。

去年四季度业绩领先的华宝

兴 业 海 外 中 国 净 值 涨 幅 达

18.06%

， 跑赢比较基准

6

个百分

点。 其超额收益主要来自投资组

合超配中国地产和公用事业类

股， 低配电信服务和必须消费类

股。该基金的基金经理表示，

2013

年第一季度香港市场以及海外中

国概念股市场可能继续呈现震荡

上行格局， 将重点挖掘受益于中

国流动性改善的银行、发电、工业

和前期调整幅度较大的消费板

块， 持续关注业绩增长相对确定

的板块和个股，如天然气产业链、

智能手机、光伏发电等。

博时大中华亚太精选在四季

度也通过重点配置地产、天然气、

电力等热点行业， 取得了不错的

超额收益。该基金认为，海外市场

在经过了

2012

年的恢复性上涨

后，估值仍然较低，尤其是大中华

股票。 如

MSCI

中国指数

2013

年的

预测市盈率只有

9

倍左右，相对长

期均值

12-13

倍的水平仍有一定

差距。 中国的城镇化率只有

50%

左右，还有很大的提升空间，在消

费、地产、清洁能源等行业将有很

多投资机会。

嘉实海外中国分析认为，美

国“财政悬崖”今年在很大程度会

得以舒缓，直接利好资本市场；国

内宏观经济环境会继续改善，通

胀水平维持低位， 银行在年初放

贷规模速度加快，推动流动性，港

股估值仍处于历史区间的低端，

预期海外资金继续流入新兴市

场。板块选择方面，重视经济复苏

增长及动力来源， 超配估值有吸

引力的周期性行业， 包括适当介

入可选消费品以及资本品、 保险

券商等； 关注政府改革和深度城

镇化的投资主题， 超配穿越周期

的稳定成长行业， 包括消费和医

疗及相关板块， 同时积极挖掘和

把握各行业内结构性和阶段性投

资机会。

整体盈利 仅一家基金公司亏损

□金牛理财网研究中心

盖明钰 毕慧子

天相投顾数据显示， 公布

2012

年四季报的

1271

只基金 （包

含

QDII

）四季度整体盈利

1046.27

亿元，各类型基金均取得正收益，

其中权益类基金盈利额度最大。

2012

年四季度， 受国内经济

弱势企稳及政策改革预期推动，

权益类市场在最后一个月强势反

弹。 受此带动，

731

只权益类基金

四季度盈利金额高达

910.43

亿

元， 占本期盈利利润总额的

87.02%

， 与三季度亏损水平相

比，四季度利润上升了

2.40

倍。 其

中

550

只股票型基金实现盈利

705.49

亿元，

181

只混合型基金盈

利

204.94

亿元。 具体来看，仓位较

高、重配金融行业、风格偏向大盘

的基金表现相对突出。

债市在经历了三季度的调整

后， 四季度受流动性及企业盈利

数据改善的推动， 高风险品种主

导的结构性行情表现相对突出。

受此影响， 重配转债及中低等级

二级信用债的基金业绩大幅反

弹，盈利也相对三季度显著提升。

具体来看，

474

只固收类基金四季

度共盈利

106.45

亿元， 持续实现

正收益，并较三季度末

27.29

亿元

的盈利增加了

2.9

倍。 其中

87

只货

币基金盈利

41.75

亿元，相对三季

度

40.43

亿的盈利水平变化不大，

而

33

只保本基金和

354

只债券基

金盈利分别增至

5.29

亿元和

59.42

亿元。

此外，

66

只

QDII

四季度继续

实现盈利， 但盈利水平由三季度

的

35.12

亿元降至

29.39

亿元，主要

是受重配黄金及商品的

QDII

大幅

亏损所累。

从公布四季报的

70

家基金公

司的盈利水平来看， 除了一家基

金亏损外， 其余基金公司均有不

同幅度的盈利，但内部分化显著，

呈现出较强规模盈利效应。 其中

华夏、嘉实、易方达、博时、南方基

金四季度分别实现盈利

108.47

亿

元、

96.83

亿元、

75.98

亿元、

64.03

亿元、

47.09

亿元， 位居盈利水平

排行榜前五位。

货基份额飙升 股基净申购63亿份

□金牛理财网研究中心 孙雯

货币基金在基金公司比拼规

模的

2012

年末再次上演份额飙升

大戏。天相投顾数据显示，四季度

货币基金份额净申购近

1800

亿

份，申购比例近

50%

。 股票型基金

净申购逾

63

亿份， 可见始于去年

12

月初的股市上扬已给权益类基

金市场带来一丝暖意。与此同时，

小基金公司份额赎回严重， 四季

度管理份额低于

10

亿份的基金公

司由三季度的

4

家上升至

6

家。

天相投顾数据显示，

70

家基

金公司旗下

1182

只开放式基金四

季度出现了

11504.85

亿份额的申

购与

10260.46

亿份额的赎回，合

计净申购

1244.39

亿份，净申购比

例为

4.69%

，开放式基金期末总份

额上升至

2.78

万亿份。

四季度货币基金净 申购

1767.53

亿份， 总份额跃升至

5367.21

亿份， 申购比例达到惊人

的

49.18%

。 这一方面是由于临近

年末，货币基金收益水平受银行定

期存单收益上升而抬高，吸引了不

少投资者；另一方面是基金公司为

了冲刺年底规模排名，在固定收益

类产品宣传上不断加码所致。从以

往经验来看，今年一季度货币基金

将有一定份额的净赎回。

2012

上半年债市慢牛行情

终结，使得债券型基金四季度继

续“失宠”：四季度债券型基金遭

遇净赎回

377.01

亿份，期末份额

较三季度末大幅缩水

11.65%

。持

续低迷的股票型基金则终于熬

过严冬，迎来了净申购：根据四

季报数据， 股票型基金净申购

63.12

亿份， 申购比例为

0.52%

。

其中指数型基金份额继续大幅

扩张， 净申购份额达

251.18

亿

份， 比例为

7.42%

； 主动偏股型

基金反而遭遇

188.06

亿份的净

赎回，比例为

2.13%

。

从基金公司层面看， 部分银

行系基金公司依靠固收类产品扩

容优势明显，而成立较晚、产品较

少的中小基金公司份额赎回仍然

严重，发展面临一定困境。具体来

看， 目前市场上银行系基金公司

共

11

家， 其中中银基金、 建信基

金、农银汇理、交银施罗德、浦银

安盛、工银瑞信等

6

家基金公司四

季度均实现了净申购。 其中申购

比例最高的中银基金四季度净申

购份额达

205.06

亿份， 其中货币

基金贡献了

102.8

亿份。 与之形成

鲜明对比的是部分中小基金公司

的惨淡境况，四季报显示，份额低

于

10

亿份的基金公司增至

6

家。

四季度，“千亿份额俱乐部”

成员由三季度的

7

家上升至

9

家，

分别为易方达基金、华夏基金、南

方基金、博时基金、嘉实基金、工

银瑞信基金、广发基金、华安基金

与大成基金。 其中华安基金的看

家宝华安月月鑫与大成旗下货币

基金份额的极速增长将这两家公

司送进了“千亿份额俱乐部”。

减债加股 基金仓位升至80.32%

□本报记者 曹乘瑜

2012

年四季度股市演绎了先

抑后上扬的“剧情”。截至去年四季

度末，基金的股票仓位相较于三季

度末也大幅攀升，而债券仓位出现

下降，这种一升一降的情况在封闭

式基金中表现最为明显。

天相投顾数据显示，在剔除

指数型基金、债券基金、保本基金

和货币基金后，截至

2012

年四季

度末，纳入统计的开放式股票型

和混合型基金、封闭式股票型基

金合计

538

只 （分级基金合并计

算），其四季度末可比平均股票仓

位为

80.32%

，相较于三季度上升

了

3.47

个百分点。

其中，可统计的股票型开放

式基金四季度可比平均股票仓位

为

84.57%

，相较于三季度上升了

2.68

个百分点； 混合型开放式基

金平均仓位为

74.87%

，相较于三

季度上升了

4.37

个百分点； 封闭

式股票型基金的股票仓位增加最

多，其四季度末可比平均股票仓

位为

73.93%

，相较于三季度上升

了

5.20

个百分点。

部分基金在四季度后期才提

升仓位，尤其在

12

月，基金加仓调

仓行为较为迅速。多只基金表示，

在

12

月份迅速加仓至

90%

， 增配

了非银行金融等周期类行业。

从各基金公司仓位来看，截

至

2012

年四季度末， 各家基金公

司的平均股票仓位达到

80.32%

，

在纳入统计的

70

家基金公司中，

有

36

家股票仓位超平均水平，另

有

34

只仓位低于平均水平。 其中

浦银安盛股票仓位最高， 达到

91.2%

，金元汇理最低，为

59.02%

。

华夏基金、嘉实基金、易方达基金

在四季度末的股票仓位分别为

75.34%

、

79.11%

、

84.62%

。

去年四季度后期股市的大幅

上涨也促使这些基金降低了对债

券的配置。 天相投顾数据显示，

538

只偏股型基金的债券平均可

比仓位为

8.63%

， 相较于三季度

减少了

1.18

个百分点。 其中，股票

仓位上升最明显的是封闭式基

金， 在债券仓位上的降幅也最明

显， 四季度封闭式基金的债券可

比平均仓位下降至

19.32%

，相较

于三季度减少了

4.18

个百分点。
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