
短期回暖可期 长期稳增还看制度红利
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社评 � Editorial

行情尚未结束 个股派发红包

� � � �去年四季度

GDP

同比增速在连续

6

个季度回落后首次回升，需

求回暖，通胀压力会否卷土重来？逼空行情突破

2300

点后压力渐增，

春节“红包行情”是否会提前兑现？ 本期财经圆桌邀请汇丰银行宏

观经济分析师孙珺玮、平安证券财富管理部首席策略分析师罗晓鸣

和民生证券高级投顾丁德武三位嘉宾，就此展开讨论。

摇号购车：想说爱你不容易

� � � �北京市购车摇号政策实施两年来因中签率极低广受诟病。业内

人士认为，摇号购车等手段只是过渡性办法，治标不治本。要从根本

上缓解交通拥堵问题，关键要大力发展公共交通，在完善公共资源

设施、公交路线设计、便捷换乘等方面有所改进。

■

今日报道 Today's� news

沪指

再上2300

今

日

关

注

●

新增资金跑步进场 踏空资金追高入市

●

警惕股指“高处不胜寒”

●

强势震荡格局 指数频玩“心跳”
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央行启用公开市场

短期流动性调节工具

□

本报记者 葛春晖

央行

18

日公告，决定从即日

起启用公开市场短期流动性调

节 工 具

(Short -term Liquidity

Operations, SLO)

，作为公开市场

常规操作的必要补充，在银行体

系流动性出现临时性波动时相

机使用。

公开市场短期流动性调节

工具以

7

天期以内短期回购为

主，遇节假日可适当延长操作期

限，采用市场化利率招标方式开

展操作。启用该项货币调控工具

是为了进一步完善公开市场操

作机制，提高公开市场操作的灵

活性和主动性，促进银行体系流

动性和货币市场利率平稳运行。

央行将根据货币调控需要，综合

考虑银行体系流动性供求状况、

货币市场利率水平等多种因素，

灵活决定该工具的操作时机、操

作规模及期限品种等。该项工具

原则上在公开市场常规操作的

间歇期使用，四大行、国开行等

12

家大中型银行为参与机构。

市场人士表示，此项新政的

实施对流动性的长期趋势不构

成实质性影响，但有利于平抑流

动性的短期波动、稳定市场资金

面预期，也意味着公开市场操作

将进一步成为央行调控流动性

的主要工具，而降准的概率进一

步降低。

郑哲敏王小谟获国家最高科学技术奖

中共中央、 国务院

１８

日上

午在人民大会堂隆重举行国家

科学技术奖励大会。

上午

１０

时， 中共中央总书

记、 中共中央军委主席习近平

宣布大会开始。 国家主席胡锦

涛向获得

２０１２

年度国家最高科

学技术奖的中国科学院院士、

中国工程院院士、 中国科学院

力学研究所研究员郑哲敏，中

国工程院院士、 中国电子科技

集团公司电子科学研究院研究

员王小谟颁发奖励证书。

习近平强调， 加快创新型

国家建设， 努力实现创新驱动

发展， 为全面建成小康社会而

奋斗， 共同创造中国人民和中

华民族更加幸福美好的未来。

图为国家主席胡锦涛向郑

哲敏（右）和王小谟（左）颁奖。

新华社图文

5天买了8个亿

“一哥”抢筹抢了啥

� � � � 金口难开的王亚伟从来

不缺尾随者。 虽已投身私募，

但王亚伟效应在持续发酵。 据

中国证券报记者调查，其首只

私募在近期募集完毕后即快

速建仓，产品成立与市场见底

时点高度契合。 众多私募通过

各种途径打听、揣测该产品持

仓名单，希望搭上“一哥”牌顺

风车。

行政手段难压房价上涨

� � � �房价全面上涨的态势已持续数月。 中国房地产学会副会长陈

国强表示，在去年宏观经济整体增速放缓的情况下，房地产市场调

控力度仍未松动，说明房地产调控政策将常态化，“短期内，不要指

望限购、限贷等政策会退出。 ”

杰克·卢 美国准财长的烦恼

� � � �美国总统奥巴马上周提名杰克·卢

(Jack Lew)

担任下一任美国

财政部长。 这位有着“终极内部人”之称的白宫办公厅主任，被奥巴

马称为最信得过的财政专家。 这位财政老手如何扛起协调两党分

歧，帮助美国政府成功减赤的重任，现在仍是未知数。

08�海外视野

新一轮增长周期有望开启

� � � �

2012

年

GDP

同 比 增 长

7.8%

。 中国证券报认为，未来

经济温和回升的基础较稳固，

2013

年有望成为新一轮经济

增长周期开启之年。 但面对数

据回暖不能盲目乐观，改革进

入攻坚时期，需要加快财税改

革、收入分配改革，推动民营

资本进入诸多领域，并辅以多

层次融资手段护航。

2012

年一至四季度，

GDP

同比增速分别为

8.1%

、

7.6%

、

7.4%

和

7.9%

。 四季度

GDP

同比

增速实现回升，结束了此前连

续

6

个季度的下行， 为未来经

济温和回升奠定了基础。

从中国经济增长周期来

看，

2013

年有望成为新一轮经

济增长周期开启之年。改革开

放

30

多年以来，中国经济增长

大致经历了三个周期：

1979-

1990

年、

1991-2001

年及

2002-

2012

年。

2013

年，在新一届政

府深入推进经济体制改革、释

放改革红利背景下，新一轮增

长周期有望开启。拉动中国经

济增长的三驾马车， 在

2013

年将有不俗表现， 从而为中

国经济的持续回升提供较稳

固基础。

首先，出口回暖在望。 最

近一段时间欧元区部分重债

国的经济收缩程度有所减轻，

欧元区经济低位回稳。 美国经

济的复苏动力也日益增强，美

国企业投资和房地产市场出

现回暖，拉动美国经济持续复

苏。 欧美经济复苏及国外有效

需求回暖，将带动中国对外贸

易回升。

其次，

2013

年企业去库存

化将结束，补库存过程将推升

投资对经济增长的拉动作用。

2012

年最后数月

PMI

原材料库

存指数持续明显回升。

PMI

原

材料库存减去产成品库之差

继续收窄，显示从

2011

年底开

始的去库存过程在

2012

年四

季度进入尾声，预示后期

PPI

继

续回升将带动企业盈利好转，

促使企业进入新一轮补库存

周期。 经济运行中微观企业的

主动补库存行为将带动未来

社会生产需求升温，拉动经济

增长。

考虑到工业企业利率增

速对制造业投资有一定程度

的领先作用，

2012

年四季度以

来，工业企业利润增速呈现回

升态势。（下转A02版）

去年GDP增7.8%�经济运行缓中企稳

2012

年全国居民基尼系数为

0.474

□

本报记者 倪铭娅

国家统计局

１８

日发布初步核

算数据，

2012

年国内生产总值为

５１９３２２

亿元，按可比价格计算比上

年增长

７．８％

， 较上年回落

１．５

个百

分点。消费、投资、出口对

GDP

的贡

献分别为

51.8%

、

50.4%

和

-2.2%

。

专家表示，

２０００

年以来，中国

经济增速从未低于

８％

，

２０１２

年

７．８％

的数据意味着我国经济增

速整体下了一个台阶。 我国经济

潜在增长率已经很低，

８％

左右的

增速可能是一个常态。 今年经济

有望延续去年末以来的温和回升

态势， 全年增速将达到

８％-８．３％

左右， 但物价反弹是今年经济的

一个隐忧。

“国民经济运行缓中企稳，经

济社会发展稳中有进。”国家统计

局局长马建堂在国务院新闻办公

室举行的新闻发布会上说。

去年工业生产缓中趋稳，全

年全国规模以上工业增加值按可

比价格计算比上年增长

10.0%

，

增速比上年回落

3.9

个百分点。

去年固定资产投资较快增

长， 全年固定资产投资 （不含农

户）

３６４８３５

亿元，比上年名义增长

２０．６％

（扣除价格因素实际增长

１９．３％

），增速比上年回落

３．４

个百

分点。

去年市场销售稳定增长，全

年社会消费品零售总额达

２０７１６７

亿元，比上年名义增长

１４．３％

（扣

除价格因素实际增长

１２．１％

），增

速比上年回落

２．８

个百分点。

去年城镇居民人均可支配收

入扣除价格因素实际增长

９．６％

，农

村居民人均纯收入扣除价格因素

实际增长

１０．７％

， 均高于全年

７．８％

的

ＧＤＰ

（国内生产总值）增速。

马建堂透露， 根据新的全国

统一城乡可比的统计标准分类口

径，

2012

年全国居民基尼系数为

0.474

。

此外， 国家统计局中国经济

景气监测中心

１８

日发布的报告显

示，

２０１２

年四季度企业家信心指

数为

１２０．４

，比三季度上升

３．９

点。

深圳土改：原农村集体工业用地可入市

□

本报记者 张昊

深圳将实施差别化地价

政策，原农村集体经济组织继

受单位合法工业用地可进入

市场流通。

在

１８

日举行的深圳市优

化资源配置促进产业转型升级

“

１＋６

”文件新闻发布会上，深圳

市委常委、 常务副市长吕锐锋

表示， 当前深圳产业发展面临

着一个非常突出的问题， 即土

地资源、空间资源不足。为了从

制度上解决企业扩大规模、增

加土地供应的诉求， 出台了优

化空间资源配置、 促进产业转

型升级的“

１＋６

”文件。

“

１＋６

”文件提出，实施差

别化地价标准。吕锐锋表示，差

别化就是 “有扶有控、 有保有

压，以结构性、差别化的土地供

给， 引导空间资源向产业转型

升级的重点方向、重点领域、重

点行业和重点企业配置。”即对

符合深圳产业发展导向的产

业，除了优先供地外，还将给予

优惠地价， 而对于落后产能则

提高土地资源使用成本。

文件提出，鼓励原农村集

体经济组织继受单位尚未进行

开发建设的、 符合规划的合法

工业用地进入市场， 以挂牌方

式公开出（转）让，所得收益归

原农村集体经济组织继受单

位，并免予收取《深圳市原农村

集体经济组织非农建设用地和

征地返还用地土地使用权交易

若干规定》（

１９８

号令）中规定的

工业类用地需缴纳的地价。

文件规定，对于尚未完善

征（转）地补偿手续且符合规

划的工业用地，原农村集体经

济组织继受单位在先行理清

土地经济利益关系， 完成青

苗、 建筑物及附着物的清理、

补偿和拆除后，可申请以挂牌

方式公开出（转）让土地使用

权。（下转A02版）

发改委专项支持

海洋工程装备研发及产业化

□

本报记者 王颖春

实习记者 陈琴

国家发改委日前向各地发

文，要求组织申报

2013

年海洋工

程装备研发及产业化专项，纳入

到专项的项目将获资金等政策

方面的支持。

该专项旨在通过总装制造

带动配套设备，着力突破海洋勘

探装备、钻采装备、运输装备、生

产装备、工程船舶的设计建造核

心技术，全面提升自主研发和设

计、专业化制造及配套设备生产

能力。

2013

年专项主要包括主力

海洋工程装备及配套设备和系

统研发及产业化、新型海洋工程

装备研发、海洋工程水下关键设

备研发及产业化三方面内容。

在主力海洋工程装备及配

套设备方面，专项支持包括自升

式钻井平台、多缆高性能地球物

理勘探船、

3000

米深水钻井船、

7.6

万吨半潜运输船、 深远海多

功能工程船、

5000

吨起重铺管船

及大型起重船等设备。

在新型海洋工程装备研发方

面，专项支持浮式钻井生产储卸装

置、远海大型浮式结构物等设备。

在海洋工程水下关键设备

研发及产业化方面，专项支持水

下采油树、小井眼成像测井系统

和大吨位水下防喷器 （

BOP

）成

套装置。
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现金选择权溢价5%

A02

财经要闻

北京多招支持上市公司发展

A02

财经要闻

京投联合体46.5亿

竞得北京玉渊潭地块

A02

财经要闻

A02

财经要闻

基金对一季度股市谨慎乐观

A02

财经要闻

去年国企利润同比下降5.8%

春节前信用债市场

或迎阶段调整

A04

市场新闻

A02

财经要闻

三只ETF产品

去年成交额破千亿


