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三只股票大宗交易溢价成交

□

本报记者 龙跃

12

月

6

日，沪深股市共发生

44

笔大宗交易，涉及

40

只个股，总成交

金额为

11.27

亿元，较前一交易日明显增加。 由于沪深股市窄幅震荡，

加之投资者信心有所转暖，令周四大宗交易折价率相比周三的

7.79%

明显走低，仅为

2.13%

。 以中国国旅为代表的部分蓝筹股溢价或平价

成交，是导致昨日大宗交易折价率快速走低的重要原因。

统计显示，本周四共有

3

笔大宗交易为溢价成交，涉及个股为中国

国旅、中国平安以及华联股份。 从溢价率看，中国国旅溢价率最高，达

到

14.74%

， 中国平安和华联股份的溢价率则分别为

10.03%

和

2.57%

。

中国国旅的大宗交易最值得关注， 该股昨日在二级市场下跌

8.38%

，

盘中一度跌停； 但其大宗交易成交价不仅较周四收盘价大幅溢价，而

且也要明显高出该股周二的收盘价，两个市场不同投资者对中国国旅

的价值判断显然发生了短期分歧。

从大宗交易席位动向看，华联股份、平安银行、万科

A

、中联重科、

迪安诊断

5

只个股昨日买入方均为机构专用席位。值得注意的是，上述

5

只股票中，除迪安诊断以

1.01%

小幅折价成交外，其余

4

只个股均为

溢价或平价成交，这也给相关个股后期走势增加了一丝利好因素。 此

外，海通证券国际部昨日出现在

14

笔平价成交大宗交易的买入方席位

中，涉及股票均为大盘蓝筹股，且卖出方均为申银万国证券上海新昌

路营业部，上述

14

笔交易应属于

QFII

调仓行为。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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大行看港股

大宗交易信息

（

2012

年

12

月

6

日）

■

异动股扫描

太极实业（600667）

周四大盘在

2030

点附近

窄幅震荡，走势相对平淡，但

部分个股异动依旧明显，其

中太极实业出现尾盘涨停。

在收盘前约

10

分钟， 资金快

速涌入，将该股封上涨停板，

最终收报

4.07

元。 数据显示，

该股全日成交额高达

7.6

亿

元， 换手率高达

16.58%

，显

示其成交异常活跃。

贵州茅台（600519）

12

月

6

日两市第一高价

股贵州茅台延续了此前的疲

弱走势， 继续下跌

1.24%

，收

报

194.21

元。 值得注意的是，

该股成交量继续环比上升，

周四成交额高达

22.4

亿元，成

为同期成交额最大的

A

股。

罗顿发展（600209）

周四大盘震荡并不剧

烈， 但罗顿发展的振幅却陡

然放大。数据显示，该股周四

最高触及

7.14

元， 最低触及

6.30

元 ， 单 日 振 幅 高 达

12.94%

， 高居同期全部

A

股

之首。

消费股“黄金坑” 或已显现

□

本报记者 申鹏

四季度以来， 估值相对较高、

获利盘累计较多以及经济企稳预

期带来的资金调仓意愿强烈等因

素，对消费类板块形成压力，致使

多数消费股走势明显弱于大盘。 近

两个交易日市场出现强劲反弹，多

数消费股未能跟随大市走高，反而

走出了剧烈震荡的行情。 分析人士

指出，在经济增速长期趋稳、经济

驱动力偏向消费的大背景下，消费

类股票长期稳定的业绩增长仍将

是投资者看重的优势，在阶段调整

比较充分的情况下，资金的剧烈换

手有利于消费股行情的再启动。

深幅调整后震荡加剧

四季度沪深两市的行情结构与

二、三季度截然不同，从股票大类来

看， 资金偏好明显从消费股转向了

周期股。 统计显示，

10

月

8

日至今，申

万

23

个行业板块中整体涨幅 （按成

分股流通市值加权，下同）最高的前

5

名为房地产 （

5.90%

）、 建筑建材

（

3.30%

）和家用电器（

2.03%

）；而跌

幅最大的前

3

名 为食 品饮 料

（

19.53%

）、信息设备（

14.76%

）、餐

饮旅游（

14.73%

）。 典型消费股的整

体跌幅为

10.55%

，而周期股整体仅

下跌

4.08%

。

从年内高点的回调幅度来看，

不少曾经备受资金青睐的消费股

累计跌幅巨大，已不亚于周期类品

种。 一向被称为股市常青树的贵州

茅台， 从年内最高的

266

元跌至最

低

184

元， 最大回调幅度超过

30%

。

旅游板块中的优质品种中青旅也

从

20

元的高位跌至

14

元以下，最大

跌幅达

33.13%

，全年几乎为零涨幅。

分析人士指出，消费股当前的

弱势主要源自三方面：一是估值相

对较高，这源于近三年来市场持续

下跌过程中， 消费股相对坚挺，在

周期股大跌的情况下，估值溢价被

动提升；二是今年二、三季度消费

股一度持续受到资金追捧，股价表

现强势，积累了较大涨幅，资金获

利了结的意愿较强；第三点，也是

最重要的一点，在近期经济企稳预

期较强的背景下，投资者认为市场

将出现反弹，将仓位从消费股调出

而买入周期股，以博取最优利润。

最近两个交易日大盘出现强

劲反弹，尤其是

12

月

5

日上证指数收

出单日长阳，在这一过程中，消费股

再次跑输大盘。 昨日在上证指数横

盘休整的情况下，旅游行业龙头中

国国旅大跌

8.38%

，不仅将日前反弹

悉数回吐，还创出了阶段新低。不过

值得注意的是，随着大盘暂时企稳，

不少消费股已经从前期的持续下

跌转而进入剧烈震荡，尽管仍是跑

输指数，但状态却已大不相同。有市

场人士认为，在经历了持续下跌之

后，一些消费股已经显露出长期投

资价值，近期出现成交量放大、股价

震荡加剧，应该是长线投资者进入、

资金剧烈换手所致。

“长跑冠军”仍存三优势

从当前的市场情况来看，消

费股与周期股之间的配置博弈仍

将进行，而随着市场进入长期经济

增速下行中的中短期企稳回升阶

段，二者之间的强弱较量也将进入

关键时期。 分析人士指出，从长期

来看，消费股有望持续跑赢大市。

首先， 多数消费类股票具有业

绩稳定增长的特点，这在经济周期下

行中的优势尤其明显。 事实上，今年

前三季度消费股整体跑赢周期股，

其中一个重要原因就是投资者对经

济预期较为悲观。 当前，中国经济增

速长期放缓已成定局， 并且从经济

结构上来看， 消费在三驾马车中的

比重将继续上升， 这将使消费股在

相当长的时间内形成相对优势。

其次， 此轮经济回升并不能

看作是长周期的底部企稳，而仅仅

是库存周期的反弹，在国内很多工

业部门产能过剩的情况下，这一反

弹对企业盈利的提振作用不宜过

分乐观。而这将削弱周期股反弹的

基础，使其相对消费股而言，对资

金的吸引力并不显著，资金调仓的

决心也会因此打折扣。

再次， 消费股此轮调整幅度

较大，高估值的劣势已不明显。统

计显示，典型消费板块中，食品饮

料和餐饮旅游相对于剔除金融股

后的沪深

300

估值溢价，已经跌至

最近

10

年的低位水平， 医药生物

的估值溢价也基本处在中位。 考

虑到这些行业的景气度仍然较

高， 相关股票的市场估值继续向

下的空间已经很小。

总体来讲，长期增长的稳定性

叠加目前估值充分调整，部分消费

股的“黄金坑”有望挖掘完毕，投资

者低位介入并持有，取得相对收益

乃至绝对盈利的可能性都将大增。

问：南化股份（

600301

）后市

如何操作？

民生证券 丁德武：公司目前面

临未能如期完成搬迁问题，主营业务

为

PVC

、烧碱。

PVC

项目所用电石来

自贵州子公司华虹化工、 立根电冶；

电石渣用于狮座建材生产水泥。由于

经营不善，华虹化工、立根电冶、狮座

建材连年亏损，南化股份遂将三家公

司转租，并向外部采购电石，目前看，

扭亏难度极大。 另外，公司可能获取

巨额的搬迁补偿费用，但该费用也可

能转入资本公积， 不做营业外收入。

目前股价处于下降通道之中并基于

上述风险，建议以观望为主。

问：键桥通讯（

002316

）后市

如何操作？

民生证券 丁德武：公司

11

月

27

日公布签订

1.37

亿元合同，占去年营

业收入

38%

， 但受到大盘的拖累，股

价大幅下跌并创历史新低。 目前从

技术形态看在做超跌反弹， 并进入

前期箱体横盘窄幅震荡区域， 如未

能得到量能配合， 有继续做窄幅震

荡横盘的可能， 预计后市短线反弹

空间比较有限，建议中线关注。

问：祁连山（

600720

）现价可

否买入？

民生证券 丁德武：公司作为

甘、青地区最大的水泥生产企业，

2012

年

1-9

月水泥

(

含商品熟料

)

产

量

1069.30

万吨。

2012

年第三季度

季报显示，公司

1-9

月份累计实现

营业收入

32.08

亿元， 比上年同期

增长

14.22%

；营业利润

1.03

亿元，

同比下降

78.6%

；净利润

1.7

亿元，

同比下降

59.8%

。该股近期创近三

年半以来的新低， 在城镇化概念

刺激下有所表现，但从公司经营、

财务状况和技术形态看， 建议观

望待突破有效后适当轻仓介入。

问：黄海机械（

002680

）后市

如何操作？

华龙证券 文育高： 公司产品

广泛用于地质勘查、 固体矿产勘

探、能源勘探开采、土木工程建筑

等行业的岩土钻孔作业中，由于我

国全液压岩心钻机尚处于成长初

期，目前国内全液压岩心钻机市场

拓展速度缓慢，公司已经着手加大

海外市场推广力度，具体进展情况

仍需观察，目前估值合理。 二级市

场上， 上市之后股价一路下跌，跌

幅超过

50%

， 近期出现超跌反弹，

企稳迹象尚不明显，建议观望。

问：省广股份（

002400

）后市

如何操作？

华龙证券 文育高：公司近期收

购合众传播

55%

的股权，快速切入医

药营销领域， 从而充分享受医药行

业营销投入加大的红利， 可以通过

品牌和资金优势进一步攫取市场份

额，从而进一步做大做强，成长性较

好。 二级市场上，股价走势独立，慢

牛特征明显，建议继续持有。

问：宁夏建材（

600449

）后市

会持续走强吗？

华龙证券 文育高： 公司市场

覆盖宁、甘、青、蒙，宁夏占比达

60%

，宁夏及周边市场水泥产能严

重过剩，虽需求将受益于城镇化建

设， 但价格大幅改善可能性较小，

业绩回升尚需时间，目前市净率有

优势，市盈率并不具备优势。 二级

市场上，近期股价大幅反弹，低位

放量明显，建议短线可持有。

问：盐湖股份（

000792

）后市

如何操作？

海通证券 李华东： 公司前三

季度净利润同比下降

24.45%

，原因

是公司综合利用化工一期亏损

3.25

亿元，

ADC

一体化项目亏损

1.63

亿

元， 钾肥产品增值税退税较上年大

幅减少。此外，由于综合利用一期利

息费用化导致公司财务费用同比大

幅提高

3.3

倍至

2.15

亿元， 以及公司

在报告期内收到的增值税返还同比

减少

41.2%

，最终拉低其净利同比下

降

24.5%

， 也是业绩下滑的原因之

一。三季报业绩下滑及市场低迷，导

致公司股价大幅下跌， 但公司钾肥

业务盈利总体稳定，在建

100

万吨固

液转化钾肥项目正在推进中， 预计

该项目有望于

2013

年下半年投产。

由于钾肥总体供给有序， 从中长期

看价格仍可望稳中有升， 预计新增

钾肥投产后企业盈利有望维持较高

水平。 该股当前股价已经有止跌企

稳迹象，可逢低关注。

问：时代新材（

600458

）应该

继续持有吗？

海通证券 李华东：公司主营

轨道交通装备零部件业务， 今年

下半年以来， 轨道交通领域投资

明显回升， 预计明年轨道交通领

域投资额将继续增加， 有望刺激

铁路基建配件的需求量大增。 轨

道交通下游收入约占公司总收入

40%

，其中桥梁支座、车辆及桥梁

减震降噪弹性元件等高毛利产品

占总收入

1/3

左右，公司业务受铁

路投资回暖影响出现改善， 经营

将进入上升通道， 随着铁路基建

的持续稳健，公司业绩弹性较大。

二级市场方面， 大盘止跌反弹带

动该股大幅回升， 因铁路基建行

业预计将回暖，建议继续持有。

实时解盘，网上答疑，请登录

中证网（http://www.cs.com.cn）

专家在线栏目

吴晓峰 华龙证券
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李华东 海通证券

S0850612030017

丁德武 民生证券
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武汉健民（

600976

）

经营趋势向好

长江证券研究报告指出，公

司经营稳中有变，趋势向好。

2010

年下半年以来， 中药材价格大幅

上涨，导致公司成本激增，毛利率

达不到股权激励行权条件，

2011

年管理层未能行权。 今年下半年

以来， 太子参等中药材价格进入

下降通道，公司成本压力减轻，毛

利率有所提升， 有争取达到行权

条件的可能。 主导产品龙牡的推

广力度加大，今年增长相对平稳，

明年增速有望达到

20%

左右；二线

处方药如小金胶囊、 健脾生血颗

粒今年增速接近

50%

，明年还能持

续。 总体来看，母公司经营虽然仍

有困难，但稳中有变，趋势向好。

公司首家医院有望于

2013

年

二季度投入运营，扩张还将持续。

公司与武汉八院合作新建消化病

医院， 借助其品牌力量及人才资

源丰富的优势， 有望于

2013

年二

季度投入运营，进度还可能加快。

到医院运营成熟时， 可实现收入

2.5

亿元以上， 净利润

3000

万元左

右。 公司在医疗服务方面战略确

定，扩张还将持续，可能的合作方

式包括收购、建立“院中院”等。

子公司健民大鹏有望翻番增

长。 公司参股

39%

的健民大鹏经过

销售改革，经营状况大幅改善。 今

年以来的显著变化是含牛黄制剂

的销量大幅攀升，开始进入原料药

和制剂双轮驱动的市场扩张期。

1-

3

季度， 健民大鹏实现净利润约

1300

万元，同比大幅增长

140%

。

公司医药资产整合加速，开

始进军专科医院市场， 将成为体

培牛黄之外的新增长点。 健民大

鹏自主销售体培牛黄， 迎来黄金

发展时期。考虑到费用率的提升，

预计

2012-2013

年

EPS

分别为

0.65

元、

0.84

元， 值得长期投资者充分

关注，维持“推荐”评级。

上海莱士（

002252

）

控股股东首次增持

东方证券研究报告指出， 公司

控股股东首次增持有望提振投资者

信心。公司控股股东科瑞天诚日前表

示，基于对公司未来持续稳定发展的

信心，拟增持公司股份，自增持日起

12

个月内，增持公司股份比例不超过

公司总股本的

2%

（含此次已增持股

份在内），这是公司自

2008

年

6

月上市

后，控股股东首次于二级市场增持公

司股票，此次增持后科瑞天诚将超过

莱士中国成为公司第一大股东，投资

者有望积极看待这一动作。

采浆量提升较快， 四季度收入

有望维持较高水平。上半年公司将营

养费标准从

200

元提高至

250

元；与

此同时，下属各浆站进一步加大了在

当地发动新供浆员的宣传力度，以及

对老供浆员的回访工作，这也提高了

原有供浆员的重复供浆率。今年上半

年采浆量达到

181.49

吨， 同比增长

27%

， 由于存在三个月的窗口期，新

增采浆量所产生的增量效益将于今

年下半年逐季显现，第三季度收入达

到

1.83

亿元，环比上升明显，第四季

度收入仍有望维持较高水平。

预计公司

2012-2014

年每股收

益分别为

0.44

、

0.48

、

0.53

元， 采浆量

的稳定增长有望保障公司业绩稳定

增长，维持对公司“增持”的评级。

建发股份（

600153

）

早周期复苏低估值成长

国信证券研究报告指出，过去

十年中国大宗商品贸易供应链的特

点是“市场巨大、集中度低且波动剧

烈”。 于是，每一次大宗商品的上涨

均吸引博差价的贸易商加入， 每一

次暴跌均导致一批博弈者跑路。 未

来十年， 预计随着中国经济的转型，

大宗商品的价量波动也许会降低，令

博取差价的贸易商逐渐离场。随着价

量波幅的缩小，大宗商品供应链精细

化管理的要求将提高，市场有望逐步

向专业化且有信誉的企业集中。

建发有两个不受资本市场偏

爱的原因，一是多元化，二是国企。

但是，作为“供应链贸易

+

地产”双

主业公司，建发过去十年盈利增长

13

倍；作为国企，公司的激励机制

曾让业绩出色的部门经理拿到比

公司高管更高的奖金，风控机制可

以让公司在

2008

年的金融危机中

避免重大损失。 管理层的长期业绩

纪录， 比分析师的预测更可靠，

2008

年的金融危机，反而帮助公司

在此后两年净利累计增长

181%

。

预计明年公司大宗商品供应链

利润率有望恢复至正常水平，净利增

速预计为

38%

。尽管公司已销售未结

算地产收入达到

130

亿元，但测算结

算高峰在后年。 公司估值、治理和业

绩潜力均具有较强吸引力， 预计

2012-2014

年

EPS

分别为

0.72

、

1.02

、

1.40

元，给予公司“推荐”的投资评级。

■ 评级简报 Report

■

专家在线

Online

美银美林:吉利汽车目标价下调至2.2港元

美银美林表示，由于吉利

(0175.HK)

管理层表示，预料

2013

年运动

型多用途车

(SUV)

销售量将由

2012

年

3.3

万辆，大幅上升

2

倍至

10

万辆，令

市场憧憬吉利

SUV

销售增长强劲，加上市场流动资金推动，该股股价过

去

3

个月升达

40%

。 不过该行提醒投资者，集团旗下

GX7 SUV

型号利润

率面对下跌压力，主要由于经销商存货上升及零售交易价格下降。

该行对集团

2013

年盈利达

26

亿元人民币，

SUV

销售目标

10

万辆，

以及利润率按年升

1

个百分点的目标存疑，维持“跑输大市”评级，目标

价由

2.3

港元微降至

2.2

港元。（吉利汽车昨日收报3.67港元）

摩通：上调佐丹奴目标价至7.7港元

摩通表示，佐丹奴库存管理表现出色，根据该行覆盖全球的数据

显示，料佐丹奴库存水平属同业最低，有助表现跑赢大市。

同时，受惠于佐丹奴在新兴市场，如印度尼西亚及泰国等地区具

市场竞争力的优势，非大中华区销售利润强劲且平稳，该行相信非亚

太区销售增长趋势持续，将为集团提供显著多元化利益。

该行指出，由于集团库存管理表现佳，毛利率有支持，集团现金流

强劲，派息率高等因素，反映股价存在上升空间，重申佐丹奴为该行在

中港服装和鞋类行业的首选，给予“增持”评级，目标价由

6.7

港元上调

至

7.7

港元。 （佐丹奴昨日收报7.15港元）

瑞信：广汽集团销售复苏或低于预期

瑞信指出，尽管广汽集团

(2238.HK)11

月销售复苏，但仍料广汽丰

田及本田于第四季度录得亏损，因不少支出于末季入账，故整体毛利

率将处于低位。

该行提到，本田

11

月销售强劲反弹，销售额较

9

月份低位回升

75%

-80%

；丰田更回升

85%-95%

。 两者存货周转期在

10

月时由

2.2-2.5

个

月下跌至

1.7-2.1

个月。

该行上调

2013

年盈利预测

24.7%

，目标价由

3.5

港元升至

5

港元，基

于预计复苏期较预期长，本土品牌的资本开支庞大，维持“跑输大市”

评级。（广汽集团昨日收报6.42港元）

德银：料龙源今年产能利用率不达目标

德银表示，龙源电力

(0916.HK)

上月

2%

的风电使用增长率比预期

低，其中在黑龙江和辽宁两地的表现尤其欠佳。该行预期，公司的全年

利用率将为

1950

小时，稍低于

2000

个小时的目标，但不预期这会为股

价带来很大负面影响，因其估值已接近历史低位。

该行表示，该股现时估值低企，预期风电使用率未来逐渐改善，目

标价为

8.3

港元，评级为“买入”。（龙源电力昨日收报5.22港元）

名称 成交价 当日收盘价 溢价率 成交额（万元） 买方 卖方

中国国旅

２８．４９ ２４．８３ １４．７４％ ６２４．７９

瑞银证券 上海花园石桥路 瑞银证券 上海花园石桥路

中国平安

４２．８０ ３８．９０ １０．０３％ ３

，

０６２．３４

瑞银证券 上海花园石桥路 瑞银证券 上海花园石桥路

华联股份

２．７９ ２．７２ ２．５７％ １４

，

６５４．７３

机构专用 日信证券 北京新街口北大街

平安银行

１３．５１ １３．５１ ０．００％ ９３２．１９

机构专用 机构专用

万科

Ａ ９．２７ ９．２７ ０．００％ １５

，

５７３．６０

机构专用 机构专用

中联重科

８．３５ ８．３５ ０．００％ １

，

２３５．８０

机构专用 机构专用

华夏银行

８．６９ ８．６９ ０．００％ ９４７．２１

海通证券 国际部 申银万国证券 上海新昌路

三一重工

８．６０ ８．６０ ０．００％ １

，

２４７．００

海通证券 国际部 申银万国证券 上海新昌路

中国联通

３．３３ ３．３３ ０．００％ ７４５．９２

海通证券 国际部 申银万国证券 上海新昌路

上汽集团

１４．５１ １４．５１ ０．００％ ３

，

０７６．１２

海通证券 国际部 申银万国证券 上海新昌路

包钢稀土

３１．７３ ３１．７３ ０．００％ １

，

２３７．４７

海通证券 国际部 申银万国证券 上海新昌路

海螺水泥

１７．４２ １７．４２ ０．００％ ６

，

２８８．６２

海通证券 国际部 申银万国证券 上海新昌路

长江电力

６．４４ ６．４４ ０．００％ ８１１．４４

海通证券 国际部 申银万国证券 上海新昌路

中国铁建

５．７４ ５．７４ ０．００％ ６２５．６６

海通证券 国际部 申银万国证券 上海新昌路

中国人寿

１８．４４ １８．４４ ０．００％ ６２６．９６

海通证券 国际部 申银万国证券 上海新昌路

中国石油

８．６７ ８．６７ ０．００％ １

，

２４８．４８

海通证券 国际部 申银万国证券 上海新昌路

中煤能源

６．９６ ６．９６ ０．００％ ６２６．４０

海通证券 国际部 申银万国证券 上海新昌路

紫金矿业

３．６０ ３．６０ ０．００％ ８１０．００

海通证券 国际部 申银万国证券 上海新昌路

建设银行

４．２９ ４．２９ ０．００％ １

，

２４８．３９

海通证券 国际部 申银万国证券 上海新昌路

中信银行

３．７７ ３．７７ ０．００％ ８７０．８７

海通证券 国际部 申银万国证券 上海新昌路

青岛啤酒

３０．２１ ３０．２１ ０．００％ ９

，

５１６．１５

东方证券 上海耀华路 招商证券 上海陆家嘴东路

唐人神

１０．５１ １０．５９ －０．７６％ １

，

０５１．００

华泰证券 上海牡丹江路 方正证券 长沙芙蓉路

迪安诊断

２５．４９ ２５．７５ －１．０１％ ２

，

５４９．００

机构专用 德邦证券 上海志丹路

上汽集团

１４．２９ １４．５１ －１．５２％ １

，

７５０．５３

瑞银证券 上海花园石桥路 瑞银证券 上海花园石桥路

仁智油服

１３．３６ １３．５７ －１．５５％ ８０１．６０

申银万国证券 上海广东路 民生证券 成都航空路

中威电子

２９．００ ２９．８８ －２．９５％ １

，

６３１．２５

中信证券 上海世纪大道 长江证券 杭州建国中路

海大集团

１４．６２ １５．１８ －３．６９％ ２

，

５００．００

广发证券 广州天河北路大都会广场 广发证券 广州天河北路大都会广场

方正证券

３．７０ ３．８５ －３．９０％ １

，

１１０．００

方正证券 绍兴胜利东路 方正证券 绍兴胜利东路

内蒙华电

６．０６ ６．３１ －３．９６％ １１

，

４０１．０２

中国国际金融 深圳福华一路 西南证券 北京北三环中路

东方精工

８．０５ ８．４７ －４．９６％ １

，

６１０．００

华泰证券 成都晋阳路 中信建投证券 深圳福中路

佳创视讯

５．１４ ５．４７ －６．０３％ １

，

０７９．４０

国泰君安证券 深圳益田路 招商证券 深圳福民路

方正证券

３．６０ ３．８５ －６．４９％ ２

，

０８８．００

国元证券 绍兴县金柯桥大道 方正证券 绍兴胜利东路

上海凯宝

２０．２７ ２１．７２ －６．６８％ ３

，

７０９．４１

华泰证券 郑州经三路 机构专用

勤上光电

７．７９ ８．４７ －８．０３％ ５０６．３５

海通证券 北京工人体育场北路 华泰证券 江阴福泰路

深深宝

Ａ ６．４９ ７．０６ －８．０７％ ６４９．００

申银万国证券 上海大连路 中信证券（浙江）南昌贤士一路

赞宇科技

７．７４ ８．４３ －８．１９％ １

，

４９０．６０

上海证券 杭州文二路 华泰证券 张家港金港镇长江中路

恒顺电气

１０．６６ １１．７０ －８．８９％ ２

，

１３２．００

国泰君安证券 武汉紫阳东路 中信证券 常州环府路

新开源

５．８６ ６．４４ －９．０１％ ５０６．３０

华创证券 深圳泰然六路 中信建投证券 宿迁恒山路

金达威

１０．２６ １１．２８ －９．０４％ ５１３．００

申银万国证券 上海大连路 华泰证券 江阴福泰路

正泰电器

１４．７４ １６．５４ －１０．８８％ ３６８．５０

中信证券 北京紫竹院路 中信证券 海门镇中路

超日太阳

４．０６ ４．５６ －１０．９６％ ３

，

６５４．００

安信证券 上海世纪大道 光大证券 海门长江路

深长城

１７．１６ １９．３８ －１１．４６％ ２

，

００３．４７

中信证券 北京安外大街 长江证券 上海宁波路

燃控科技

７．１２ ８．２９ －１４．１１％ ２

，

１３６．００

华泰证券 上海瑞金一路 华融证券 武汉解放大道

燃控科技

７．１２ ８．２９ －１４．１１％ １

，

４２４．００

光大证券 上海西藏中路 华融证券 武汉解放大道

代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 目标价位 最新收盘价

６０００７９．ＳＨ

人福医药 中信证券 李朝

２０１２－１２－６ １＿

买入

２７．２５ ２１．４０

６０００７９．ＳＨ

人福医药 长江证券 刘舒畅

２０１２－１２－６ １＿

推荐

２１．４０

６００１０８．ＳＨ

亚盛集团 申银万国 赵金厚

２０１２－１２－６ １＿

买入

５．７２

３００１１５．ＳＺ

长盈精密 海通证券 邱春城

２０１２－１２－６ １＿

买入

３０．００ ２４．１７

６０００７９．ＳＨ

人福医药 东方证券 李淑花

２０１２－１２－６ １＿

买入

２８．００ ２１．４０

６００５９７．ＳＨ

光明乳业 国泰君安 胡春霞

２０１２－１２－６ １＿

增持

８．６２

６０００４８．ＳＨ

保利地产 中信证券 陈聪

２０１２－１２－６ １＿

买入

１３．２０ １２．２７

６０００６６．ＳＨ

宇通客车 海通证券 赵晨曦

２０１２－１２－６ １＿

买入

２６．６５ ２１．４１

６００５８８．ＳＨ

用友软件 瑞银证券 孙旭

２０１２－１２－６ １＿

买入

１２．４０ ８．８６

３００２９１．ＳＺ

华录百纳 国泰君安 高辉

２０１２－１２－６ １＿

增持

７０．００ ４９．４９

００２０２４．ＳＺ

苏宁电器 招商证券 杨夏

２０１２－１２－６ １＿

强烈推荐

６．１８

６００３０５．ＳＨ

恒顺醋业 齐鲁证券 谢刚

２０１２－１２－６ １＿

买入

１８．５０

至

２０．７２ １３．４３

６００４６７．ＳＨ

好当家 齐鲁证券 谢刚

２０１２－１２－６ １＿

买入

１０．２５ ６．３８

６００３５６．ＳＨ

恒丰纸业 国泰君安 王峰

２０１２－１２－６ １＿

增持

６．２５

６００２８４．ＳＨ

浦东建设 国信证券 邱波

２０１２－１２－６ １＿

推荐

７．７２

００２３４４．ＳＺ

海宁皮城 中投证券 樊俊豪

２０１２－１２－６ １＿

强烈推荐

４１．００ ２２．２９

６００１５３．ＳＨ

建发股份 国信证券 郑武

２０１２－１２－６ １＿

推荐

１０．２０ ５．６６

６００２８０．ＳＨ

南京中商 平安证券 耿邦昊

２０１２－１２－６ １＿

强烈推荐

４０．００ ３０．６０

００２３０８．ＳＺ

威创股份 申银万国 张建胜

２０１２－１２－６ １＿

买入

８．５７

６０００４８．ＳＨ

保利地产 瑞银证券 李宗彬

２０１２－１２－６ １＿

买入

１４．０４ １２．２７

００２６１２．ＳＺ

朗姿股份 申银万国 王立平

２０１２－１２－６ １＿

买入

２１．９９

３００１９０．ＳＺ

维尔利 东北证券 吴江涛

２０１２－１２－６ １＿

推荐

１７．６９

大宗交易统计

个股评级链接

中国国旅（601888）：高华证

券研究报告指出，韩国济州岛的国

人离岛免税购物渗透率达到了

30%

，远远高于中国国旅三亚店的

7%

。 在当前政策条件下，如果渗透

率为

15%

， 客单价达到

3000

元，那

么三亚当地免税市场潜力能达到

60

亿元。 如此之大的免税市场，仅

靠三亚店一个点是不够的。

该券商预计， 海棠湾项目

2012

年底之前结构封顶，

2013

年

完成装修和景观建设，

2014

年

3

季

度开始运营。 海棠湾

90%

以上的

高端酒店将在

2014

年之前开业，

这些酒店将为国旅海棠湾项目输

送大量的高端客源。 估计该项目

2015

年年均收入可达

30

亿元，运

营第一年即能实现盈利。

高华证券表示， 上调三亚免

税店

2012 -2014

年销售额预测

10%

、

47%

和

47%

至

22.6

亿元、

36.8

亿元和

46.7

亿元，上调公司

2012-

2014

年每股盈利预测至

1.15

元、

1.71

元和

2.03

元。 维持 “买入”评

级，并纳入“确信买入”名单。

贵州茅台（600519）：海通证

券研究报告指出， 预计贵州茅台

2013

年收入仍将实现大幅上涨。历

史上股份公司对集团公司收入贡

献基本在

88%-92%

之间，

2013

年集

团下属企业习酒公司销售额规划

50

亿元，相比

2012

年的

30

亿元增长

67%

，假设股份公司收入占比调到

88%

， 则其

2013

年收入达到

376

亿

元（除税），增长约

38.3%

。 该券商认

为，不管是白酒泡沫论还是白酒拐

点论，主要指大众性产品，而茅台

酒是高质高价酒，其历史、文化和

品牌内涵决定了茅台酒是同类产

品中消费者的首选。 该券商预计

2012

年销售茅台酒

16182

吨，增

30%

，

2013

年销售

18609

吨，增

15%

。

海通证券表示，预计贵州茅台

2012-2013

年收入为

272.5

亿元和

376.8

亿元， 分别增长

48%

和

38%

；

预计

2012-2013

年

EPS

为

13.36

元和

18.71

元， 分别同比增长

58.3%

和

40.07%

，维持“买入”评级。

双汇发展（000895）：瑞银证

券研究报告指出，双汇发展从年初

至今因行业需求不振和管理层变

动， 影响了业绩表现及投资者信

心。公司销量持续提升将成为股价

催化剂，销量增长动力来自：一、上

游鲜冻品：继续推行“

5329

”销售策

略，加大对工厂附近农贸市场的开

拓；二、下游肉制品：依托新产品，

借助公司强大的渠道能力，销量提

升同样可期；三、管理层调整后或

将加大策略执行力度。

瑞银证券认为，双汇发展未来会

加快屠宰业务的投入，在政策支持下

利用其品牌和渠道优势，大力发展冷

鲜肉市场，加快市场整合。 在肉制品

方面， 公司通过加强特殊渠道开发

和提高产品高端化占比， 不断提升

肉制品的盈利能力。此外，期待公司

的营销能力在未来能有所突破。

瑞银证券预计公司

2012 -

2014

年考虑资产注入后的

EPS

为

2.81

元、

3.70

元和

4.85

元，

12

个月

目标价为

85

元。


