
证券代码 证券简称

流通市值

（亿元）

机构持股比

例合计［今

年三季］（

％

）

１２

月

６

日

收盘价

（元）

１２

月

５

日至

１２

月

６

日区间

涨跌幅（

％

）

所属申万

行业

６００５１２

腾达建设

２３．２９ ０．００ ３．１６ ２１．０７

建筑建材

３００１０３

达刚路机

５．４８ ４．６２ ８．５９ ２０．９９

机械设备

６０１９９６

丰林集团

１２．８５ ８．７４ ６．５５ ２０．８５

轻工制造

６００４４９

宁夏建材

２０．２４ ７．１８ ８．０７ ２０．６３

建筑建材

６００２０９

罗顿发展

２６．８０ ３３．３５ ７．１４ １８．０２

建筑建材

００２３０７

北新路桥

２６．２４ １．６３ ６．１２ １７．９２

建筑建材

６００３１８

巢东股份

２３．６９ ５８．０３ ９．７９ １７．２５

建筑建材

３００１３５

宝利沥青

１０．７２ ３．５２ ８．５９ １６．８７

化工

００２６４２

荣之联

５．５５ ４．６６ １１．０９ １５．６４

信息服务

３０００５６

三维丝

３．７３ ２１．２８ ８．４９ １５．５１

公用事业

６００４９１

龙元建设

４４．８２ ９．１２ ４．７３ １５．０９

建筑建材

００２６２８

成都路桥

１５．０７ ６．７７ ８．１９ １５．０３

建筑建材

６００７２０

祁连山

５６．１２ ３７．７０ ９．４ １４．９１

建筑建材

００２１７８

延华智能

９．７９ ３３．１３ ８．８６ １４．７７

建筑建材

３０００５１

三五互联

４．６５ １０．３８ ６．６６ １４．４３

信息服务

６００６７９

金山开发

１３．４７ ６５．９１ ７．４ １４．３７

房地产

００２３７７

国创高新

５．４１ １２．１８ ６．２９ １４．３６

化工

０００７５０

国海证券

３５．１０ １７．８７ ７．６３ １４．０５

金融服务

３００２１６

千山药机

６．３３ ８．３４ １０．３ １３．９４

医药生物

００２６３５

安洁科技

１６．６５ ４１．４６ ４０．１ １３．９２

电子

００２５５６

辉隆股份

１５．４３ ８．１８ ５．９１ １３．６５

化工

０００５５１

创元科技

２２．７０ ４３．４３ ５．８６ １３．５７

综合

０００５０７

珠海港

２３．８０ ２１．８４ ４．３６ １３．５４

交通运输

００２６１１

东方精工

５．９５ ２５．５６ ８．４７ １３．５４

机械设备

６０１７８９

宁波建工

７．５０ ０．９６ ７．５ １３．４６

建筑建材

００２３７６

新北洋

２２．９２ ５８．４３ １５．０８ １３．３８

信息设备

０００８６２

银星能源

１５．６３ ２８．９０ ５．５２ １３．３５

机械设备

００２６５９

中泰桥梁

３．７４ １．３３ ９．６ １３．３４

建筑建材

６００６１６

金枫酒业

３７．６４ ４６．１０ ８．５８ １３．１９

食品饮料

３００１６９

天晟新材

７．６９ １８．３１ ５．７８ １３．１１

化工

６０１６０８

中信重工

２１．４７ １０．９３ ３．８ １３．１０

机械设备

６００２１７

秦岭水泥

２８．６１ ４１．０８ ４．３３ １２．７６

建筑建材

６００１５３

建发股份

１２６．６６ ５７．１２ ５．６６ １２．７５

交通运输

０００８０９

铁岭新城

１７．７９ ３１．０８ １０．３５ １２．６２

房地产

００００１４

沙河股份

１４．６０ ３６．６７ ７．２４ １２．６０

房地产

３０００４２

朗科科技

５．６２ ９．４９ ８．３６ １２．５２

信息设备

００２５４２

中化岩土

６．４０ ０．００ １１．０６ １２．４０

建筑建材

６００２１８

全柴动力

２５．２２ ５２．１９ ８．９ １２．２３

机械设备

６００６６７

太极实业

４８．４８ ３８．８４ ４．０７ １２．１２

电子

６００６８４

珠江实业

３３．２５ ３４．２３ １０．５２ １２．０３

房地产
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代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入

－

大单卖出

（手）

买入净量

占流通盘

比例（

％

）

３０００５１

三五互联

６．６６ １０．０８ ５２０８４．７３ ２５９４５．１８９ ２６１３９．５３９ ３．７４３

６０１６０８

中信重工

３．８ ８．５７ ５２０７１２．８１３ ３６８８０３．０９４ １５１９０９．７１９ ２．６８９

６０１９９６

丰林集团

６．５５ ９．９ ５０７６６７．１８８ ４５９７４０．５３１ ４７９２６．６３７ ２．４４３

６００５１２

腾达建设

３．１６ １０．１ ４６３８６５．４６９ ３２７３１０．２５ １３６５５５．２１９ １．８５３

６００６６７

太极实业

４．０７ １０ １１６３３７５．１２５ ９４４１３１．２５ ２１９２４３．８７５ １．８４

３００１０３

达刚路机

８．５９ ９．９９ ３４８９１．０９ ２４２１８．０６４ １０６７３．０２４ １．６７２

００２４２７

尤夫股份

６．３９ ５．７９ ４５２７８．４６５ ３３００３．２９７ １２２７５．１６８ １．６６

３００１３５

宝利沥青

８．５９ ６．１８ １５１８１０．３４４ １３２５３２．８４４ １９２７７．５０８ １．５４５

３０００５６

三维丝

８．４９ ９．９７ １５６７７．０８５ ９１０３．６６５ ６５７３．４２ １．４９５

６００４４９

宁夏建材

８．０７ ９．６５ １７３６１５．５７８ １３９１７０．７９７ ３４４４４．７７７ １．３７４

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出

－

大单买入

（手）

卖出净量

占流通盘

比例（

％

）

３００２３５

方直科技

８．６１ －０．６９ ２７９８．３６４ １１２１３．７３３ ８４１５．３６９ ２．９９３

６００３８１

贤成矿业

４．６７ －１．４８ ７２２６１２ ９４４２３７．８７５ ２２１６２５．８７５ ２．８３７

００２２９６

辉煌科技

１０．１１ －３．４４ ２５３５６．９９６ ４４００１．８４８ １８６４４．８５２ ２．２４３

６０１０３８

一拖股份

８．２３ ０．２４ ９５６１０．６８ １２４９８３．２４２ ２９３７２．５５７ １．９５８

００２４０１

中海科技

９．２７ －０．５４ ３８４３９．４１８ ５１５２５．１８ １３０８５．７６ １．６７３

００２６７９

福建金森

１６．５ －２．１４ ３２９６３．３８３ ３８４３５．０３９ ５４７１．６５４ １．５７８

６００７３２

上海新梅

６．２９ ０ ４１４０５．３５９ ７８０６５．１１７ ３６６５９．７５８ １．４７８

３００２６０

新莱应材

１２．１７ ２．７ ３２８０４．６１３ ３６５１８．３４４ ３７１３．７３ １．２５１

３０００４２

朗科科技

８．３６ ２．３３ ２００２４．２３ ２８２８６．６５６ ８２６２．４２６ １．２３

３００３５５

蒙草抗旱

２７．２７ －０．５８ ２１６９２．４２４ ２５８６４．０４５ ４１７１．６２ １．２１４

万方地产（

０００６３８

）

偏离值：

＋１０．２４％

成交金额：

１０３０５

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

银河证券 宁波翠柏路

１０４７４８４１．９８ ０．００

广发证券 锦州解放路

２５５４４１４．８０ ２２０１．００

中投证券 无锡清扬路

２１９８３５５．００ ０．００

东兴证券 广州天河路

１７６５９１３．４０ ０．００

招商证券 宁波福明路

１６１９４２３．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国信证券 广州东风中路

１３１０９１．００ ３０６５３６０．００

财通证券 宁海中山西路

０．００ ２５３１９４３．５４

山西证券 阳泉德胜东街

２３６７．００ １８８６５３５．００

华泰证券 南京中央路第三

０．００ １８６５９６９．００

德邦证券 沈阳建设东路

０．００ １５７０１３５．００

辉隆股份（

００２５５６

）

偏离值：

＋１０．３６％

成交金额：

１８８２８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

银河证券 厦门美湖路

１１８２００００．００ ２７９５０．００

华泰证券 无锡解放西路

５９６４８３８．１１ ３０５６９５．００

西藏同信 成都东大街

４５２６２８９．２７ １３２９４．００

长城证券 北京中关村大街

３１３４６６４．００ ４２６０８．００

长城证券 莆田荔城大道

２８８５２６２．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

华泰证券 合肥长江东路

１６６３０７５．００ １１２５９４４２．８１

华泰证券 南通如东人民路

０．００ １０５６８６６４．９７

机构专用

０．００ ６５２１２９３．１２

银河证券 合肥屯溪路

０．００ ３９７８２６２．００

招商证券 青岛香港中路

０．００ ２４０９９９３．００

延华智能（

００２１７８

）

偏离值：

＋１０．３６％

成交金额：

１６７６

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国信证券 上海民生路

６１０２７６８．００ ０．００

安信证券 上海世纪大道中建大厦

５９１５８２２．００ ０．００

国泰君安 交易单元（

３９０４２６

）

１７５７３３６．７０ ０．００

华泰证券 上海武定路

９９８５２２．００ ０．００

华泰证券 永嘉阳光大道

９０６３７８．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

招商证券 上海浦东大道

０．００ １４８０１５１．６０

中原证券 北京酒仙桥路

０．００ ８７８０２６．００

光大证券 宁波彩虹南路

０．００ ７７６１３６．００

中信证券 杭州延安路

０．００ ６５９８０４．２０

银河证券 宁波解放南路

０．００ ４２７２０２．６２

福建金森（

００２６７９

）

换手率：

３８．４８％

成交金额：

２２５８２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中信建投 宜昌市解放路

３４４８８０１．６９ ２４０８４８５．００

国联证券 宜兴人民南路

３０９６８８９．２９ ２６８６１５．００

光大证券 北京月坛北街

３０１２６０７．１０ １９８４８７５．３９

国海证券 济南济安街

２４５０８８４．５０ ０．００

国海证券 桂林中山中路

２２６６９２０．７２ ２３２９５．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国泰君安 交易单元（

０１００００

）

０．００ ５１６８３０７．３７

招商证券 上海娄山关路

２７２７２．００ ４５４４８０６．２８

国信证券 北京平安大街

９１８７０６．９５ ３６６０３５１．２０

第一创业 北京平安大街

１８０９１４．００ ３５７５１６２．６４

大同证券 大同大北街

１４９６７１７．９３ ２６８３３０３．５０

中原特钢（

００２４２３

）

换手率：

２１．５６％

成交金额：

１２５６２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

４８２０３５３．９５ ０．００

海通证券 成都人民西路

１１３４８８５．００ ６００１．００

国金证券 成都蜀源路

１０６９４８２．００ ０．００

民族证券 宁波中山西路

９８４５９１．８０ ０．００

中投证券 杭州环球中心

９５４９３６．００ １４６５０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中信建投 苏州工业园区星海街

２１４４１０．００ ３１６２７１１．５６

中航证券 郑州中原东路

３１１０６７．００ ２３７５９８９．００

东兴证券 福州五一中路

３９９００．００ １７７８４０６．８２

银河证券 惠州惠沙堤路

２５３１８４．００ １５５２５５３．７３

东方证券 上海长江西路

０．００ １３１７２４０．００

燃控科技（

３００１５２

）

换手率：

２６．７５％

成交金额：

３２４５４

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

华泰证券 上海瑞金一路

２１４０５１００．００ ２２０３６９８４．２６

光大证券 上海西藏中路

１４２４４０１０．００ １６６２９１８３．８５

财通证券 绍兴人民中路

８９６３９６２．６２ ５７４５４２．６０

中信建投 南昌子固路

３８４６１６３．１０ ０．００

国泰君安 上海杨树浦路

３７１１３８５．８０ ９０５０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

华融证券 武汉解放大道

０．００ ３５６２７２０８．４９

华泰证券 上海瑞金一路

２１４０５１００．００ ２２０３６９８４．２６

光大证券 上海西藏中路

１４２４４０１０．００ １６６２９１８３．８５

国泰君安 交易单元（

０１００００

）

０．００ ８６１６７０１．６６

上海证券 杭州文二路

６０８８４．００ ４９３７３９９．００

股票代码 股票简称 持续天数

收盘价

（元）

涨幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

行业

６００９６１

株冶集团

７ １０．５ ３．８６％ ６．６３％ －０．９１

金属材料

０００４０１

冀东水泥

７ １２．９３ ０．２３％ ２．８７％ ０．１７９

金属材料

００２５５５

顺荣股份

７ １１．１４ ０．１８％ ２．５２％ ０．０８２

机械仪表

６００２０９

罗顿发展

６ ７．１４ １０．０２％ １２．９４％ －０．００６

建筑业

６０１９９６

丰林集团

６ ６．５５ ９．９０％ ８．０５％ ０．１２

木材家具

３００１６８

万达信息

６ １３．７８ ５．０３％ ７．７０％ ０．２８

信息技术

００００１０ Ｓ ＳＴ

华新

６ １６．８ ４．０９％ ５．１４％ －０．０４

机械仪表

６０００１１

华能国际

６ ７．０５ ２．９２％ ６．２８％ ０．３

供水供电

０００６５６

金科股份

６ １２．０９ １．６８％ ４．７１％ ０．７９６

房地产

３００２６１

雅本化学

６ １４．６ １．６７％ ３．０６％ ０．２０９

石油化工

股票代码 股票简称 持续天数 收盘价

跌幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

行业

６００８８０

博瑞传播

６ ８．７４ －４．９０％ ５．７７％ ０．３９

文化传播

６００５１９

贵州茅台

５ １９４．２１ －１．２４％ ６．６１％ １０．０４

食品饮料

００２３４４

海宁皮城

４ ２２．２９ －２．６６％ ４．６３％ ０．８２

商业贸易

００００３０ ＊ＳＴ

盛润

Ａ ３ ８．０２ －４．９８％ ５．２１％ －０．００７２

其他制造

６００３８１

贤成矿业

２ ４．６７ －１０．０２％ ８．２９％ －０．０３７５

金属材料

６０１１３７

博威合金

２ １５．４１ －６．５５％ ３．８８％ ０．３４

金属材料

００２３０４

洋河股份

２ ９０．１５ －３．６１％ ６．５２％ ４．４７

食品饮料

６００８０９

山西汾酒

２ ３３．１７ －２．３６％ ４．８３％ １．４３６

食品饮料

０００５２０

长航凤凰

２ ２．９６ －１．００％ ５．０２％ －０．９３２

交通仓储

００２３１７

众生药业

２ ３７．８ －０．２６％ ６．０９％ ０．７３

生物医药

12月5日融资净买入前十的证券

12月5日融券净卖出前十的证券

近两个交易日区间涨幅居前股票

买入席位名称 累计买入金额（元）

机构专用

３７３３０４０３．５１

机构专用

２４５１６９６５．１２

机构专用

１９７０９３４６．８８

恒泰证券北京南滨河路证券营业部

１０７７８３８３．００

机构专用

９９８０７３２．６５

卖出席位名称 累计卖出金额（元）

东方证券总部

２０２７３１７１．６４

机构专用

１６９７９３６８．０５

机构专用

１５６１５２２２．８７

机构专用

１４５５９５５７．９４

机构专用

１３０２０９２４．７２

证券代码 证券简称

截止日余额

（万元）

期间买入额

（万元）

期间偿还额

（万元）

净买入

（万元）

６００１１１．ＳＨ

包钢稀土

１９６２２７．３２ ３３８５７．０６ １５６０５．９６ １８２５１．０９

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

１０９７５１．０５ ２１１６３．０３ １１８６９．００ ９２９４．０３

０００１００．ＳＺ ＴＣＬ

集团

２９３３７．８３ ８３０１．０４ １４７０．６１ ６８３０．４３

６０００３０．ＳＨ

中信证券

１４４７５０．０９ １８８９４．２５ １４１１６．６５ ４７７７．６０

０００８５８．ＳＺ

五粮液

１７１５６５．４５ ２１８４５．００ １７４０８．１３ ４４３６．８６

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

５７５１８．１１ ７１４１．３４ ３２４１．０７ ３９００．２７

０００００１．ＳＺ

平安银行

１０９０１８．９２ ８４８４．９９ ４６１７．８５ ３８６７．１４

０００６５１．ＳＺ

格力电器

１９９０５．４３ ４６８８．９７ １４７３．８３ ３２１５．１４

６０００１６．ＳＨ

民生银行

１０６０４８．２３ ６８７２．６２ ３８３９．６２ ３０３３．００

６００９００．ＳＨ

长江电力

６７５１１．１７ ４２９５．７３ １２６８．５６ ３０２７．１７

证券简称

截止日余额

（元）

截止日余量

（股）

期间卖出量

（股）

期间偿还量

（股）

净卖出

（股）

易方达深证

１００ＥＴＦ ４４３６４３８２ ８６３１２０３４ １０２６９１４００ ８０３８２９２８ ２２３０８４７２

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ １１１３８７９４８ ４９７７１２０１ １９０６１６６９０ １７８７２８５４４ １１８８８１４６

农业银行

２２７０３４３２ ８６６５４３２ １２１２２１０６ １０００３７６５ ２１１８３４１

南方深成

ＥＴＦ ３０８５０２７ ３７３４９００ ２３９２０００ ８６６０５２ １５２５９４８

兴业银行

３２００７２６２ ２３７４４２６ ３５０７０４４ ２１１３４０８ １３９３６３６

华夏上证

５０ＥＴＦ ２６４６８６０５ １６５５３２２４ ２８６０３３００ ２７２４０５７９ １３６２７２１

光大银行

４２２３６１７ １５９９８５５ １８６４５００ ５４３７００ １３２０８００

招商银行

２２４４１０８７ ２１５５７２４ １５２４８００ ３７５９００ １１４８９００

中国平安

１０６３８９２６０ ２７３３５３７ ２４７７５１６ １５１１９１２ ９６５６０４

华夏银行

１１５１３１８７ １３４３４２９ ２０６３７１３ １４７５０１３ ５８８７００

四季度以来

16

只银行股全部跑赢大盘

□

本报记者 孙见友

数据显示， 四季度至今

16

只银行股全部跑赢大盘。 其中，

民生银行、 北京银行和兴业银

行 分 别 累 计 上 涨

16.63%

、

14.11%

和

13.32%

，分别累计跑

赢 大 盘

19.36

个 、

16.84

个 和

16.05

个百分点，成为同期表现

最好的银行股。

分析人士指出，在“稳货币、

宽财政”的政策组合下，三季度

贷款议价能力的下滑趋势明显

放缓，目前信贷的供求正趋于平

衡。 未来从汇率的政策制约、经

济的复苏进程、通胀压力等方面

考虑，货币政策保持“中性”基调

的可能性最大，拖累息差的动态

因素已不存在。 经济复苏有利于

资产质量的长期变化，但资产质

量的短期变化将有所滞后，这一

情形下预期会主导市场走势。 银

行间市场的信用利差是反映市

场对于企业违约风险预期的同

步指标，目前这一指标出现好转

迹象。

小盘指数今年以来下挫

11.50%

□

本报记者 孙见友

今年以来， 大盘股和小盘股

的走势出现明显分化。数据显示，

年初以来申万小盘指数累计下挫

11.50%

， 而同期大盘指数却仅下

跌

4.21%

。 由此来看，在大盘的调

整过程中， 小盘股的调整风险明

显超过大盘股。

分析人士认为，从年初来看，

由于成交量一直相对低迷，增量资

金入市意愿不足，存量资金主导市

场。 不过，虽然存量资金的再配置

可以让市场在某些情况下获取短

暂的平衡， 甚至能够推动反弹小

“浪花”的出现，但资金对于小盘股

和大盘股的态度却很不一样。

预计存量资金腾挪的格局

在

12

月仍难以出现根本性改变，

市场避险情绪可能不时出现，但

处于股指底部区域的博弈，市场

配置需求依然存在，因此在两者

共同作用之下，低估值周期行业

仍然有望成为资金的避风港，而

小盘股的估值风险则依然需要

防范。

地产板块20个交易日逆市上涨

2%

□

本报记者 孙见友

近期市场炒作城镇化热情升

温，带动房地产板块逆市上行。数

据显示，在过去

20

个交易日中，申

万房地产行业指数累计上涨

2.08%

，成为同期表现最好的行业

指数。其中，鲁商置业、云南城投、

中江地产、荣盛发展、南国置业分

别 大 幅 上 涨

21.39%

、

18.22%

、

17.00%

、

15.48%

和

15.32%

， 成为

同期上扬幅度最大的地产股。

分析人士指出， 未来十年行

业将从完全市场化定位转变为市

场和保障相结合的双轨制定位，

调控手段将从此前的需求抑制转

变为坚持市场与保障并重， 市场

经济和行政手段并用， 最终建立

“低端有保障，中端有支持，高端

有限制”的供给体系。伴随调控方

式和行业定位的改变， 地产企业

原有的囤地、粗放高杠杆、单城市

战略和简单逆周期操作， 将逐步

被阶梯型城市布局、 合理产品线

分布、 精细内控和创新能力所替

代。 考虑到保障体系未构建完毕

前，行业调控很难放松，预计调控

的持续性将造成行业

2012

至

2014

年期间毛利率处于下滑阶段，

2015

年之后行业毛利率有望重新

企稳回升。

牛牛牛熊熊熊数数数字字字化化化

中国国旅：机构博弈 多空互现

□

本报实习记者 王朱莹

昨日申万餐饮旅游指数下跌

2.7%

，领跌大盘。 其中，中国国旅

单日跌幅达

8.38%

，股价创半年新

低，拖累行业指数下行。公开交易

信息显示，昨日该股“内斗激烈”，

东方证券总部和四大机构现身卖

出前五席位，但同时也有

4

家机构

出手接盘， 且多方并未处于明显

劣势。

昨日早盘，中国国旅以

27.01

元低开，经过短时无量横盘后，股

价突然直线下跌， 此后便长时间

在低位徘徊，几度触及跌停板。截

至收盘，股价报

24.83

元，创半年

新低，全日下跌

8.38%

，换手率为

1.49%

；成交额为

3.25

亿元，相比

前一交易日大幅放大了

1.64

倍。

消息面的利空诱发了该股昨

日的放量下挫。有关方面表示“风

景名胜区长远发展目标是门票免

费，回归公益性。 ”对于有“门票经

济”依赖的旅游类上市公司来说，

这一发展目标将会对其业绩形成

巨大压力。

公开交易信息显示， 东方证

券总部和

4

家机构在此时选择了

出逃， 合计卖出

8044.82

万元，占

当日成交总额的

25%

。 但同时有

4

家机构和恒泰证券北京南滨河路

营业部逢低吸筹， 合计买入金额

达

1.02

亿元，成交占比达

31%

。

分析人士认为， 中国国旅的

股东结构中，基金占比较高，昨日

出现互相踩踏的情况， 或是部分

基金调仓所致。短期内，负面因素

或将继续消化， 但从公开交易情

况看， 机构的买入力度并不弱于

卖出者，投资者不必过于悲观。

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

银行股12月5日融券净卖出量居前

□

本报记者 龙跃

12

月

5

日，沪深股市融资融券

余额为

769.58

亿元，改变了此前

6

个交易日持续下行的格局。 具体

而言，融资余额

12

月

5

日为

742.80

亿元， 在持续

6

日萎缩后首次增

加，显示经过周三大涨后，市场乐

观情绪有所升温； 融券余额为

26.78

亿元，保持了近期持续增长

的态势。在个股方面，银行股融券

净卖出量居前， 成为当日融资融

券市场主要看点。

统计显示， 在

12

月

5

日融券

净卖出量居前的

10

只证券中，除

易方达深证

100ETF

等

4

只指数型

基金以及中国平安外， 其余

5

只

个股均为银行股。 其中，农业银

行、兴业银行和光大银行当日融

券净卖出量居前， 分别达到

211.83

万 股 、

139.36

万 股 以 及

132.08

万股。

分析人士指出，银行股大面

积融券净卖出居前的原因有二：

其一，在

11

月开始的市场调整过

程中， 银行股整体表现抗跌，农

业银行、兴业银行等个股均在不

同时间段取得了明显的超额收

益。 在大盘有望回暖的现阶段，

该板块或因资金调仓出现一定

获利回吐压力。 其二，近期出现

了部分与银行理财产品相关的

负面传闻，令银行股在基本面上

承受一定压力。

此外，在

12

月

5

日融资净买入

个股方面，包钢稀土、贵州茅台、

TCL

集团融资净买入规模最大，分

别达到

1.83

亿元、

0.93

亿元以及

0.68

亿元。 整体来看，贝塔值较大

的个股获得了更多的融资买入。

（注：受交易所融资融券数据

公布时间所限， 数据的见报时间

为

T+2

，其中

T

为数据发生日）

12月5日融资净买入前十的证券

四季度以来

16

只银行股全部跑赢大盘

□

本报记者 孙见友

数据显示， 四季度至今

16

只银行股全部跑赢大盘。 其中，

民生银行、 北京银行和兴业银

行 分 别 累 计 上 涨

16.63%

、

14.11%

和

13.32%

，分别累计跑

赢 大 盘

19.36

个 、

16.84

个 和

16.05

个百分点，成为同期表现

最好的银行股。

分析人士指出，在“稳货币、

宽财政”的政策组合下，三季度

贷款议价能力的下滑趋势明显

放缓，目前信贷的供求正趋于平

衡。 未来从汇率的政策制约、经

济的复苏进程、通胀压力等方面

考虑，货币政策保持“中性”基调

的可能性最大，拖累息差的动态

因素已不存在。 经济复苏有利于

资产质量的长期变化，但资产质

量的短期变化将有所滞后，这一

情形下预期会主导市场走势。 银

行间市场的信用利差是反映市

场对于企业违约风险预期的同

步指标，目前这一指标出现好转

迹象。

小盘指数今年以来下挫

11.50%

□

本报记者 孙见友

今年以来， 大盘股和小盘股

的走势出现明显分化。数据显示，

年初以来申万小盘指数累计下挫

11.50%

， 而同期大盘指数却仅下

跌

4.21%

。 由此来看，在大盘的调

整过程中， 小盘股的调整风险明

显超过大盘股。

分析人士认为，从年初来看，

由于成交量一直相对低迷，增量资

金入市意愿不足，存量资金主导市

场。 不过，虽然存量资金的再配置

可以让市场在某些情况下获取短

暂的平衡， 甚至能够推动反弹小

“浪花”的出现，但资金对于小盘股

和大盘股的态度却很不一样。

预计存量资金腾挪的格局

在

12

月仍难以出现根本性改变，

市场避险情绪可能不时出现，但

处于股指底部区域的博弈，市场

配置需求依然存在，因此在两者

共同作用之下，低估值周期行业

仍然有望成为资金的避风港，而

小盘股的估值风险则依然需要

防范。

地产板块20个交易日逆市上涨

2%

□

本报记者 孙见友

近期市场炒作城镇化热情升

温，带动房地产板块逆市上行。数

据显示，在过去

20

个交易日中，申

万房地产行业指数累计上涨

2.08%

，成为同期表现最好的行业

指数。其中，鲁商置业、云南城投、

中江地产、荣盛发展、南国置业分

别 大 幅 上 涨

21.39%

、

18.22%

、

17.00%

、

15.48%

和

15.32%

， 成为

同期上扬幅度最大的地产股。

分析人士指出， 未来十年行

业将从完全市场化定位转变为市

场和保障相结合的双轨制定位，

调控手段将从此前的需求抑制转

变为坚持市场与保障并重， 市场

经济和行政手段并用， 最终建立

“低端有保障，中端有支持，高端

有限制”的供给体系。伴随调控方

式和行业定位的改变， 地产企业

原有的囤地、粗放高杠杆、单城市

战略和简单逆周期操作， 将逐步

被阶梯型城市布局、 合理产品线

分布、 精细内控和创新能力所替

代。 考虑到保障体系未构建完毕

前，行业调控很难放松，预计调控

的持续性将造成行业

2012

至

2014

年期间毛利率处于下滑阶段，

2015

年之后行业毛利率有望重新

企稳回升。

中国国旅：机构博弈 多空互现

□

本报实习记者 王朱莹

昨日申万餐饮旅游指数下跌

2.7%

，领跌大盘。 其中，中国国旅

单日跌幅达

8.38%

，股价创半年新

低，拖累行业指数下行。公开交易

信息显示，昨日该股“内斗激烈”，

东方证券总部和四大机构现身卖

出前五席位，但同时也有

4

家机构

出手接盘， 且多方并未处于明显

劣势。

昨日早盘，中国国旅以

27.01

元低开，经过短时无量横盘后，股

价突然直线下跌， 此后便长时间

在低位徘徊，几度触及跌停板。截

至收盘，股价报

24.83

元，创半年

新低，全日下跌

8.38%

，换手率为

1.49%

；成交额为

3.25

亿元，相比

前一交易日大幅放大了

1.64

倍。

消息面的利空诱发了该股昨

日的放量下挫。有关方面表示“风

景名胜区长远发展目标是门票免

费，回归公益性。 ”对于有“门票经

济”依赖的旅游类上市公司来说，

这一发展目标将会对其业绩形成

巨大压力。

公开交易信息显示， 东方证

券总部和

4

家机构在此时选择了

出逃， 合计卖出

8044.82

万元，占

当日成交总额的

25%

。 但同时有

4

家机构和恒泰证券北京南滨河路

营业部逢低吸筹， 合计买入金额

达

1.02

亿元，成交占比达

31%

。

分析人士认为， 中国国旅的

股东结构中，基金占比较高，昨日

出现互相踩踏的情况， 或是部分

基金调仓所致。短期内，负面因素

或将继续消化， 但从公开交易情

况看， 机构的买入力度并不弱于

卖出者，投资者不必过于悲观。

银行股12月5日融券净卖出量居前

□

本报记者 龙跃

12

月

5

日，沪深股市融资融券

余额为

769.58

亿元，改变了此前

6

个交易日持续下行的格局。 具体

而言，融资余额

12

月

5

日为

742.80

亿元， 在持续

6

日萎缩后首次增

加，显示经过周三大涨后，市场乐

观情绪有所升温； 融券余额为

26.78

亿元，保持了近期持续增长

的态势。在个股方面，银行股融券

净卖出量居前， 成为当日融资融

券市场主要看点。

统计显示， 在

12

月

5

日融券

净卖出量居前的

10

只证券中，除

易方达深证

100ETF

等

4

只指数型

基金以及中国平安外， 其余

5

只

个股均为银行股。 其中，农业银

行、兴业银行和光大银行当日融

券净卖出量居前， 分别达到

211.83

万 股 、

139.36

万 股 以 及

132.08

万股。

分析人士指出，银行股大面

积融券净卖出居前的原因有二：

其一，在

11

月开始的市场调整过

程中， 银行股整体表现抗跌，农

业银行、兴业银行等个股均在不

同时间段取得了明显的超额收

益。 在大盘有望回暖的现阶段，

该板块或因资金调仓出现一定

获利回吐压力。 其二，近期出现

了部分与银行理财产品相关的

负面传闻，令银行股在基本面上

承受一定压力。

此外，在

12

月

5

日融资净买入

个股方面，包钢稀土、贵州茅台、

TCL

集团融资净买入规模最大，分

别达到

1.83

亿元、

0.93

亿元以及

0.68

亿元。 整体来看，贝塔值较大

的个股获得了更多的融资买入。

（注：受交易所融资融券数据

公布时间所限， 数据的见报时间

为

T+2

，其中

T

为数据发生日）

12月5日融券净卖出前十的证券

四季度以来

16

只银行股全部跑赢大盘

□

本报记者 孙见友

数据显示， 四季度至今

16

只银行股全部跑赢大盘。 其中，

民生银行、 北京银行和兴业银

行 分 别 累 计 上 涨

16.63%

、

14.11%

和

13.32%

，分别累计跑

赢 大 盘

19.36

个 、

16.84

个 和

16.05

个百分点，成为同期表现

最好的银行股。

分析人士指出，在“稳货币、

宽财政”的政策组合下，三季度

贷款议价能力的下滑趋势明显

放缓，目前信贷的供求正趋于平

衡。 未来从汇率的政策制约、经

济的复苏进程、通胀压力等方面

考虑，货币政策保持“中性”基调

的可能性最大，拖累息差的动态

因素已不存在。 经济复苏有利于

资产质量的长期变化，但资产质

量的短期变化将有所滞后，这一

情形下预期会主导市场走势。 银

行间市场的信用利差是反映市

场对于企业违约风险预期的同

步指标，目前这一指标出现好转

迹象。

小盘指数今年以来下挫

11.50%

□

本报记者 孙见友

今年以来， 大盘股和小盘股

的走势出现明显分化。数据显示，

年初以来申万小盘指数累计下挫

11.50%

， 而同期大盘指数却仅下

跌

4.21%

。 由此来看，在大盘的调

整过程中， 小盘股的调整风险明

显超过大盘股。

分析人士认为，从年初来看，

由于成交量一直相对低迷，增量资

金入市意愿不足，存量资金主导市

场。 不过，虽然存量资金的再配置

可以让市场在某些情况下获取短

暂的平衡， 甚至能够推动反弹小

“浪花”的出现，但资金对于小盘股

和大盘股的态度却很不一样。

预计存量资金腾挪的格局

在

12

月仍难以出现根本性改变，

市场避险情绪可能不时出现，但

处于股指底部区域的博弈，市场

配置需求依然存在，因此在两者

共同作用之下，低估值周期行业

仍然有望成为资金的避风港，而

小盘股的估值风险则依然需要

防范。

地产板块20个交易日逆市上涨

2%

□

本报记者 孙见友

近期市场炒作城镇化热情升

温，带动房地产板块逆市上行。数

据显示，在过去

20

个交易日中，申

万房地产行业指数累计上涨

2.08%

，成为同期表现最好的行业

指数。其中，鲁商置业、云南城投、

中江地产、荣盛发展、南国置业分

别 大 幅 上 涨

21.39%

、

18.22%

、

17.00%

、

15.48%

和

15.32%

， 成为

同期上扬幅度最大的地产股。

分析人士指出， 未来十年行

业将从完全市场化定位转变为市

场和保障相结合的双轨制定位，

调控手段将从此前的需求抑制转

变为坚持市场与保障并重， 市场

经济和行政手段并用， 最终建立

“低端有保障，中端有支持，高端

有限制”的供给体系。伴随调控方

式和行业定位的改变， 地产企业

原有的囤地、粗放高杠杆、单城市

战略和简单逆周期操作， 将逐步

被阶梯型城市布局、 合理产品线

分布、 精细内控和创新能力所替

代。 考虑到保障体系未构建完毕

前，行业调控很难放松，预计调控

的持续性将造成行业

2012

至

2014

年期间毛利率处于下滑阶段，

2015

年之后行业毛利率有望重新

企稳回升。

中国国旅：机构博弈 多空互现

□

本报实习记者 王朱莹

昨日申万餐饮旅游指数下跌

2.7%

，领跌大盘。 其中，中国国旅

单日跌幅达

8.38%

，股价创半年新

低，拖累行业指数下行。公开交易

信息显示，昨日该股“内斗激烈”，

东方证券总部和四大机构现身卖

出前五席位，但同时也有

4

家机构

出手接盘， 且多方并未处于明显

劣势。

昨日早盘，中国国旅以

27.01

元低开，经过短时无量横盘后，股

价突然直线下跌， 此后便长时间

在低位徘徊，几度触及跌停板。截

至收盘，股价报

24.83

元，创半年

新低，全日下跌

8.38%

，换手率为

1.49%

；成交额为

3.25

亿元，相比

前一交易日大幅放大了

1.64

倍。

消息面的利空诱发了该股昨

日的放量下挫。有关方面表示“风

景名胜区长远发展目标是门票免

费，回归公益性。 ”对于有“门票经

济”依赖的旅游类上市公司来说，

这一发展目标将会对其业绩形成

巨大压力。

公开交易信息显示， 东方证

券总部和

4

家机构在此时选择了

出逃， 合计卖出

8044.82

万元，占

当日成交总额的

25%

。 但同时有

4

家机构和恒泰证券北京南滨河路

营业部逢低吸筹， 合计买入金额

达

1.02

亿元，成交占比达

31%

。

分析人士认为， 中国国旅的

股东结构中，基金占比较高，昨日

出现互相踩踏的情况， 或是部分

基金调仓所致。短期内，负面因素

或将继续消化， 但从公开交易情

况看， 机构的买入力度并不弱于

卖出者，投资者不必过于悲观。

银行股12月5日融券净卖出量居前

□

本报记者 龙跃

12

月

5

日，沪深股市融资融券

余额为

769.58

亿元，改变了此前

6

个交易日持续下行的格局。 具体

而言，融资余额

12

月

5

日为

742.80

亿元， 在持续

6

日萎缩后首次增

加，显示经过周三大涨后，市场乐

观情绪有所升温； 融券余额为

26.78

亿元，保持了近期持续增长

的态势。在个股方面，银行股融券

净卖出量居前， 成为当日融资融

券市场主要看点。

统计显示， 在

12

月

5

日融券

净卖出量居前的

10

只证券中，除

易方达深证

100ETF

等

4

只指数型

基金以及中国平安外， 其余

5

只

个股均为银行股。 其中，农业银

行、兴业银行和光大银行当日融

券净卖出量居前， 分别达到

211.83

万 股 、

139.36

万 股 以 及

132.08

万股。

分析人士指出，银行股大面

积融券净卖出居前的原因有二：

其一，在

11

月开始的市场调整过

程中， 银行股整体表现抗跌，农

业银行、兴业银行等个股均在不

同时间段取得了明显的超额收

益。 在大盘有望回暖的现阶段，

该板块或因资金调仓出现一定

获利回吐压力。 其二，近期出现

了部分与银行理财产品相关的

负面传闻，令银行股在基本面上

承受一定压力。

此外，在

12

月

5

日融资净买入

个股方面，包钢稀土、贵州茅台、

TCL

集团融资净买入规模最大，分

别达到

1.83

亿元、

0.93

亿元以及

0.68

亿元。 整体来看，贝塔值较大

的个股获得了更多的融资买入。

（注：受交易所融资融券数据

公布时间所限， 数据的见报时间

为

T+2

，其中

T

为数据发生日）

■

双融看台

40

只个股两日涨幅超

12%

成反弹先锋

“三不一活” 成阶段牛股基因

□

本报实习记者 王朱莹

近两个交易日， 伴随大盘反

弹， 以宁夏建材等建材股为代表

的

40

只股票涨势喜人，在“

A

股解

套攻坚战”中充当先锋。业内人士

分析称，这

40

只股票具备“市值不

大、股价不高、机构不多、股性较

活”四项“牛股基因”，而“三不一

活”正是游资择股的核心原则。

40只股吹响“解套冲锋号”

“太好了，宁夏建材又接近涨

停，解套有望！ ”看着账面上的浮

亏比例一点一点地缩小， 新股民

小陈心情颇为激动，在某股票

QQ

群中发言说。

小陈是近两个月的抄底大军

中的一员，

9

月

7

日的放量大涨让

他认为入场抄底时机已经成熟，

于是第二天开盘便入手了前一日

涨停的水泥股宁夏建材。

“

9

月

7

日，在基建项目审批的

消息刺激下，水泥股大面积涨停，

我长期观察的宁夏建材也封上了

涨停板，当天已经追不进去了。第

二天，该股跳空高开，我觉得它可

能又要封涨停， 因为总看到很多

牛股在第一个涨停后连续拉了好

几个涨停板，就连忙跟了进去，成

本价

8.85

元。 ”小陈自述。

买入之后， 宁夏建材果然震

荡上涨，累计涨幅一度接近

15%

。

小陈开心不已， 对其择股策略的

准确率也信心倍增：“通过研究浙

江东日、黑化股份等牛股，我发现

这些连续涨停股都有两个重要特

征，一是股价低，浙江东日启动之

前股价不到

6

元， 黑化股份则更

低；二是盘子小，浙江东日的流通

股本只有

3.19

亿股， 黑化股份也

接近，是

3.9

亿股。 宁夏建材非常

符合这两个要求，所以看好它。 ”

当时他甚至自信满满地认为，宁

夏建材有望复制浙江东日连续涨

停的佳绩。

但好景不长，随着大盘走低，

该股也震荡下行，最低在

12

月

4

日

跌到了

6.4

元，浮亏

17.51%

，亏损

面不断扩大也使小陈对自己的选

股方法产生了怀疑。 但近两个交

易日，宁夏建材连续大涨，两个交

易日涨幅高达

20.63%

， 昨日收盘

报

8.07

元。 “只要再涨停一次，我

就能解套甚至盈利， 看来我的眼

光还是不错的。 ”小陈的欣喜之情

溢于言表。

在近两个交易日的反弹中，

和小陈一样分享着“解套有望式”

喜悦的投资者还有不少。 据

wind

数据统计， 在近日的普涨式反弹

中，有

40

只股票的涨势十分喜人，

两个交易日累计涨幅超过

12%

，

率先吹响了“解套冲锋号”。 区间

涨 幅 前 五 依 次 为 腾 达 建 设

（

21.07%

）、达刚路机（

20.99%

）、丰

林集团 （

20.85%

）、 宁夏建材

（

20.63%

）和罗顿发展（

18.02%

）。

从板块分布看，以腾达建设、

宁夏建材、罗顿发展、巢东股份为

代表的建筑建材股，以达刚路机、

东方精工为代表的机械设备股和

以铁岭新城、 沙河股份为代表的

房地产股是反攻主力； 但其他板

块也不乏亮点， 如化工股宝利沥

青、券商股国海证券、医药股千山

药机、交运股珠海港、白酒股金枫

酒业等。

游资择股遵循“三不一活”

看到小陈的股票大涨之余，

QQ

群里一些所持股票不涨甚至反

跌的股民感到愤愤不平：“凭什么

他的涨，我的就不涨？ ”殊不知，小

陈在对牛股简单而粗浅的研究中

所形成的择股方法，歪打正着地契

合了一些游资的核心择股原则。

据业内人士介绍，“三不一

活” 是机构之外的主力资金选择

股票的四个核心标准。 而记者统

计发现， 近期上涨居前的

40

只股

票，的确具备这四项“牛股基因”。

首先， 流通市值不能太大。

“市值太大的股票，推高股价耗费

资金大，而且波动幅度小。 ”这一

特征在近两日涨幅居前的

40

只股

票中十分突出， 这

40

只股没有一

只是板块权重股或龙头股， 其平

均市值仅

21

亿元， 最小的中泰桥

梁流通市值仅有

3.74

亿元。

其次，股价不能太高。截至昨

日收盘， 上述

40

只股票股价平均

值仅有

8.45

元， 其中

33

只股股价

在

10

元以下。 “一方面，股价太高

的股票耗费资金也多；另一方面，

当前市场低迷， 投资者风险偏好

低，低价股更有吸引力。 ”

第三， 机构持股不能太多。

“一只股票如果有太多机构持股，

游资介入的话， 既容易给机构抬

轿子， 又容易成为机构吐货对

象。 ”据

wind

数据统计，截至今年

三季报，全部

A

股的机构持股平均

比例为

35.31%

， 而上述

40

只股票

机构持股平均比例仅

25.01%

，甚

至有些股票并无机构入驻， 如腾

达建设、中化岩土。

第四， 股性要活。 所谓股性

活，是指换手率保持在一定水平，

甚至就是前一波反弹中一度被炒

作的个股。“一些资金讲究快进快

出，股性活的股票容易出货。 ”上

述人士解释说。

近两个交易日区间涨幅居前股票

四季度以来

16

只银行股全部跑赢大盘

□

本报记者 孙见友

数据显示， 四季度至今

16

只银行股全部跑赢大盘。 其中，

民生银行、 北京银行和兴业银

行 分 别 累 计 上 涨

16.63%

、

14.11%

和

13.32%

，分别累计跑

赢 大 盘

19.36

个 、

16.84

个 和

16.05

个百分点，成为同期表现

最好的银行股。

分析人士指出，在“稳货币、

宽财政”的政策组合下，三季度

贷款议价能力的下滑趋势明显

放缓，目前信贷的供求正趋于平

衡。 未来从汇率的政策制约、经

济的复苏进程、通胀压力等方面

考虑，货币政策保持“中性”基调

的可能性最大，拖累息差的动态

因素已不存在。 经济复苏有利于

资产质量的长期变化，但资产质

量的短期变化将有所滞后，这一

情形下预期会主导市场走势。 银

行间市场的信用利差是反映市

场对于企业违约风险预期的同

步指标，目前这一指标出现好转

迹象。

小盘指数今年以来下挫

11.50%

□

本报记者 孙见友

今年以来， 大盘股和小盘股

的走势出现明显分化。数据显示，

年初以来申万小盘指数累计下挫

11.50%

， 而同期大盘指数却仅下

跌

4.21%

。 由此来看，在大盘的调

整过程中， 小盘股的调整风险明

显超过大盘股。

分析人士认为，从年初来看，

由于成交量一直相对低迷，增量资

金入市意愿不足，存量资金主导市

场。 不过，虽然存量资金的再配置

可以让市场在某些情况下获取短

暂的平衡， 甚至能够推动反弹小

“浪花”的出现，但资金对于小盘股

和大盘股的态度却很不一样。

预计存量资金腾挪的格局

在

12

月仍难以出现根本性改变，

市场避险情绪可能不时出现，但

处于股指底部区域的博弈，市场

配置需求依然存在，因此在两者

共同作用之下，低估值周期行业

仍然有望成为资金的避风港，而

小盘股的估值风险则依然需要

防范。

地产板块20个交易日逆市上涨

2%

□

本报记者 孙见友

近期市场炒作城镇化热情升

温，带动房地产板块逆市上行。数

据显示，在过去

20

个交易日中，申

万房地产行业指数累计上涨

2.08%

，成为同期表现最好的行业

指数。其中，鲁商置业、云南城投、

中江地产、荣盛发展、南国置业分

别 大 幅 上 涨

21.39%

、

18.22%

、

17.00%

、

15.48%

和

15.32%

， 成为

同期上扬幅度最大的地产股。

分析人士指出， 未来十年行

业将从完全市场化定位转变为市

场和保障相结合的双轨制定位，

调控手段将从此前的需求抑制转

变为坚持市场与保障并重， 市场

经济和行政手段并用， 最终建立

“低端有保障，中端有支持，高端

有限制”的供给体系。伴随调控方

式和行业定位的改变， 地产企业

原有的囤地、粗放高杠杆、单城市

战略和简单逆周期操作， 将逐步

被阶梯型城市布局、 合理产品线

分布、 精细内控和创新能力所替

代。 考虑到保障体系未构建完毕

前，行业调控很难放松，预计调控

的持续性将造成行业

2012

至

2014

年期间毛利率处于下滑阶段，

2015

年之后行业毛利率有望重新

企稳回升。

中国国旅：机构博弈 多空互现

□

本报实习记者 王朱莹

昨日申万餐饮旅游指数下跌

2.7%

，领跌大盘。 其中，中国国旅

单日跌幅达

8.38%

，股价创半年新

低，拖累行业指数下行。公开交易

信息显示，昨日该股“内斗激烈”，

东方证券总部和四大机构现身卖

出前五席位，但同时也有

4

家机构

出手接盘， 且多方并未处于明显

劣势。

昨日早盘，中国国旅以

27.01

元低开，经过短时无量横盘后，股

价突然直线下跌， 此后便长时间

在低位徘徊，几度触及跌停板。截

至收盘，股价报

24.83

元，创半年

新低，全日下跌

8.38%

，换手率为

1.49%

；成交额为

3.25

亿元，相比

前一交易日大幅放大了

1.64

倍。

消息面的利空诱发了该股昨

日的放量下挫。有关方面表示“风

景名胜区长远发展目标是门票免

费，回归公益性。 ”对于有“门票经

济”依赖的旅游类上市公司来说，

这一发展目标将会对其业绩形成

巨大压力。

公开交易信息显示， 东方证

券总部和

4

家机构在此时选择了

出逃， 合计卖出

8044.82

万元，占

当日成交总额的

25%

。 但同时有

4

家机构和恒泰证券北京南滨河路

营业部逢低吸筹， 合计买入金额

达

1.02

亿元，成交占比达

31%

。

分析人士认为， 中国国旅的

股东结构中，基金占比较高，昨日

出现互相踩踏的情况， 或是部分

基金调仓所致。短期内，负面因素

或将继续消化， 但从公开交易情

况看， 机构的买入力度并不弱于

卖出者，投资者不必过于悲观。

银行股12月5日融券净卖出量居前

□

本报记者 龙跃

12

月

5

日，沪深股市融资融券

余额为

769.58

亿元，改变了此前

6

个交易日持续下行的格局。 具体

而言，融资余额

12

月

5

日为

742.80

亿元， 在持续

6

日萎缩后首次增

加，显示经过周三大涨后，市场乐

观情绪有所升温； 融券余额为

26.78

亿元，保持了近期持续增长

的态势。在个股方面，银行股融券

净卖出量居前， 成为当日融资融

券市场主要看点。

统计显示， 在

12

月

5

日融券

净卖出量居前的

10

只证券中，除

易方达深证

100ETF

等

4

只指数型

基金以及中国平安外， 其余

5

只

个股均为银行股。 其中，农业银

行、兴业银行和光大银行当日融

券净卖出量居前， 分别达到

211.83

万 股 、

139.36

万 股 以 及

132.08

万股。

分析人士指出，银行股大面

积融券净卖出居前的原因有二：

其一，在

11

月开始的市场调整过

程中， 银行股整体表现抗跌，农

业银行、兴业银行等个股均在不

同时间段取得了明显的超额收

益。 在大盘有望回暖的现阶段，

该板块或因资金调仓出现一定

获利回吐压力。 其二，近期出现

了部分与银行理财产品相关的

负面传闻，令银行股在基本面上

承受一定压力。

此外，在

12

月

5

日融资净买入

个股方面，包钢稀土、贵州茅台、

TCL

集团融资净买入规模最大，分

别达到

1.83

亿元、

0.93

亿元以及

0.68

亿元。 整体来看，贝塔值较大

的个股获得了更多的融资买入。

（注：受交易所融资融券数据

公布时间所限， 数据的见报时间

为

T+2

，其中

T

为数据发生日）

40

只个股两日涨幅超

12%

成反弹先锋

“三不一活” 成阶段牛股基因

□

本报实习记者 王朱莹

近两个交易日， 伴随大盘反

弹， 以宁夏建材等建材股为代表

的

40

只股票涨势喜人，在“

A

股解

套攻坚战”中充当先锋。业内人士

分析称，这

40

只股票具备“市值不

大、股价不高、机构不多、股性较

活”四项“牛股基因”，而“三不一

活”正是游资择股的核心原则。

40只股吹响“解套冲锋号”

“太好了，宁夏建材又接近涨

停，解套有望！ ”看着账面上的浮

亏比例一点一点地缩小， 新股民

小陈心情颇为激动，在某股票

QQ

群中发言说。

小陈是近两个月的抄底大军

中的一员，

9

月

7

日的放量大涨让

他认为入场抄底时机已经成熟，

于是第二天开盘便入手了前一日

涨停的水泥股宁夏建材。

“

9

月

7

日，在基建项目审批的

消息刺激下，水泥股大面积涨停，

我长期观察的宁夏建材也封上了

涨停板，当天已经追不进去了。第

二天，该股跳空高开，我觉得它可

能又要封涨停， 因为总看到很多

牛股在第一个涨停后连续拉了好

几个涨停板，就连忙跟了进去，成

本价

8.85

元。 ”小陈自述。

买入之后， 宁夏建材果然震

荡上涨，累计涨幅一度接近

15%

。

小陈开心不已， 对其择股策略的

准确率也信心倍增：“通过研究浙

江东日、黑化股份等牛股，我发现

这些连续涨停股都有两个重要特

征，一是股价低，浙江东日启动之

前股价不到

6

元， 黑化股份则更

低；二是盘子小，浙江东日的流通

股本只有

3.19

亿股， 黑化股份也

接近，是

3.9

亿股。 宁夏建材非常

符合这两个要求，所以看好它。 ”

当时他甚至自信满满地认为，宁

夏建材有望复制浙江东日连续涨

停的佳绩。

但好景不长，随着大盘走低，

该股也震荡下行，最低在

12

月

4

日

跌到了

6.4

元，浮亏

17.51%

，亏损

面不断扩大也使小陈对自己的选

股方法产生了怀疑。 但近两个交

易日，宁夏建材连续大涨，两个交

易日涨幅高达

20.63%

， 昨日收盘

报

8.07

元。 “只要再涨停一次，我

就能解套甚至盈利， 看来我的眼

光还是不错的。 ”小陈的欣喜之情

溢于言表。

在近两个交易日的反弹中，

和小陈一样分享着“解套有望式”

喜悦的投资者还有不少。 据

wind

数据统计， 在近日的普涨式反弹

中，有

40

只股票的涨势十分喜人，

两个交易日累计涨幅超过

12%

，

率先吹响了“解套冲锋号”。 区间

涨 幅 前 五 依 次 为 腾 达 建 设

（

21.07%

）、达刚路机（

20.99%

）、丰

林集团 （

20.85%

）、 宁夏建材

（

20.63%

）和罗顿发展（

18.02%

）。

从板块分布看，以腾达建设、

宁夏建材、罗顿发展、巢东股份为

代表的建筑建材股，以达刚路机、

东方精工为代表的机械设备股和

以铁岭新城、 沙河股份为代表的

房地产股是反攻主力； 但其他板

块也不乏亮点， 如化工股宝利沥

青、券商股国海证券、医药股千山

药机、交运股珠海港、白酒股金枫

酒业等。

游资择股遵循“三不一活”

看到小陈的股票大涨之余，

QQ

群里一些所持股票不涨甚至反

跌的股民感到愤愤不平：“凭什么

他的涨，我的就不涨？ ”殊不知，小

陈在对牛股简单而粗浅的研究中

所形成的择股方法，歪打正着地契

合了一些游资的核心择股原则。

据业内人士介绍，“三不一

活” 是机构之外的主力资金选择

股票的四个核心标准。 而记者统

计发现， 近期上涨居前的

40

只股

票，的确具备这四项“牛股基因”。

首先， 流通市值不能太大。

“市值太大的股票，推高股价耗费

资金大，而且波动幅度小。 ”这一

特征在近两日涨幅居前的

40

只股

票中十分突出， 这

40

只股没有一

只是板块权重股或龙头股， 其平

均市值仅

21

亿元， 最小的中泰桥

梁流通市值仅有

3.74

亿元。

其次，股价不能太高。截至昨

日收盘， 上述

40

只股票股价平均

值仅有

8.45

元， 其中

33

只股股价

在

10

元以下。 “一方面，股价太高

的股票耗费资金也多；另一方面，

当前市场低迷， 投资者风险偏好

低，低价股更有吸引力。 ”

第三， 机构持股不能太多。

“一只股票如果有太多机构持股，

游资介入的话， 既容易给机构抬

轿子， 又容易成为机构吐货对

象。 ”据

wind

数据统计，截至今年

三季报，全部

A

股的机构持股平均

比例为

35.31%

， 而上述

40

只股票

机构持股平均比例仅

25.01%

，甚

至有些股票并无机构入驻， 如腾

达建设、中化岩土。

第四， 股性要活。 所谓股性

活，是指换手率保持在一定水平，

甚至就是前一波反弹中一度被炒

作的个股。“一些资金讲究快进快

出，股性活的股票容易出货。 ”上

述人士解释说。
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