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港股日股今年以来走势

原创图表，吴心韬

爱尔兰出台新一轮紧缩政策

爱尔兰政府

５

日向议会提交

的

２０１３

年财年预算案， 将推行新

一轮规模为

３５

亿欧元 （约

４５．７

亿

美元）的紧缩政策。

新紧缩方案中，

１４

亿欧元财政

收入将来自加税，包括提高资本利

得税、烟酒税以及本国大学生缴费

标准等； 此外，

１９

亿欧元将来自于

减少政府支出，包括降低儿童福利

金、 缩短失业救济金领取期限、压

缩公共部门工作人员规模等。

爱尔兰政府表示， 今年财政

赤字占该国国内生产总值（

GDP

）

的比例预计将降到

８．２％

，低于国

际救助方设定的

８．６％

；预计

２０１３

年这一比例将进一步降到

７．５％

，

２０１４

年将降到

５．１％

，

２０１５

年将降

到欧盟设定的

３％

警戒线之下。

爱尔兰在欧债危机爆发后濒

临国家破产边缘， 欧盟和国际货

币基金组织（

IMF

）在

２０１０

年

１１

月

底决定，向爱尔兰提供

８５０

亿欧元

（约

１１０９

亿美元）救助资金，但为

爱尔兰设置了一系列改革目标。

得益于外部援助和内部改革，爱

尔兰经济在

２０１１

年便恢复增长，

目前十年期国债融资成本降至年

内新低。 （熊思浩）

奥巴马警告莫利用债务上限“玩火”

美国总统奥巴马

５

日警告，在

解决美国“财政悬崖”的谈判进程

中， 共和党人不要利用债务上限

议题“玩火”，这将给美国带来灾

难性的后果。

奥巴马当天在位于华盛顿的

商界组织“商业圆桌”的会议上发

表讲话时说， 明年初美国需要再

次调高公共债务上限， 有人预测

共和党议员将利用这一机会获取

税收、政府开支谈判的优势，对于

美国民众和企业而言， 这将是一

个糟糕的策略。

如果美国民主、 共和两党不

能在年底达成妥协， 明年年初美

国将迎来个人收入所得税等税率

上升和政府开支减少的财政紧缩

局面， 两者叠加的效应约有

６０００

亿美元，被称为“财政悬崖”。

奥巴马强调， 去年美国两党

围绕调高公共债务上限的争斗造

成了严重后果， 把调高公共债务

上限作为武器来使用， 只会伤害

美国的信用评级， 美国无力再次

承受这种党派争斗， 两党争斗将

给美国民众、美国企业、全球经济

环境带来冲击。

美国目前的公共债务总额

已超过

１６．２

万亿美元，美国联邦

政府预计在明年初触及

１６．４

万

亿美元的公共债务上限，美国财

政部若要发行新国债，需要美国

国会调高该上限，目前调高公共

债务上限和解决 “财政悬崖”的

两党谈判重合。 美国解决财政挑

战的低效导致标准普尔在去年

８

月下调了美国的长期主权信用

评级。（蒋旭峰 樊宇）

港交所完成收购伦敦金属交易所

12

月

6

日，港交所对伦敦金属

交易所（

LME

）的收购在相关法院

命令送交英格兰及威尔斯公司注

册处处长后正式完成。 通过这次

交易， 亚洲首要的交易及结算所

营运机构与世界首屈一指的基础

金属交易中心合二为一。

港交所行政总裁李小加说，

“很高兴看到

LME

今天正式成为香

港交易所集团的一分子。 我们深

信， 通过结合彼此的关系网络、专

长与知识，再加以

LME

在世界市场

的牢固地位，双方借由伙伴关系所

衍生的禆益将无可估量。 ”

LME

行政总裁马丁·阿伯特

表示， 凭借香港交易所在亚洲的

地位、基础设施及资源，

LME

无疑

将继续是世界最顶尖的基础金属

交易所。

随着交易完成， 港交所委派

其主席周松岗和行政总裁李小加

等多人加入

LME

董事会。

此外， 港交所为收购而进行

的股票配售也将在

7

日完成，待配

售完成后， 港交所将按每股

118.00

港元的配售价发行

6570.5

万股配售股份， 相当于将原来的

股本总额扩大

5.71%

。（钱杰）

第四季度以来苹果股价走势

标普将希腊评级降至选择性违约

国际评级机构标准普尔

５

日再次将希腊长期主权信用评

级从

ＣＣＣ

垃圾级下调至“选择性

违约”。

标普曾在今年

２

月将希腊信

用评级降为“选择性违约”，

５

月因

希腊完成一次大规模债务减记，

标普又将其评级调回垃圾级。

截至目前，另两家评级机构惠

誉对希腊长期主权信用的评级为

ＣＣＣ

，穆迪的评级为

Ｃ

，均为垃圾级。

１２

月

３

日，希腊宣布了一项规

模为

１３０

亿美元的债券回购计划，

占私人债权的约

５０％

， 试图借此

降低债务水平。标普

５

日发表声明

说， 这次债券回购事实上就是一

次债务重组， 从债券发行人的角

度来说相当于违约。

但标普也表示，

１２

月

１７

日债

务回购结束后， 标普还会考虑将

希腊的信用评级调回

ＣＣＣ

级别。

由于希腊信用评级已经处于垃

圾级，因此标普的最新决定并未对市

场产生多少影响。（乔继红牛海荣）
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德银遭指控隐瞒巨额账面亏损

据英国《金融时报》

５

日报道，

三名德意志银行前雇员向美国监

管机构投诉， 德意志银行在金融

危机期间未能确认最高达

１２０

亿

美元的账面亏损， 从而使得该行

免于接受政府救助。

报道说，三人向包括美国证券

交易委员会在内的监管机构指控，

德意志银行未能如实计算其持有

的名为“杠杆超高级交易”的衍生

品头寸。 这些头寸市值

１３００

亿美

元。在

２００７

年至

２００９

年信贷市场危

机期间，银行交易员在高层知情的

情况下未记录账面亏损。

报道说， 三人分别于

２０１０

年

和

２０１１

年独立提出上述指控，并

向美国证交会提供银行内部文

件。他们表示，如果德意志银行准

确计算头寸， 其资本金在金融危

机时期将跌至非常危险的水平，

而且有可能需要政府救助才能生

存下去。此外，如果准确计算这些

头寸， 银行整个投资组合的损失

会超过

４０

亿美元， 并可能最多升

至

１２０

亿美元。

此外，两名前雇员还指控德意

志银行对

２００９

年沃伦·巴菲特的伯

克希尔—哈撒韦公司为其部分头

寸提供的保险也存在估值错误。

德意志银行在一份声明中说，

这些指控早在两年半之前就有，并

于

２０１１

年

６

月公开报道过。 但经过

“仔细而全面的调查”后，这些指控

“完全没有根据”。 不过，德意志银

行承诺会继续全面配合美国证交

会对此事的调查。（据新华社电）

资金持续流入 港股日股同创新高

□

本报记者 吴心韬

继

5

日收出大阳线后，香港股

市恒生指数

6

日盘中再次创下

16

个月来的新高

22356

点。同日东京

股市日经

225

指数受日元汇率回

落和隔夜美股上涨影响， 收涨

0.80%

至

9545

点， 创过去

7

个月收

盘新高。

持续性的资金流入是支持两

大股市近期的上行的重要原因。

日本财务省数据显示， 外资连续

第

3

周净购入日本股票；基金资金

流向监测机构

EPFR

数据显示，截

至

11

月

28

日，香港股基连续

9

周吸

引资金净流入。 另外，

EPFR

监测

的专门流向中国

A

股的中国股基

在本周一和周二累计吸引约

10.8

亿美元净流入。

热钱持续流入

继

5

日跟随内地

A

股大幅上升

2.16%

收于

22271

点后，

6

日， 港股

市场“恐高”情绪骤然升温，恒生

指数在早盘阶段小幅上涨， 创出

过去一年多新高后， 该指数一路

震荡向下， 并最终收跌

0.1%

至

22250

点。 不过，港股交易额仍是

一大亮点， 当天港股成交量较过

去

30

天均值高出

30%

。

香港敦沛证券分析师黄志阳

表示，

6

日港股行情如同 “宿醉”，

投资者在股指创新高后情绪趋于

谨慎。如果内地

A

股后市能保持攀

爬之势，资金继续流入香港市场，

内地将会进一步促进内需和基

建， 且美国经济数据保持较好状

态，那么港股前景仍较积极。

数据显示， 从

9

月

5

日的年内

低点，到

12

月

6

日收盘价，恒指已

累计上涨超过

16%

， 其中恒生国

企指数同期涨幅跑赢大盘， 其累

计上涨超过

20%

。

资金流向支持港股上涨，表

明外资近期对中国经济增长前景

持续看好。 据

EPFR

数据，在截至

11

月

28

日的过去

12

周里， 专门投

向港股的香港股基累计吸引了

13

亿美元净流入， 而中国股基则吸

引了超过

63

亿美元净流入。

另外在

5

日，香港金管局连续

第二天沽出

38.75

亿港元，这使得

本周五银行系统结余增加值

2006.59

亿港元。 事实上，自

10

月

中旬以来，港元汇率反复走强，多

次击穿

7.75

强方兑换保证水平，

香港金管局期间多次向银行系统

注资，累计达

569.17

亿美元。

日股出现超买迹象

受出口类股上涨拉动， 日经

225

指数

6

日高开高走， 并最终收

盘站上

9500

点重要关口， 报

9545

点，是自

4

月

20

日以来的最高收盘

点位。 而从分类板块来看，材料、

工业、电信服务、信息技术和必需

消费品行业均跑赢大盘， 其中夏

普、太平洋金属、

NTN

和冲电气涨

幅都在

5%

以上。

出口类股的反弹离不开日元

疲软的推动。数据显示，美元对日

元汇率在

5

日大幅上涨

7.2%

至

82.48

日元。

6

日该汇率在亚欧汇

市盘中涨跌互现， 但仍在

82.30-

82.60

之间交投。 分析人士称，日

本央行或将推出更多量化宽松政

策以支持经济增长和实现通胀目

标是导致日元近期疲软的主因。

而据日本财务省监测的数

据， 在截至

12

月

1

日的一周里，外

国投资者累计净购入

1843

亿日元

的日股， 尽管规模小于此前一周

的

2758

亿日元， 但仍为外资连续

第三周净购入日股。数据还显示，

在今年

10

月和

11

月， 外资分别净

购入

1586

亿和

4925

亿日元日股，

其中机构投资者是购买主力。

日股今年下半年以来一路震

荡上行， 特别是自

11

月

14

日日本

首相野田佳彦宣布解散国会众议

院提前进行大选之后，日股连续

3

个交易日跳涨， 大幅摆脱均线密

集区。

6

日，日经

225

指数

14

天

RSI

指数站上

70

上方， 显示已出现超

买。对此，日本当地股票经纪商认

为，短期内“

9500

高地”将是日股

行情胶着点。

中国股基吸金抢眼

EPFR

的数据还显示，

12

月

3

日中国股基当天净吸金

9.63

亿日

元，创

EPFR

有记录以来的单日最

大净吸金规模；

4

日， 该股基吸金

规模虽有所减少， 但仍达到

1.14

亿美元。

这意味着， 加上此前连续

12

周规模达

63.2

亿美元的净流入，

从

9

月

6

日到

12

月

5

日，中国股基在

过去整整三个月时间里已经累计

吸引约

75

亿美元净流入， 是同期

亚洲新兴市场股基的吸金主力。

不过从同期股指表现看，

A

股

的“不给力”与资金的持续流入形

成较大反差。如

9

月

6

日以来，上证

综指累计下跌

0.41%

，而恒指和恒

生国企指数分别上涨

16%

和

20%

。

对于外资资金流向与

A

股股

指表现的背离，

EPFR

量化分析

师亚当姆·朗吉耐克在接受中国

证券报记者采访时表示，尽管外

资近来持续流入中国股基，但许

多投资者也在大幅抛售手中股

票，因此抵消了外资进场的乐观

情绪。

花旗宣布全球裁员1.1万人

花旗集团

5

日宣布，将在全球

范围内裁员

1.1

万人，约占其员工

总数的

4%

， 以进一步削减开支、

节约成本。 花旗预计今年第四财

季将计入与此次裁员相关的大约

10

亿美元支出。通过此次裁员，花

旗将在

2013

年节约成本

9

亿美元，

2014

年节约成本

11

亿美元。

据悉， 花旗此次裁员主要涉

及新兴市场消费者业务、 全球零

售业务、投行和支持性职能部门。

其中消费银行部门裁员

6200

人，

机构投资者部门裁员

1900

人，运

营和技术部门将裁员

2600

人。

花旗首席执行官迈克尔·科

尔巴在发给员工的通知中表示，

“考虑到环境的挑战性，我们在对

有限资源的分配上， 必须继续严

格掌控。”他表示此次裁员是公司

转型的必然之举， 今后集团将继

续通过削减多余产能和开支来提

高运营效率。

在裁员消息公布后， 花旗股

价

5

日大涨逾

6%

， 显示此举得到

投资者认同。

自

2007

年以来， 花旗因出售

地区业务和大举裁员， 员工总数

减少了

11.3

万人。

自

2008

年雷曼兄弟破产以

来，由于面临资本金要求提高、营

收下降以及技术成本日益上升等

挑战， 美欧银行业大都进行了裁

员。 今年

9

月，美国银行宣布计划

到年底裁员

1.6

万人， 以加速转

型。 截至

9

月底，花旗员工总数为

26.2

万人。（杨博）

欧英央行维持利率不变

惠誉警告英国或失

AAA

评级

□

本报记者 陈听雨

欧洲央行和英国央行

6

日双

双宣布， 分别维持基准利率于

0.75%

和

0.5%

不变，英央行同时维

持债券购买计划规模维持在

3750

亿英镑不变。最新数据显示，欧元

区经济萎缩速度有所放慢， 通胀

压力缓和， 分析人士预计短期内

欧央行将继续按兵不动。 欧央行

行长德拉吉

6

日指出，欧元区经济

的疲软势头将延续至

2013

年，经

济将于“

2013

年晚些时候”逐步复

苏， 欧央行仍将继续实施再融资

操作。

英国经济前景黯淡， 财政状

况恶化，惠誉

5

日警告，明年可能

下调该国

AAA

最高评级。

欧央行近期降息几率低

德拉吉在

6

日欧央行货币政

策会议后举行的新闻发布会上表

示，欧央行预计，今年欧元区经济

衰退幅度将在

0.4%

至

0.6%

之间；

明年经济增幅将在

-0.9%

至

0.3%

之间， 低于

9

月时预测的

-0.4%

至

1.4%

；

2014

年欧元区经济有望实

现

0.2%

至

2.2%

的增幅。 欧元区通

胀率将在

2013

年回落至

2%

以下。

截至

12

月， 欧央行已连续五

个月维持利率不变。 分析人士认

为， 当前欧元区经济衰退幅度出

现收窄迹象，通胀压力消退，预计

短期内欧央行不会实施进一步宽

松政策以提振经济。

据欧盟统计局

6

日公布的最

新数据， 欧元区第三季度国内生

产总值 （

GDP

） 终值环比下滑

0.1%

，同比下滑

0.6%

。今年第二季

度，欧元区

GDP

环比下滑

0.2%

。 连

续两个季度

GDP

环比萎缩意味着

欧元区已进入四年来的第二场经

济衰退。

另据英国市场研究机构马基

特经济研究公司数据， 欧元区

11

月服务业采购经理人指数（

PMI

）

终值为

46.7

， 好于

10

月终值

46.0

；

制造业

PMI

终值为

46.2

，好于

10

月

制造业

PMI

终值

45.4

， 并创今年

3

月以来新高。当月欧元区综合

PMI

终值为

46.5

， 同样好于

10

月终值

45.7

，创

7

月以来新高。 尽管如此，

11

月欧元区

PMI

数据仍全部处于

50

荣枯分界线之下， 显示经济活

动持续萎缩，但收缩速度放缓。

此外，

10

月欧元区消费者价格

指数（

CPI

）同比上升

2.5%

，升幅低

于

9

月的

2.6%

，环比上升

0.2%

。 欧央

行预计，

2012

年和

2013

年欧元区通

胀率将分别为

2.5%

和

1.9%

。

欧央行副行长康斯坦西奥此

前表示， 该行现行货币政策对于

推动经济增长而言已非常适宜。

意大利联合信贷银行经济

学家瓦利认为，在经济周期性好

转迹象初露端倪的情况下，欧央

行近期采取降息措施的可能性

不大。

不过花旗外汇策略部门全球

主管史蒂文·英格兰德预计，欧央

行虽维持利率不变， 但未来将把

2013

年欧元区通胀率预期调低至

1.5%

，距离该行设定的

2%

的目标

有相当的距离， 以此向市场传递

进一步宽松的明确信号。

英国经济今年将萎缩0.1%

英国政府对经济和财政状况

的预期显示， 该国经济今年将陷

入萎缩， 未来增长前景和财政状

况不佳， 但通胀形势疲软限制了

英央行推出更多经济刺激举措，

使该行陷入两难境地。

英国财政大臣奥斯本

5

日公

布秋季财政报告预计，

2012

年英

国经济将萎缩

0.1%

，不及

3

月做出

的增长

0.8%

的预期；

2013

年预计

增长

1.2%

，

2014

年增长

2%

，

2015

年和

2016

年分别增长

2.3%

与

2.7%

。 该国债务占

GDP

之比将于

2015-2016

财年触及

79.9%

的峰

值，随后将下降。

评级机构惠誉国际警告，将

于明年重新评估英国经济和财政

状况， 届时可能下调该国

AAA

评

级。 惠誉表示，鉴于英国政府发布

的最新经济和赤字情况预测，预计

到

2015

年该国债务占

GDP

比将达

97%

的顶峰水平，这将是英国保留

AAA

评级所能允许的最高上限。

据马基特公司数据， 英国

11

月全行业

PMI

为

50.2

，较

10

月份增

加了

0.5

， 但仍为

2009

年

4

月以来

的第三低点。马基特预计，尽管英

国第三季度

GDP

增长

1%

， 但第四

季度将面临再次收缩的风险。

不过据伦敦金融城最新报告

预计，主要受金融服务业提振，伦

敦就业市场正稳步复苏。 这份名

为《伦敦经济前景》的报告预测，

今年， 伦敦金融服务业工作机会

将由

2011

年的

36

万个升至

36.67

万个，伦敦就业人口将增加

3.2

个

百分点。

为刺激经济， 减轻政府债务

负担， 英央行已通过量化宽松政

策持有了大量英国国债， 经济学

家针对该行在

2013

年会否扩大债

券购买规模问题意见不一。 部分

经济学家认为， 若英央行当前货

币政策在刺激消费、 贷款与就业

方面奏效， 该行将会止步评估政

策效果；另有经济学家预计，英国

疲软的经济形势将促英央行最早

于明年

2

月推出更多刺激举措。

股价创四年最大单日跌幅 从历史高点下跌近

24%

苹果再次步入熊途

□

本报实习记者 张枕河

12

月

5

日，苹果在纽约股市大

跌

6.4%

至

538.79

美元， 创出

2008

年

12

月

17

日来最大单日跌幅，股

价也达到

11

月

16

日以来的最低

点， 此次大跌使得苹果市值损失

高达

349

亿美元。

与

9

月

21

日盘中触及的

705.07

美元历史高点相比

,

苹果股价已经

下跌近

24%

，继上月中旬的深幅下

跌之后，再次步入熊市之中。 苹果

当时的市值超过

6600

亿美元，而

目前的市值仅为

5068.4

亿美元，比

最高点下跌了近

1600

亿美元，跌

幅近四分之一。 在市值高位时，苹

果一家公司的市值就超过微软、

谷歌、

Facebook

、 亚马逊四家科技

公司的总和。

分析人士指出， 苹果股价下

跌的原因是多方面的， 既有众多

竞争对手的竞争压力， 也因自身

创新能力不足，前景出现隐忧。

市场份额遭蚕食

苹果公司股价

5

日创出近四

年来最大跌幅， 市场人士认为既

因竞争对手的压力， 也受到美国

整体经济形势的影响。

诺基亚和中国移动

5

日宣布，

后者将开始在中国市场上出售诺

基亚

Lumia 920T

智能手机， 尽管

苹果已经与中国电信和中国联通

签署

iPhone

销售协议，但尚未与中

国市场行业龙头中国移动达成类

似协议。

市场研究公司

IDC

研究报告

预计， 苹果的平板电脑市场份额

将从

2011

年的

56.3%

下滑到

2012

年的

53.8%

。而谷歌安卓阵营的市

场 份 额 则 会 从

39.8%

增 长 到

42.7%

。 近期亚马逊平板电脑

kin－

dle fire

销量飙升， 微软也推出了

首款自主开发的平板电脑

Sur－

face

，苹果的市场份额还将不断遭

到蚕食。

IDC

还预测，苹果在平板

电脑市场的占有率到

2016

年前将

跌至不到

50%

。

苹果最大的竞争对手之一三

星电子，近期表现也咄咄逼人，通

过

Galaxy

系列产品不断威胁

iPad

的市场主导地位。分析人士指出，

三星的发展势头非常旺盛， 其通

过跨界终端产品以及

Galax

系列

智能手机的推出， 产品的销量快

速增长，

2012

年第三季度三星智

能手机销量依然力压苹果， 稳居

全球首位，对苹果构成很大威胁。

此外，当地时间

12

月

6

日，三星又

将与苹果在硅谷一家法院对簿公

堂， 三星称将提供证据使联邦法

官撤销或降低对该公司

10.5

亿美

元的专利侵权判罚。

另据《华尔街日报》报道，投

资者之所以抛售苹果股票， 可能

还与美国政府财政前景不明有

关。 由于

2013

年有可能上调股息

税和资本利得税率， 很多公司已

宣布将在年内派发特别股息。 但

已近年底， 苹果却不太可能在年

内派发特别股息， 导致很多投资

者希望落空。

市场信心受挫

市场人士表示， 自从乔布斯

辞世， 库克开始接手苹果公司以

来， 该公司的持续创新能力在减

弱，未来前景出现隐忧。

美国投资银行

Piper Jaffray

Cos

分析师吉恩·蒙斯特表示，如

果苹果不能推出一款真正引发轰

动的新产品， 投资者可能会担心

其利润下滑，逐渐对其丧失信心。

苹果面临的问题是能否保持其目

前在移动行业的主导地位。

市场分析师萨科纳吉指出，

苹果曾以独树一帜的外观设计

和内置

APP

模式，引领了智能手

机市场的发展方向。但成功后的

苹果只是在产品系列上不断推

陈出新，在产品创新能力上却未

有太大作为。尤其是在产品的外

观上变化并不显著。而谷歌推出

的

Google Now

以及微软推出的

Tellme

迅速跟进智能语音助理

领域，使苹果优势不再明显。

Avondale Partner

分析师布

莱特指出，苹果现在的部分问题

包括销售额和利润仅仅依赖于

明星产品系列。

2012

财年苹果的

销售额为

1560

亿美元， 其中

i－

Phone

是

805

亿美元，

iPad

是

324

亿

美元，

iPod

是

56

亿美元。

iPhone

和

iPad

的销售额占到了总数的

76%

。 苹果面临的问题是它几乎

变成了只有

iPhone

和

iPad

两个产

品的公司。 目前

iPhone

的市场份

额明显遭到了

Android

系统产品

的阻击，苹果的巨额营收和利润

可能会受到影响。
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