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证监会大力推进拓宽证券公司融资渠道

□

本报记者 申屠青南

中国证券报记者

6

日获悉，为

适应证券公司创新发展、 提升服

务资本市场和实体经济能力的需

要， 证监会正在抓紧研究推动拓

宽证券公司融资渠道工作。

近期重点推进的工作是：第

一，积极协调、配合有关部门适当

延长证券公司短期融资券的发行

期限， 更好地满足证券公司流动

资金的需求。

第二， 修改完善证券公司债

券管理办法，降低发行条件，简化

审批程序，增加期限品种，支持证

券公司根据需要发行公司债。

第三，抓紧修订《证券公司借

入次级债务规定》，允许证券公司

通过交易所市场依法向合格机构

投资者私募发行次级债券， 并依

法转让。 长期次级债券可以在计

算净资本时将所募集资金按照一

定比例计入净资本。

第四，正抓紧修订《证券公司

风险控制指标管理办法》，优化净

资本与负债指标，提高财务杠杆，

增强证券公司融资能力。

第五， 进一步完善债券质押

式回购业务，降低准入门槛，扩大

债券报价回购规模。 稳步推出股

票质押式回购业务。

下一步，证监会还将持续推动

放宽证券公司的融资限制、拓宽证

券公司融资渠道的工作，为证券公

司创新发展营造良好的融资环境。

经济物价温和反弹态势有望延续

□

中证证券研究中心 曹水水

11

月经济数据

9

日起陆续

公布，预计经济和通胀均呈小

幅反弹态势。

11

月消费和投资

继续推动需求复苏，进一步确

认经济短周期反弹。 需求推升

产出温和增长，

PPI

环比基本

持平的概率较大。 受蔬菜价格

环比大幅上涨影响，

11

月

CPI

数据料显示通胀压力上升，但

仍处于较低水平。 未来几个

月，经济和物价有望延续温和

复苏态势。

11

月

PMI

新订单指数淡季

回暖，显示需求继续复苏。

11

月消费继续平稳较快增长，投

资则会在基建发力的推动下

小幅回升。 尽管

11

月消费保持

旺盛，但考虑到

10

月长假消费

基数较高，

11

月数据环比可能

与季节性基本持平，同比小幅

升至

14.6%

左右。 投资方面，房

地产和制造业已经处于历史

较低水平，

11

月低位企稳的概

率较大， 而基建投资继续发

力，将带动投资累计增速回升

至

20.8%

左右。 但由于边际效

应递减，基建投资的拉动力在

下降。

需求复苏推升产出增长

略为加快。

11

月

PMI

指标反季

节性扩张，生产指数回升幅度

小于新订单指数，同时产成品

和原材料库存指数继续小幅

回升，显示实体经济库存压力

减小，一些行业甚至出现补库

存行为。

11

月库存压力减小和

需求复苏，预示工业生产将延

续

9

月以来温和回升的态势，

同比增速或升至

10%

甚至略高

水平。

运输和发电量数据转暖，

进一步印证了经济复苏。

11

月

全国货物运输量环比显著回

升。 铁道部数据显示，

11

月全

路货源形势持续好转，全路日

均请求车达到

20

万车，比

10

月

增加近

2

万车。 发电量环比也

明显好转。

11

月前

20

日，重点

电厂日均煤耗量为

361

万吨，

环比大幅上涨

21.1%

， 好于

2011

年同期

4.7%

的环比涨幅。

由于生产和需求温和增

长，

PPI

环比基本持平的概率

较大。

11

月

PMI

购进价格指数

为

50.1

， 对应

PPI

环比基本持

平，同比下跌

2.1%

左右。 高频

数据显示，

11

月以来， 商务部

生产资料价格指数小幅下跌

0.3%

， 但平均指数与上月持

平。 而受蔬菜价格环比大幅上

涨影响，

11

月商务部食品价格

指数环比上涨

1.4%

。 结合非食

品价格数据来分析，

11

月

CPI

同比将小幅攀升至

2.2%

左右。

但是， 经济复苏的持续

性仍有待观察，而

PPI

环比能

否继续企稳反弹是衡量总需

求复苏持续性的重要指标。

中上游工业品价格反弹始于

9

月，（下转A02版）

证券业协会部署整治

利用网络等媒体从事非法证券活动

□

本报记者 蔡宗琦

为加强投资者保护， 维护

中国证券业协会会员单位合法

权益， 指导会员单位充分发挥

合法机构的作用， 整治利用网

络等媒体从事非法证券活动，

中国证券业协会

4

日发布《中国

证券业协会会员单位参与整治

利用网络等媒体从事非法证券

活动工作指引》。 该指引自发布

之日起施行。

指引对利用网络等媒体从

事非法证券活动的基本定义及

主要表现形式进行了界定，明

确了证券公司、 证券投资咨询

公司及地方协会等参与“整非”

工作的职责和工作机制。 证券

业协会表示， 这是协会推动证

券行业履行社会责任的又一项

具体措施， 证券公司等合法机

构应当积极、 主动地参与 “整

非”工作，按照指引的要求建立

非法证券活动信息的发现机

制、处理机制和报告机制，对非

法证券活动信息进行关注、处

理和报告， 切实维护投资者的

合法权益。

指引要求， 会员单位应落

实证券监管部门及协会关于

“整非”工作的相关要求，积极参

与“整非”工作。 具体职责包括：

关注利用网络等媒体发布的假

冒、仿冒本单位的非法证券活动

信息及非法网站，采取有效措施

妥善处理； 协助相关部门的工

作，关注本单位及分支机构所在

地区广播、电视、报刊等媒体上

的非法证券活动信息；配合公安

机关、工商管理、证券监管等部

门及协会对非法证券活动进行

查处和打击；曝光假冒、仿冒本

单位的非法证券活动信息和非

法网站； 在投资者教育中落实

“整非”要求；妥善处理公司客户

关于非法证券活动的投诉，帮

助客户维权； 针对非法证券活

动造成的侵害， 采取有效措施

维护自身权益； 及时向相关部

门报告非法证券活动信息等。

�连续净回笼终结 公开市场本周净投放110亿

□

本报记者 张勤峰

央行

6

日在公开市场开展

了两期共

1170

亿元逆回购操

作，全周实现净投放

110

亿元，

终结了此前连续四周净回笼

资金的局面。 市场人士指出，

随着年底临近，央行根据市场

需求， 增加跨年

28

天资金供

给，有助于防范年底流动性季

节性紧张。 在财政存款确定性

释放背景下，本月中上旬资金

面将以宽松为主，年底或短暂

趋紧。

公告显示，

6

日的两期逆

回购操作分别是

450

亿元

7

天

期逆回购、

720

亿元

28

天期逆

回购。 中标利率均与前次操

作 持 平 ， 分 别 为

3.35%

、

3.60%

；操作量则一减一增，

7

天品种比前次操作减少

140

亿元，

28

天品种增加

50

亿元，

资金投放加权期限拉长。 在

4

日的公开市场操作中， 央行

开展两期逆回购

970

亿元，因

此本周逆回购操作总量为

2140

亿元，与上周相同。 另据

Wind

资讯数据，本周（

12

月

1

日至

7

日） 有

500

亿元央票到

期， 另有

2530

亿元逆回购到

期，据此计算，全周央行公开

市场操作将实现净投放

110

亿元。 此前四周，公开市场连

续四周净回笼资金共计

2400

亿元。

某银行债券交易员表

示， 上月以来资金面维持宽

松主基调， 短期流动性供给

非常充裕， 机构较为青睐中

长期限的跨年或跨春节资

金。 央行在保持逆回购总量

稳定的情况下， 有针对性地

增加

28

天逆回购操作规模，

满足了机构对中长期限资金

的需求， 有助于防范年底流

动性紧张。

上述交易员指出，财政存

款已步入释放期，预计本月中

上旬资金面仍将以宽松为主。

过去四周，央行连续净回笼资

金，资金面不改宽松态势即是

力证。 但考虑到年底银行面临

指标考核与节日备付叠加影

响， 且财政存款释放相对集

中， 资金供需或面临时点错

配，年底资金面仍可能出现暂

时紧张。

6

日质押式回购市场较为

宽松， 隔夜利率稳定在

2.25%

水平，

7

天利率略微上涨，但加

权水平继续位于

3%

下方。 中

长期限跨年跨春节品种继续

受到追捧，

1

个月利率上涨约

16

基点至

4.07%

。

中共中央召开党外人士座谈会征求对经济工作的意见和建议

经济改革坚持整体渐进和局部突破相结合

继续实施积极财政政策和稳健货币政策

中俄能源谈判代表第九次会晤达成新成果

� � � �中俄能源谈判代表第九次

会晤

５

日在莫斯科举行，国务院

副总理、中俄能源谈判中方代

表王岐山与俄罗斯副总理、俄

方代表德沃尔科维奇共同主持

会议。

王岐山说，在此次会晤中，

中俄达成一系列共识和新成

果。一是在石油领域，积极推进

上中下游合作，充分利用现有

管道扩大原油贸易规模。 二是

在天然气领域，从中国有购买

力市场需求出发，优先推进东

线管道合作，积极研究西线一

体化合作。 三是在核能领域，

两国正式签署田湾核电站二期

项目政府间协议，并加强核电

站、空间核动力、浮动堆、快堆

及核燃料等领域一揽子合作。

四是进一步拓展和深化煤炭、

电力、能效与可再生能源领域

合作。 新华社图文

五大因素撬动期权价格
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产业升级将改写A股财富格局

� � � �梁稳根、张近东等创业者因搭上资本市场的快车，实现了自身

财富的迅速膨胀。 然而，在惨淡的

2012

年

A

股市场，市值蒸发让富

豪们财富不同程度缩水。 统计显示，今年以来

A

股十大富豪的持股

市值合计减少

373.28

亿元。

*ST北生新老重组方联手保壳

� � � �距离退市最终日期只有不到一个月的时间， 被外界广泛认为

退市概率最大的暂停上市公司

*ST

北生却突然公告称， 欲向上海

证券交易所提交恢复上市补充材料。 该公司有此底气并非重组取

得重大进展，更不是自身盈利能力的提升，而是依靠前任重组方的

资产赠予及潜在重组方的关联交易援手。面对如此保壳方案，对公

司续盈能力如何判断，恐怕是一道难题。
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借道“理财”曲线融资 小贷公司“饮鸩止渴”

� � � �众多小贷公司的资金饥渴始终未得到有效缓解，为吸纳资金，

一些小贷公司借助“理财产品”的形式曲线融资，甚至向民间借贷

进行拆借。业内人士认为，原本希望通过设立小额贷款公司来推动

民间借贷阳光化， 而小贷公司融资渠道窄的问题一直未能有效解

决，有可能反被吞噬。
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陈共炎：证券公司投资者

适当性制度指引近期发布

反向型和指数增强型

分级基金有望推出
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基金

国土部酝酿第三轮页岩气

探矿权招标
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A09

海外财经

资金持续流入

港股日股同创新高


