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业内人士建议在西北设甲醇交割厂库

□本报实习记者 官平

针对甲醇西北主产区在甲醇

期货中参与度不够的问题， 业内

人士建议， 不妨在该区尝试设立

交割厂库。

中国证券报记者目前调研的

第一站是位于内蒙古的鄂尔多斯

市，第二站是陕北地区的榆林市。

调研结束后， 中财智库总经理徐

智龙与华安期货行业研究中心总

经理张华接受本报记者采访时表

示， 要积极引导主产区企业参与

甲醇期货交易。

中国证券报： 此次西北主产

区甲醇调研后， 对该地区煤化工

方面有何认识？

徐智龙： 煤化工会成为一个

重要发展方向， 它代表着国家未

来能源化工一个方向。 如今煤炭

价格在跌， 如果可以把已经开发

的煤炭很好地利用起来， 就能达

到综合利用效果， 对振兴西北地

区经济来说， 未来煤化工也是一

条非常不错的途径。

比如， 动力煤按

650

元一吨，

运费

100

公里

30

元，从西北地区运

到华东地区大概为

1500

公里，铁

路运输

1800

公里，就是说运费

400

元至

600

元，如果做成甲醇，就是

4

倍于煤炭价格，而甲醇制成烯烃，

就是

3

倍于甲醇价格。 如果下一步

发展生产聚乙烯、聚丙烯，大概是

15

倍于煤炭单价。 因此，国家应该

积极引导西北地区把产品附加值

做大，解决东部、东南沿海环境问

题，相信这是一个很好的尝试。

中国证券报： 甲醇期货上市

一年多来，交易活跃性不够，原因

是什么？

张华： 甲醇期货还是一个新

品种， 尤其是规模化企业一般是

“风险厌恶者”， 参与期货交易相

对谨慎。 对于这类企业一年来还

没参与是可以理解的， 但至少已

经在关注和做准备了。 而包括政

府、交易所、期货公司、新闻媒体

需要做工作， 引导企业合理运用

期货工具。

甲醇期货刚推出来时， 我们

也接触了很多贸易商， 对甲醇价

格走势的判断出现分歧， 以前价

格没有标杆，透明性不高，有了甲

醇期货之后， 上下游企业开始密

切关注。 但毕竟上市时间还短，流

动性有限， 贸易商的参与是一个

渐进的过程。

徐智龙： 相对铜铝等金属品

种，甲醇是低价位产品，

50

吨

/

手的

期货合约单位也不算大。 一个期

货品种的发展， 或多或少都存在

这样的问题， 如果下游企业只看

不参与，定价基地就会缺失。

甲醇下游比较复杂， 多数企

业参与期货兴趣有限， 下游企业

普遍都是三五万吨的规模。 交易

所可以尝试在西北地区设立交割

库，探索交易能不能活跃。

中国证券报： 如果郑商所要

调整甲醇期货交割厂库， 如何协

调买方与卖方的利益？

张华：即使在西北设立交割

厂库， 甲醇期货交易未必就会

活跃起来，交割库是一种资源，

如果设立在西北， 令该区厂家

有很大的卖方优势， 如何协调

买方利益？ 至少要让卖方愿意

交割。 煤化工消费区集中在东

部，但物流、天气、危险品和交

割时间等因素的存在， 可能使

得大量参与交割的买方利益无

法得到保障。

虽然西北主产区参与甲醇

期货刚起步， 但要看到他们时

时刻刻在关注着这个期货品

种， 可以反映出生产企业是有

实际需求， 只是要均衡买方和

卖方关系， 不妨考虑到主产区

和主销区设立交割库， 这样对

买卖双方都好。

■ 记者手记

甲醇“过剩说”不客观

□本报实习记者 官平

到底有多大规模的过剩？ 随着

甲醇下游需求结构不断变化， 产能

过剩问题需要厘清。 今年四季度以

来，受房地产调控政策影响，甲醇产

业下游最主要的需求终端甲醛行业

“旺季不旺，淡季更淡”。业内人士担

忧，近年来一批甲醇制烯烃、燃料项

目纷纷上马，产能过剩担忧显现。

据国家甲醇网数据显示，

2011

年至

2015

年， 在建拟建项目

64

项，新增产能

5330

万吨，将推动

国内贸易继续增长， 但这些产能

主要集中在中西部能源丰富地

区， 其中西北拟在建产能

3200

万

吨左右， 这些装置大多配套有下

游烯烃或二甲醚产品。

11

月

26

日至

28

日，中国证券报

记者随郑州商品交易所赴西北地

区调研时发现，西北主产区生产企

业相对利润比较可观，尽管甲醇下

游产业出现一些过剩，但上游原材

料生产企业却是满负荷生产。

鄂尔多斯一位业内人士对记

者表示，甲醇下游细化比较充分，

市场需求并非那么疲弱， 如四季

度甲醇下游的甲醛需求不佳，但

此前需求较差的二甲醚市场需求

开始好转。 在二甲醚、甲醇燃料、

甲醇制烯烃制等下游新兴需求的

带动下， 甲醇终端需求整体在平

稳恢复。

“下游产业集中度低， 定价能

力比较弱。 ”内蒙古远兴能源股份

有限公司营销主管魏江平认为，甲

醇下游需求广而散，各品种需求状

况相对独立，可能某个下游品种需

求在一定阶段内比较疲软，但其他

品种需求可能较好， 此消彼长，甲

醇价格受下游需求整体不振影响

而下行的风险较小。

中国是世界上少有的以煤为

主要原料生产甲醇的国家， 西北

地区煤炭资源优惠政策令当地生

产企业在成本方面有一定优势。

榆林一家煤制甲醇企业负责人告

诉本报记者， 煤制甲醇高成本支

撑依然存在， 但今年煤炭价格跌

幅较大， 导致甲醇生产成本比去

年有每吨

200

元左右的下浮，这也

为西北甲醇价格的下滑预留了较

大空间，去年陕北、内蒙古地区最

低价曾达到

1900

元

/

吨。

不过，贾栓表示，上游甲醇生

产企业仍有一些利润， 库存水平

与去年同期相当， 西北地区甲醇

企业开工率还比较高， 单醇装置

一般都是开足马力， 以发挥规模

效应，降低生产成本。

“简单说， 开工率确是按照产

能合理产出量来算出来的，市场上

说开工率低，要分清楚单醇（单纯

生产甲醇）与联醇（生产合成氨同

时生产甲醇）装置。 联醇装置要分

季节看，如化肥生产旺季，甲醇就

少生产点，反之就多点。 ”

贾栓说， 在内蒙古政策规定，

使用煤炭资源的条件是煤炭转化

率要达到

50%

。这意味着给

100

吨煤

炭，可以卖

50

吨但必须转化

50

吨，这

样就促成一系列煤化工（煤制油、煤

制甲醇）项目的上马。 前几年，煤炭

价格好的时候，一吨煤炭可以赚

80

元到

100

元， 一些企业有煤资源以

后，即便建成的甲醇装置试车，开工

率也不一定很高。 因为一旦开动，

就是满负荷生产，除非出现故障。

贾栓说，在当前煤炭价格下跌

形势下，煤制甲醇只要达到市场允

许的条件，企业就会开足马力生产。

西北地区联醇装置很少，对一个单

醇的大型装置来说，要么不开，要么

就满负荷运行，以达到规模效益。

关于中国国际期货有限公司吸收合并华元期货有限责任公司客户移仓的联合公告

经中国证监会核准（《关于核准中国国际期货有限公司吸收合并华元期货有限责任公司并变更

注册资本和股权的批复》（证监许可［

2012

］

1507

号）），中国国际期货有限公司吸收合并华元期货有

限责任公司，中国国际期货有限公司依法继承华元期货有限责任公司的全部资产、负债、权利、义

务和业务。 合并期间，中国国际期货有限公司、华元期货有限责任公司及各营业部全部业务照常

进行。

经报中国证监会备案，并与上海期货交易所、郑州商品交易所、大连商品交易所、中国金融期货

交易所和中国期货保证金监控中心协商，为最大程度保护客户权益、防范风险，选用中国国际期货

有限公司在上海期货交易所、郑州商品交易所、大连商品交易所、中国金融期货交易所的会员号为

存续公司的会员号。 现拟于

2012

年

12

月

21

日（移仓实施日）将原华元期货有限责任公司在上述交

易所会员号下的客户持仓整体转移至存续公司中国国际期货有限公司的会员号下。

本移仓公告将通过《期货日报》、《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、公司交易系统、行

情系统、公司网站以及中国期货保证金监控中心和短信平台等方式进行公告，请客户及时查阅。 自

本移仓公告之日起至移仓实施日， 中国国际期货有限公司和华元期货有限责任公司接受客户对整

体移仓的咨询，并协助客户办理相关手续。 在此期限内，客户对整体移仓未提出异议的，视为其同意

本次整体移仓。

自华元期货有限责任公司客户持仓整体转移至国际期货之日起， 原华元期货有限责任公司客

户登陆中国期货保证金监控中心投资者查询服务系统的用户名将由“

0131+

客户期货账号”变更为

“

0219+

客户期货账号”，登陆密码保持不变。

本次整体移仓不影响客户的正常交易， 因非市场因素造成的风险由存续公司中国国际期货有

限公司承担。

特此公告。

中国国际期货有限公司联系地址：北京市朝阳区光华路 14号中期大厦 A座 9层

联系人：郭俊 电话：010-65807881

华元期货有限责任公司联系地址：上海市浦东新区浦电路 500号上海期货大厦 1202-1205室

联系人：杨余平 电话：021-68400552�

中国国际期货有限公司

华元期货有限责任公司

2012年 12月 5日

甲醇期货 西北主产区“心动身未动”

□本报记者 官平

国内第一个上市的危险化学

品期货品种———甲醇期货， 正面

临一个烦恼： 除了贸易商参与较

积极，对产业上下游企业来说，参

与度还有待提高。

11

月

26

日至

28

日， 中国证券

报记者随郑州商品交易所赴西北

地区调研时发现， 内蒙古鄂尔多

斯及陕西榆林一带甲醇主要生产

企业对期货工具认识不足， 与华

东和华南地区相比， 尚处在一种

“坐着不动筷子”状态。

甲醇期货东南热西北冷

寒冬来袭，草原枯败。取暖需

求日渐旺盛， 西北地区 “羊煤土

气”优势凸显，内蒙古及陕北一带

高速公路上，整列的运煤车、甲醇

罐车成了冬日里的一道风景线。

富煤、贫油、少气，六个字概

括了中国能源结构。 为了深挖资

源附加值，把煤制成甲醇、烯烃、

二甲醚等产品的煤化工产业如

火如荼。

资料显示， 中国目前已是世

界上最大的甲醇生产国和消费

国。

2011

年中国甲醇生产企业

295

家，总产能约

4650

万吨，产量

2627

万吨，进口量

573.2

万吨。

为了完善中国能源化工期货

品种体系， 扩大中国对全球甲醇

定价的影响力， 甲醇期货于去年

10

月

28

日在郑商所挂牌上市。

本报记者此次西北地区甲醇

调研第一站是位于鄂尔多斯的内

蒙古远兴能源股份有限公司。 该

公司总经理贾栓表示， 西北地区

参与甲醇期货有一定局限性，企

业经营理念较为传统， 真正懂期

货的人很少； 离销区的运输半径

过大导致交割不便。

据郑商所统计， 自

2011

年

10

月上市至

2012

年

9

月底，参与甲醇

期货交易的法人客户数 （不含开

户但未交易法人客户） 从

85

户增

加至

315

户，以月均

12.65%

的速度

增加。 郑商所甲醇期货负责人沈

凯欣说， 市场对甲醇期货认可度

逐步提高。 总体而言，华东、华南

等主要甲醇进口地区产业客户参

与较积极， 西北等甲醇主产区参

与度仍有提升空间。

参与“缺位”或因“缺库”

目前， 国内甲醇生产分为煤

制式、天然气制式和焦炉气制式，

而以煤制式为主。 从国内甲醇生

产和消费情况来看， 生产企业主

要集中在西北， 消费企业主要集

中在华东、华南、华北。

记者拿到的一份行业相关调

查统计数据显示，今年

9

月，在甲

醇期、现货价格关联度上，华东地

区相关性系数达

0.8389

，华南地区

0.7608

，而东北、华北、西北地区相

对较低。

统计数据显示，华中、西北地

区企业关注甲醇期货， 报价时会

参考期货价格；华北、东北相关系

数较低， 主要因为离交割仓库较

远，交割方面有顾虑。

与国内已经上市期货品种不

同的是，甲醇属于易燃危险品，运

输要求高， 运输半径过大将使运

输成本和事故率大幅升高， 这一

特点使甲醇期货在交割上具有特

殊性。 为此， 甲醇期货特别采用

“标准仓单指定交割仓库

+

厂库”

交割方式， 这也是郑商所历史上

首次采用厂库交割方式。

西北地区距华北、 东北销区

较远，目前尚未设交割厂库。 据了

解，目前甲醇期货有江苏

7

个交割

仓库，河南

1

个交割厂库，山东

2

个

交割厂库。

贾栓告诉本报记者，该地区生

产企业已经开始关注甲醇期货，并

在销售时较多参考甲醇期价和走

势。业内人士指出，不可否认的是，

西北地区靠近煤炭、天然气等资源

地，是国内甲醇主产区，作为产业

上游在甲醇期货中“缺位”，使得甲

醇期货“天然活水”不够。

生产企业套保意愿强

甲醇西北主产区 “不动筷

子”，却不是不想。 此前不久，内蒙

古鄂尔多斯地区连下三场大雪，

导致内蒙古地区甲醇外运困难，

再加上下游需求不旺， 内蒙古甲

醇现货价格快速下调。

规避类似价格风险， 对一般

企业来说，都存在这个需要。 业内

人士表示， 如果企业没有参与套

期保值， 一旦甲醇外运受到影响

导致“胀库”，生产企业就不得不

降价销售。

在整个西北主产区，并非远兴

能源一家有这样的需求。在本报记

者调研的第二站———榆林，一家大

型煤制甲醇企业负责人表示，西北

地区甲醇生产企业的销区是陕西、

山西、河南、河北、山东等地区，而

多以公路汽车运输为主。

该负责人表示， 此前西北地

区受连续三次雨雪天气影响比较

明显， 道路沿线都规定了危化品

车辆上高速路的时间， 导致运输

周期延长（相比平均

2

天）、运输成

本增加， 物流公司拉货积极性降

低，生产企业不得不降价销售，以

免增加库存。

“一般雨雪天气对铁路运输

影响不大， 汽车运输影响要两三

天， 但类似连续强降雨雪天气很

难遇到。 ”贾栓告诉记者，当前西

北地区甲醇企业整体库存水平与

去年大体持平， 相当数量的企业

开始大幅增加库容， 之前因 “胀

库” 而不得已降价的情况有所减

少， 现货价格经过调整目前已开

始企稳。

贾栓也认识到， 由于受到国

际原油价格等多种因素影响，甲

醇价格波动剧烈而频繁， 参与期

货市场交易与现货市场交易相结

合，能有效拓宽销售渠道。 此外，

可以充分利用期货市场的套期保

值、价格发现功能，有效防范和化

解甲醇产品市场价格剧烈波动的

风险，保持持续稳定的经营效益。

据本报记者了解， 远兴能源在参

与甲醇期货和设立交割厂库上较

为积极， 目前正在进行前期准备

工作。“下一步争取在西北地区设

库的话， 一旦公司被设立为交割

厂库，交割是怎么送，运输成本多

少钱。 ”贾栓表示，西北地区生产

企业参与甲醇期货， 确实面临一

些很实际的客观因素。

西北主产区设交割库疑虑

远兴能源作为西北地区一家

较大天然气制甲醇上市公司，目前

拥有全国最大的已投产甲醇生产

基地， 拥有

4

套甲醇生产装置合计

产能约为

133

万吨， 厂区共建有

10

万吨甲醇储罐，甲醇生产原料为天

然气，并且在运输方面有铁路专用

线和较强大的公路运输体系。

贾栓表示，远兴能源

40%

左右

产品通过铁路运往销区，

60%

左右

通过公路（高速公路）运输，一般来

说雨雪天气对铁路运输影响不大，

而对公路影响较大，下一场雨夹雪

可能会导致运输中断两天。

贾栓透露，政策方面也会对运

输产生较大影响。由于运输需途径

北京，作为危险品的甲醇就很难通

过铁路进京。另外，贾栓还坦陈，铁

路专运线方面， 包括合资铁路、国

铁等，各段需要申请，因此这方面

也存在一些不确定性。

华安期货研究中心总经理张

华表示，假如运输难以确保，交割

就不一定能按时按质完成， 对买

方来说就存在不公平， 不利于市

场的健康发展。

张华说， 如果在西北地区设

库， 就不可避免出现类似交割问

题， 相关企业对设库积极性非常

高，只是有利于卖方而不利买方，

设库如果不能保证交割效率，即

便设库最终也只是个虚设。 实际

上不妨在华北、山东等销区设库，

对买方卖方均有利， 也能提升甲

醇期货参与度。

郑商所甲醇期货负责人沈凯

欣对本报记者表示， 为了将甲醇

期货做深， 充分发挥价格发现和

套期保值功能，除了西北地区外，

郑商所日前还对浙江、福建、广东

等地区进行了调研， 不少企业对

在当地设交割仓库表现积极，郑

商所也有意寻找一些新的“点”作

为交割厂库， 适时调整并合理化

布局交割库。

成交量跻身期市前三 玻璃期货初显明星本色

□本报记者 熊锋

上市第二日， 玻璃期货继

续全线下行。 主力合约

FG1305

报收

1311

元

/

吨， 下跌

25

元，跌

幅达

1.87%

， 盘中曾一度跌破

1300

元。

市场人士分析， 玻璃市场供

过于求的矛盾短期难以缓解，而

下游房地产、 汽车等主要行业的

低迷亦抑制了需求， 近期玻璃期

货仍难改震荡下跌的走势。

值得关注的是，玻璃期货昨

日总成交量达到

138.7

万余手，

成为仅次于豆粕期货的

195.8

万

余手、 螺纹钢期货的

158.9

万余

手，上市第二日即成为国内期市

第

3

大交易品种， 这在新品种上

市后较为罕见。 业内人士认为，

玻璃期货有望成为期市的新明

星品种。

短期弱势格局难改

继上市首日的大跌之后，昨

日玻璃期货仍延续跌势。

上海中期期货分析师见惊雷

认为， 上市首日玻璃期货大跌以

后，现货市场表现相对平静，现货

价格每吨下调了

14

元， 报在

1416

元。 昨日期货

FG1305

合约在周一

收盘价基础上，有所下滑，在

1300

元上方波动， 下跌幅度相当于现

货，市场情绪相对合理。 期货对现

货贴水

100

元的幅度有望保持。 他

分析， 短期玻璃期货或有技术反

弹，但中长期压力仍然较大，可能

继续下行寻底。

国泰君安期货研究所研究总

监陶金峰指出， 玻璃期货昨日继

续活跃，成交已经超过百万，估计

日交易量能达到

140-150

万手，投

资者参与踊跃。 早盘

FG1305

跌破

1300

点大关， 近期玻璃期货仍将

以震荡下跌为主， 投资者也应当

以逢高做空为主。

兴业期货高级分析师施海指

出， 玻璃成本中， 原油占比近

50%

，纯碱占比

25%

左右，因此国

内外原油价格波动以及纯碱价格

的波动情况将对玻璃价格产生较

强影响。他分析，今年以来，纯碱、

煤炭、重油、天然气、电等原料燃

料价格上涨以及人员工资等财务

成本增加， 导致玻璃企业生产成

本不断上涨，企业效益不断下降。

从需求来看， 国内玻璃消费

市场中，房地产约占

75%

；汽车业

占

10%

， 而两个行业目前的低迷

将对玻璃市场供需关系和价格走

势造成直接压制。 施海分析，对于

玻璃市场后市，由于产能较大、供

应充裕但需求不旺， 市场仍将延

续看空心理。

成交量达138万手

昨日， 玻璃总成交量达到

138.7

万余手， 成为仅次于豆粕

195.8

万余手、 螺纹钢

158.9

万余

手，国内期市第

3

大交易品种。

施海说， 这在新品种上市后，是

较为罕见的。总成交量（

138.7

万余手）

与总持仓量 （

17.2

万余手）之比达到

8.06

倍， 说明市场资金流动性较强。

“玻璃期货未来有望成为国内期市中

成交量较大的主力品种之一”，他说。

从当日多空持仓排行榜显示，

多方前

20

名主力增加多单

2.6

万余

手至

4.6

万余手，空方前

20

名主力增

加空单

2.7

万余手至

5.1

万余手。施海

认为，双方力量呈多弱空强对比态

势，直接压制期价下跌。

陶金峰则更为乐观。 在他看

来， 玻璃期货有望成为商品期货

市场的一颗新星。

东证期货大宗商品期货价格系列指数一览（

２０１２

年

１２

月

４

日）

收盘 较前一日涨跌 较前一日涨跌幅

综合指数

１４０４．２３ －４．４３ －０．３１％

金属分类指数

９３５．８３ －４．７２ －０．５０％

农产品分类指数

１０１３．０２ －２．７５ －０．２７％

化工分类指数

６９０．１６ －０．１１ －０．０２％

有色金属分类指数

９３１．８９ －５．３４ －０．５７％

油脂分类指数

１３６４．４０ －３．１９ －０．２３％

豆类分类指数

１４６１．３１ －３．３３ －０．２３％

饲料分类指数

１３９９．２１ －３．１９ －０．２３％

软商品分类指数

１４２９．３７ －３．８０ －０．２７％

点评： 周二国内大宗商品期货市场多数品种强势上涨后微幅高开，

整体市场呈现震荡整理格局。螺纹钢继周一大涨后，昨日延续反弹之势；

而沪金则继续其下跌行情。涨幅榜上，四品种上涨，分别为螺纹钢、橡胶、

豆油和塑料；跌幅榜上，沪锌、沪金领跌，跌幅皆超过了

1%

。综合影响下，

东证商品期货综合指数较周一下跌

0.31%

，收报于

1404.23

点。

玻璃期货上市第二个交易日放量收跌近

2%

， 延续首日

7.81%

的跌

幅。 目前玻璃行业仍处在低迷时期，高产能、低需求的格局一直未能打

破，加之房地产行业迟迟没能传来利好消息，致使投资者持续看空。

盘面看，玻璃主力

1305

合约低开低走，盘初跌逾

2%

，但随后企稳回

升，最高上冲至

1326

点，午后多空双方展开争夺，致使价格呈现宽幅震荡

走势，最终报收于

1311

元

/

吨，跌幅

1.87%

，成交量

137.31

万手，日增仓

8.62

万手至

16.87

万手，较上一交易日相比，成交量几近翻番。

沪铜 震荡整理

沪 铜

1303

合 约 开 于

57530

元

/

吨，交易时间内价格

震荡下行，较为弱势，尾盘收

于

57280

元

/

吨，跌

0.49%

。 技

术性回调需求显著， 上涨需

要利多因素刺激， 主要关注

美国“财政悬崖”问题能否被

有效解决。 （程鑫）

■ 品种扫描

钢材 延续反弹

螺纹刚延续反弹行情，但

涨幅有所收窄。 早盘

1305

合约

小幅高开， 之后便维持震荡

走势；收盘前小幅拉涨，但尾

盘伴有大量减仓。 随着天气转

冷，下游需求释放缓慢，压制

了螺纹钢上涨动力，短期内或

再次盘旋于

3500

元—

3700

元

区间内。（程鑫）

本报记者 官平 摄内蒙古一甲醇企业生产场景
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