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代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入

－

大单卖出

（手）

买入净量

占流通盘

比例（

％

）

００２６７９

福建金森

１５．７８ ４．９２ ７２７７１．４３ ６１４８６．０２ １１２８５．４０７ ３．２５４

６０１７８９

宁波建工

６．６１ ９．９８ ５２６３３．７０３ ３０４３５．１３９ ２２１９８．５６４ ２．２２

００２６６９

康达新材

１０．２２ １．８９ ９４６７．６４ ５９１１．９２ ３５５５．７２ １．４２２

３００１５９

新研股份

１３．９ ７．０１ ３１８３７．７８９ ２７３３７．１６ ４５００．６２９ ０．９６５

６００３８１

贤成矿业

４．７４ －１．２５ ２６６９３１．６２５ ２０１４８７ ６５４４４．６２５ ０．８３８

６００６６７

太极实业

３．５ １．４５ ６９６８６１．８１３ ６００１０４．０６３ ９６７５７．７５ ０．８１２

００２６２１

大连三垒

１０．５２ ２．４３ ８５８７．９９２ ５６６５．１８８ ２９２２．８０４ ０．７７９

６０１３３６

新华保险

１８．９７ ２．６５ ８４６０７．６４１ ７２２８９．７５８ １２３１７．８８２ ０．７７７

０００５２０

长航凤凰

２．８２ １０．１６ １６８８３７．３４４ １１７９４６．６５６ ５０８９０．６９５ ０．７６１

３０００９１

金通灵

６．８５ －２．４２ ２３２７５．８５４ １６９７６．７７７ ６２９９．０７６ ０．６７１

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出

－

大单买入

（手）

卖出净量

占流通盘

比例（

％

）

００２５８７

奥拓电子

１０．１ －９．３４ １９７１３．１１９ ２９０４１．６５ ９３２８．５３ １．５９７

０００８６３

三湘股份

５．４８ －６ ３７２７５．２６２ ５８１１４．１８８ ２０８３８．９２４ １．５３５

３００２６０

新莱应材

１０．３９ ２．４７ ２０７００．２８５ ２４７３９．３６５ ４０３９．０８１ １．３６１

００２６８８

金河生物

１８．３３ －８．７６ ６３０４．２０４ ９９５９．３０１ ３６５５．０９７ １．３４２

００２５８４

西陇化工

７．４５ －９．８１ １７８７７．８５２ ２７０９３．９５５ ９２１６．１０４ １．２７２

３００１０３

达刚路机

６．４５ －５．１５ １８１４６．０６４ ２５１４６．５７６ ７０００．５１３ １．０９６

６０１９９６

丰林集团

５．２２ ０．３８ １２８７９３ １４７６５１．９８４ １８８５８．９７９ ０．９６１

０００７３６

重庆实业

８．０８ －３．９２ ８９７４．７２８ ２０３５３．４０２ １１３７８．６７４ ０．８８７

００２４５５

百川股份

８．９１ ０．３４ ８９９５．０４８ １２８７０．５７３ ３８７５．５２６ ０．８６７

００２４４０

闰土股份

１０．２６ －１０ ２６０３０．７６ ３７７７３．９６１ １１７４３．２ ０．８３

股票代码 股票简称 持续天数

收盘价

（元）

涨幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

行业

３０００７０

碧水源

５ ３４ ２．３５％ ３．７３％ ０．１９

社会服务

００２３１０

东方园林

５ ５０．５ ０．９６％ ４．６０％ １．３８

建筑业

００２２４１

歌尔声学

５ ３５．９５ ０．４５％ ３．１９％ ０．７１

电子

０００６３８

万方地产

４ ６．９６ ９．９５％ －０．０５０１

房地产

６００２２５

天津松江

４ ４．２７ ３．３９％ １０．１７％ －０．１５６

房地产

００２３２５

洪涛股份

４ １３．９９ ２．４９％ ６．２３％ ０．３

建筑业

００２４８２

广田股份

４ １６．４３ １．９９％ ６．６４％ ０．４４

建筑业

６０１６６９

中国水电

４ ３．２４ １．８９％ ３．７７％ ０．３

建筑业

６００９６１

株冶集团

４ ９．６６ １．７９％ ４．００％ －０．９１

金属材料

６０１６３３

长城汽车

４ １８．４８ １．４８％ ４．１７％ １．２６

机械仪表

股票代码 股票简称 持续天数 收盘价

跌幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

行业

００２３６４

中恒电气

１０ １１．３ －２．７５％ ３．１８％ ０．２４９

机械仪表

００２２６０

伊 立 浦

９ ５．２９ －０．７５％ ３．３８％ ０．０５

机械仪表

６００２８１

太化股份

９ ５．３７ －０．３７％ ４．０８％ －０．０９

石油化工

００２６３７

赞宇科技

８ ８．０５ －６．７２％ ６．７２％ ０．１２

石油化工

６００１４８

长春一东

８ ６．１５ －６．５３％ １１．４０％ －０．０１４

机械仪表

００００６５

北方国际

８ ８．４７ －６．４１％ ６．３０％ ０．１８

建筑业

３０００９７

智云股份

８ １０ －５．７５％ ５．７５％ ０．０５

机械仪表

００２６７３

西部证券

８ １０．４２ －５．４４％ ６．７２％ ０．１５

金融保险

００２５００

山西证券

８ ５．２５ －４．５５％ ５．０９％ ０．０６

金融保险

０００８６０

顺鑫农业

８ ９．１７ －４．３８％ ５．４２％ ０．２５２

农牧业

三安光电（

６００７０３

）

偏离值：

－９．００％

成交金额：

７６３８．８２

万元

买入席位名称 累计买入金额（元）

机构专用

６２１３１５２．０５

海通证券 公司总部

４８２８３４６．４１

机构专用

２５０９６５０．４９

机构专用

１６２６６３１．８０

机构专用

１１４９０００．００

卖出席位名称 累计卖出金额（元）

机构专用

８６０５０５５．７４

机构专用

５２５１３９４．８２

国信证券 客户资产管理部

２９１３３２１．３０

机构专用

２４２３１９４．６４

中信证券 上海安亭

２１７２８３２．７７

百利电气（

６００４６８

）

偏离值：

－８．９９％

成交金额：

２８３１．４２

万元

买入席位名称 累计买入金额（元）

兴业证券 上海金陵东路

６４４５４１４．００

机构专用

３５７３２５７．１９

国联证券 宜兴人民南路

９００３４８．００

海通证券 济南洪家楼南路

８５４４９０．００

兴业证券 南京珠江路

８４６２１０．００

卖出席位名称 累计卖出金额（元）

兴业证券 上海金陵东路

５４６５３５３．００

东吴证券 三亚凤凰路

３６０９５４８．１０

华创证券 上海宜山路

２２４５５７８．７９

宏源证券 宜兴人民中路

２０３９２６６．６０

安信证券 上海江宁路

１４４１０４２．１０

古井贡酒（

０００５９６

）

偏离值：

－７．５２％

成交金额：

７７７１

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国信证券 广州新港西路

５０３５７５０．００ ２５８８．００

国金证券 上海遵义路

２５０６６００．００ ０．００

中银国际 天津解放南路

２００５３７４．００ ２０５３７２５．２０

机构专用

１８９４４９９．００ ０．００

华泰证券 南京中山北路第二

１５７１１２２．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ２４８３３３０１．９８

机构专用

０．００ ６１２７１５０．３６

中银国际 天津解放南路

２００５３７４．００ ２０５３７２５．２０

东兴证券 福州五四路

０．００ １８６９８４０．７７

机构专用

０．００ １８４０７６５．６５

五粮液（

０００８５８

）

偏离值：

－７．３８％

成交金额：

１６０５０５

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

１０１０１２２５３．６４ ０．００

新时代证券 绵阳绵兴东路

４９９０６４６３．２７ ２１８７９．００

机构专用

３２７０６７０４．６０ ０．００

兴业证券 成都航空路

１６１９０６７８．５６ ４９０８．００

机构专用

１５６７４７０４．２９ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ １４３６５８２０７．３０

机构专用

０．００ １００４０２２５８．７４

机构专用

０．００ ５６００８３６０．４１

机构专用

０．００ ５５３３８２０６．５３

机构专用

０．００ ５２２４０１４４．３０

闰土股份（

００２４４０

）

偏离值：

－７．２４％

成交金额：

５０３７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

兴业证券 济南历山路

３０１４３８８．００ ０．００

海通证券 上虞百官镇

２４４６７２０．９０ ２４２９５．６８

华泰证券 绍兴上大路

２００２０６６．００ ０．００

国信证券 深圳龙岗龙城大道

１８９９１２６．００ ０．００

海通证券 上海四川南路

１６９８０３０．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ １５３９３１１０．５０

机构专用

０．００ ６５４３８４６．５１

机构专用

０．００ ５８５４６６０．９６

安信证券 上海陆家浜路

４１０４０．００ ５８３３４６３．００

海通证券 上海余姚路

０．００ ２５１９９５８．６０

桂林三金（

００２２７５

）

偏离值：

－７．２４％

成交金额：

３６９２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

广发证券 上海新松江路

３２２５３０９．８２ ０．００

光大证券 北京小营路

１６９１５５８．００ ０．００

机构专用

１３０１６７８．００ ０．００

招商证券 桂林中山北路

１１２７３２７．００ １７００４．００

山西证券 上海浦东大道

１００９６００．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ６４４１２６０．１４

机构专用

０．００ ５２３２６８１．８４

机构专用

０．００ ２８９９０７９．５８

机构专用

０．００ ２０６９０４７．８４

东兴证券 泉州温陵北路

８５４７．００ １１９０２２８．６６

买入金额最大的前５名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国信证券 北京平安大街

１０６７３２３６．００ ４３５３４．８０

申银万国 上海吴中路

５３４９２４２．２８ ５３８４９３４．４９

东方证券 上海宜山路

３６１６２０７．００ ２１５３１５５．９０

中投证券 遂宁遂州南路

２４６６５６９．１５ ０．００

国信证券 广州东风中路

２４００１５６．３２ ３３４９０２．１０

卖出金额最大的前５名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ １２４３３６６７．３４

国际金融 上海淮海中路

０．００ １１９７６８３６．３３

机构专用

０．００ ９６３７７１６．８０

长江证券 上海天钥桥路

０．００ ５７０２８００．００

申银万国 上海吴中路

５３４９２４２．２８ ５３８４９３４．４９

代码 名称 成交价

当日

收盘价

溢价率

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

０００７９９．ＳＺ

酒鬼酒

３０．００ ２７．３２ ９．８１％ ３００．００

中国民族证券 上海南丹东路 申银万国证券 上海云台路

６００７０６．ＳＨ

曲江文旅

１０．００ ９．４４ ５．９３％ ６１０．００

机构专用 东莞证券 东莞东城大道

６００７８３．ＳＨ

鲁信创投

８．４８ ８．５１ －０．３５％ ３００．１９

南京证券 南京大钟亭 平安证券深圳蛇口招商路招商大厦

６０１８０１．ＳＨ

皖新传媒

８．５８ ８．８３ －２．８３％ ８９２３．２０

中银国际证券 南京庐山路 中银国际证券 南京庐山路

００２６３８．ＳＺ

勤上光电

７．７０ ７．９４ －３．０２％ ４６２０．００

海通证券 上海四川南路 海通证券 扬州汶河南路

００２６３７．ＳＺ

赞宇科技

７．７７ ８．０５ －３．４８％ ３７３．６６

中国银河证券 长沙芙蓉路 中信证券 海门镇中路

００２２１９．ＳＺ

独一味

１１．１８ １１．７３ －４．６９％ ５５９．００

中山证券 杭州杨公堤 海通证券 上海乳山路

００２２１９．ＳＺ

独一味

１１．１８ １１．７３ －４．６９％ ４６３９．７０

中山证券 杭州杨公堤 海通证券 上海乳山路

００２２１９．ＳＺ

独一味

１１．１８ １１．７３ －４．６９％ １４５３．４０

中山证券 杭州杨公堤 海通证券 上海乳山路

００２２１９．ＳＺ

独一味

１１．１８ １１．７３ －４．６９％ １１１８．００

中国国际金融 重庆洪湖西路 海通证券 上海乳山路

００２２１９．ＳＺ

独一味

１１．１８ １１．７３ －４．６９％ ２２３６．００

长江证券 上海宁波路 海通证券 上海乳山路

００２６１１．ＳＺ

东方精工

７．４８ ７．８７ －４．９６％ １４９６．００

华泰证券 成都晋阳路 中信建投证券 深圳福中路

００００１９．ＳＺ

深深宝

Ａ ６．４７ ６．９１ －６．３７％ ３２３．５０

信达证券 北京北辰东路 中信证券 南昌贤士一路

００００１９．ＳＺ

深深宝

Ａ ６．４７ ６．９１ －６．３７％ ３２３．５０

申银万国证券 上海云台路 中信证券 南昌贤士一路

００２５８３．ＳＺ

海能达

１３．１０ １４．１６ －７．４９％ ３２７．５０

中国银河证券 长沙芙蓉路 华泰证券 溧水珍珠南路

００２１８６．ＳＺ

全聚德

２６．１９ ２８．３１ －７．４９％ ５２３．８０

申银万国证券 上海大连路 招商证券 北京金融街

００２４０４．ＳＺ

嘉欣丝绸

５．５１ ５．９７ －７．７１％ ３３０．６０

上海证券 嘉兴中山西路 上海证券 嘉兴中山西路

６０１８０８．ＳＨ

中海油服

１３．５２ １４．９２ －９．３８％ １３５２．００

中信证券 北京紫竹院路 海通证券 上海江宁路

００００４２．ＳＺ

深长城

１６．４８ １８．２６ －９．７５％ ７０９．１３

中信证券 深圳福华一路 国信证券 深圳泰然九路

００００４２．ＳＺ

深长城

１６．４８ １８．２６ －９．７５％ １２８２．１２

中信证券 深圳福华一路 华泰证券深圳益田路荣超商务中心
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月度融券余额净变动

11月份融券净卖出量居前的证券

证券简称

融券截止

日余额

（元）

融券截止

日余量

（股）

融券期间卖

出量（股）

融券期间偿

还量（股）

融券净卖

出量

（股）

截止日融资

融券余额

（元）

民生银行

１１７７５１３６０ １８７２０４０７ ４０３８４２８９ ２８８９３０３１ １１４９１２５８ １１９０３２４８８６

易方达深证

１００ＥＴＦ １８１９５９９４ ３６３９１９８７ ７５６３４４３１３ ７４６２８５６３０ １００５８６８３ １３１７５４３７４

农业银行

１９９２８１７１ ７６６４６８１ ６８５０８８１８ ６０９７７９３７ ７５３０８８１ ７５７４０７９１

万科

Ａ ７１３０９２４６ ８１４９６２８ ６０７６１７０４ ５４８０７５５０ ５９５４１５４ ３１４４３２７４３

华夏中小板

ＥＴＦ ３７６５７９３１ ２１８３０６８３ ６９３３２１３６ ６４４２６０２３ ４９０６１１３ １０２１０３００９

中国中铁

１７０８９５１０ ５９７５３５３ ２４４１９３０２ １９９５１６４９ ４４６７６５３ １９９０６０７１９

华夏上证

５０ＥＴＦ １７６４４０６３ １１４２７５０２ ３９３３６８５２６ ３８９５６６２７４ ３８０２２５２ ４７７６７５１９４

华安上证

１８０ＥＴＦ ４１９２６３２ ８９９７０６５ ５３３７１７９３６ ５３０５６７３３６ ３１５０６００ １８１６８８３２５

保利地产

７１５９２１７３ ６２４１６８９ ２５７４５８３５ ２３０９０５２３ ２６５５３１２ ４８８６９４５６５

武钢股份

６２９２４３６ ２３７４５０４ １０１５４７８８ ７９２４３８４ ２２３０４０４ ９２０２９００２

中国铁建

１８７１５０１２ ３４７２１７３ １７２８８４１３ １５２３７９７７ ２０５０４３６ １７０１７３０５６

中联重科

３６６３５３５７ ４６０８２２１ １７７５７５６９ １５８２０９２４ １９３６６４５ ６３９８３７４６１

海通证券

３３８２３１２８ ４２７５９９６ ２９２３０１１５ ２７３５９１８３ １８７０９３２ ７３６１５１５４４

中国南车

１７８４２０３４ ３７３２６４３ １８５７２４５７ １６７５９５３２ １８１２９２５ ２７３８６３６１１

中国太保

４３５８０１９１ ２５９４０５９ １０８３５１１４ ９０３６６６９ １７９８４４５ ３４７１２６３６９

金地集团

１５５９４５１８ ２９４７９２４ ２９４５９９９４ ２７８１４２１６ １６４５７７８ ３７５６９１６５９

建设银行

１０１８５６４２ ２４４２６００ １１７２０５７３ １０１３９２７３ １５８１３００ ９９９４８９００

上汽集团

２９９８５３６５ ２１３１１５６ ９３８５６８４ ７９３８３４１ １４４７３４３ ２１５１５７４６５

三一重工

２９５８２１２８ ３６２９７０９ １１８７５４０３ １０５０６１２５ １３６９２７８ ４１９９７０９９０

中国重工

７３１８０７７ １８１５９００ ５４００８９０ ４０８０４７０ １３２０４２０ ３１４３８５３６０

华泰证券

１７２３４２４９ ２２７０６５２ １２６７５９３１ １１４６００２２ １２１５９０９ ３６４４４７１１０

中国化学

１２９２０５１１ １８２４９３１ １２６１９１６２ １１４３７８７３ １１８１２８９ １８１２３４５２４

同方股份

９８５２８５７ １４６８３８４ ３４８３５７１ ２３２０２０７ １１６３３６４ ４３３１７４２１７

招商银行

１９３７６９１６ １９３３８２４ ５１７９４７５ ４０３２６０７ １１４６８６８ ８０１３８３４６９

中国铝业

１０６０６５８６ ２３１０８０３ ８５８３７１３ ７５２８４３４ １０５５２７９ １０１１３７９３３

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ ６０７５７９６２ ２８０６３７２４ ３０６７０２８５９３３０６５９８５８４６ １０４２７４７ １０６７７２５１２６

中国北车

１３６１４２０８ ３２１８４８９ ２２８２９８９２ ２１８２７６０３ １００２２８９ ２６２３５１７６１

中金岭南

１１２９９９００ １５２０８４８ ７６４５２９９ ６７１６０７９ ９２９２２０ １２４２７５３６７

伊利股份

３６４９１０５２ １８３５５６６ ６６３７１０７ ５８１４８３４ ８２２２７３ １５２９６７１４２

南方深成

ＥＴＦ ２００１５４６ ２４７４１００ ３０６１３９６６ ２９８１３７０３ ８００２６３ ２０１６５９０１

中国远洋

９９５２４９６ ２３６９６４２ ７４６６３９６ ６６６７６４１ ７９８７５５ １２６５２２９７４

川投能源

７５７８８４８ ９９３２９６ ４６９４６６２ ３９４６７６４ ７４７８９８ １２９４６７９２７

中国联通

２８１６５４５ ８８８５００ ７１９８８９９ ６４９１５９９ ７０７３００ １００６８８３６８８

华侨城

Ａ ９８９６５８４ １７３０１７２ ２１１２７１７２ ２０４３９０９６ ６８８０７６ １５８３５３３５９

复星医药

８０３０２３８ ８７００１５ ３０３３８７０ ２３５５３５８ ６７８５１２ １７２９５７７３２

融券余额逼近24亿元

A股流通市值昨日蒸发

2115

亿元

□

本报实习记者 王朱莹

12

月

3

日是本月首个交易日，

也是上证指数潜行于

2000

点之下

的第五个交易日， 伴随沪深股市

各主要股指的全线走低， 昨日全

部

A

股流通市值蒸发了

2115.43

亿

元，相当于蒸发了一个贵州茅台、

半个中国石化的流通市值。

从行业角度看， 除建筑建材

和房地产行业流通市值分别增加

了

24

亿元和

2.71

亿元外， 其他行

业均呈市值缩减状态。食品饮料、

金融服务、机械设备、采掘缩减流

通市值在

200

亿元以上，分别高达

489.37

亿元、

250.68

亿元、

234.78

亿元和

209.73

亿元。

从风格角度看， 沪市主板市

值流失了

1172.57

亿元、深市主板

蒸发市值

515.42

亿元； 中小板市

值缩减了

354

亿元、创业板蒸发市

值

73.43

亿元。

从个股角度看， 权重股出现

较为明显的分化。 中国石化和中

国人寿、中国太保、中国平安等保

险股，以及上汽集团、保利地产、

中国联通和华能国际等权重股昨

日贡献市值居前；而贵州茅台、五

粮液、 洋河股份等白酒股以及工

商银行、 中国银行等银行股市值

缩减额度居前。

4只融券标的白酒股平均下跌

8%

□

本报实习记者 王朱莹

食品饮料指数昨日遭遇滑铁

卢，下挫了

6.18%

，领跌各行业指

数，金种子酒、沱牌舍得、古井贡

酒等跌停。

4

只可融券标的贵州茅

台、五粮液、洋河股份和泸州老窖

亦跌幅居前，平均跌幅为

8.18%

。

在酒鬼酒打开跌停板、 跌幅

有所收窄之时，市场一度以为塑化

剂风波即将销声匿迹，谁料昨日白

酒股突然再度遭遇“空袭”，贵州茅

台、泸州老窖、洋河股份和五粮液

等

4

只可融券白酒股分别下跌了

7.32%

、

7.49%

、

8.02%

和

9.86%

。

在白酒股塑化剂风波兴起之

日，融券做空白酒股的说法便已兴

起，但数据显示近期这四只白酒可

融券标的的融券余额除洋河股份

外，均出现萎缩。根据

wind

数据，截

至

11

月

30

日，洋河股份融券余额相

比前一交易日增加了

422

万元；贵

州茅台、五粮液和泸州老窖融券余

额则相比前一交易日分别缩减了

1163

万元、

160

万元和

400

万元。

公开交易信息显示， 机构或

是昨日做空白酒股的主力。深交所

公开交易信息显示，五粮液遭遇五

家机构联袂抛筹，合计卖出金额高

达

4.08

亿元， 占当日成交总额的

25%

。而非融券标的的古井贡酒当

日也被三家机构卖出

3280

万元，

占当日该股成交总额的

42%

。但同

时买入这两只白酒股的前五席位

中也出现了机构身影，显示了机构

对于白酒股后市看法存分歧。

37

只地产股逆市飘红

□

本报实习记者 王朱莹

昨日， 上证指数依旧维持弱

市震荡格局 ， 盘中最低下探

1957.88

点， 再度刷新阶段新低。

23

个申万行业指数中， 仅地产指

数逆市飘红，

37

只地产股全日录

得上涨， 单日流通市值增加

2.71

亿元。

12

月

3

日，

37

只逆市上涨的地

产股平均涨幅为

2.13%

， 万方地

产、顺发恒业涨停，运盛实业、中

茵股份涨幅超

5%

；四大龙头地产

股“招保万金”亦有不错表现，分

别上涨了

1.47%

、

2.44%

、

0.57%

和

2.27%

。 市值方面，保利地产流通

市值增加额居前，达

20

亿元，其次

是顺发恒业、 金地集团和万科

A

，

分别增加了

5.44

亿元、

5.37

亿元和

4.83

亿元。

结合二级市场走势看， 涨幅

超

5%

的四只强势地产股万方地

产、顺发恒业、运盛实业和中茵股

份，存在一个共同特征：前期均出

现过一轮较大幅度的反弹。 万方

地产自

10

月

19

日至

11

月

7

日大幅

走高，累计涨幅达

29.76%

；顺发恒

业自

11

月

1

日至

11

月

6

日累计上涨

46.49%

；运盛实业自

4

月

5

日至

4

月

25

日累计上涨

33.01%

； 中茵股份

自

3

月

21

日至

5

月

24

日累计涨幅高

达

80.45%

。在经过前期的反弹后，

这

4

只股票均进入调整阶段，而昨

日的上涨都未得到量能有效配

合， 短期内波段介入机会与回调

风险并存。

白云山A复牌跌停 多家机构齐卖出

□

本报记者 申鹏

昨日白云山

A

和广州药业因

合并事宜受证监会审核停牌期

满，复牌交易当日双双跌停。 公开

交易信息显示， 昨日有两家机构

卖出白云山

A

，此外“

QFII

大本营”

中金公司上海淮海中路营业部也

出现在卖出榜中。

白云山

A

自

11

月

23

日

-30

日停

牌

6

个交易日，在此期间上证指数连

续下跌并击穿

2000

点整数关口，这

一期间两市医药板块也表现不佳，

累计跌幅接近

7%

， 因此白云山

A

昨

日的大幅下跌带有相当大的补跌意

味。该股开盘后就直线下挫，此后大

部分时间跌幅在

6%

上下波动，直至

午后大盘两度跳水， 白云山

A

随行

就市，收于跌停板，报

15.33

元。

除补跌效应外，白云山

A

和广州

药业的重组事宜尘埃落定，也让其暂

时失去了上涨的刺激因素，在失去做

多理由的情况下，资金迅速撤离。

在昨日卖出白云山

A

的资金

中， 有两家机构， 分别卖出了

1243.37

万元和

963.77

万元。此外，中

金公司上海淮海中路营业部卖出了

1197.77

万元。 相比卖出，买入力量

则显得较为分散， 买入金额最多的

是国信证券北京平安大街营业部，

为

1067.32

万元。 买入榜第二位是申

银万国证券上海吴中路营业部，但

该营业部在买入

534.92

万元的同时

卖出了

538.49

万元，总体为净卖出。

从买卖力量对比来看， 资金对于白

云山

A

后市看法并不乐观。

11月融券余额环比大增6.68亿元

□

本报记者 孙见友

11

月融券余额环比大幅增长

6.68

亿元， 风头一举盖过此前持

续领跑的融资交易， 这在融资融

券推出以来还是首次出现。 截至

11

月

30

日， 沪深融券余额快速攀

升至

23.92

亿元， 创出历史新高。

分析人士指出，

11

月大盘不断刷

新年内新低， 在一定程度上刺激

了投资者参与融券交易的意愿，

这最终促成了当月融券增长主导

“双融”市场的局面。

融券规模向融资靠拢或是趋势

11

月份融券市场交易异常火

爆，在很大程度上左右了参与“双

融” 交易投资者的视线。 数据显

示，整个

11

月份，沪深两市融券余

额环比净增长

6.68

亿元， 带动融

券余额攀升至

23.92

亿元，一举创

出历史新高。 反观当月的融资交

易，则呈现相对冷清状态，因为

11

月份融资余额不增反减， 累计净

减少额达到

5.26

亿元， 拖累融资

余额回落至

747.45

亿元。

分析人士认为， 融券余额快

速增长之时， 融资余额却出现回

落， 似乎从一个侧面折射出

11

月

份投资者偏爱融券交易。

值得注意的是， 如果不考虑

增减的方向，仅从

11

月份变动额来

看，融券交易的变动额竟然超过了

融资交易，这种现象在

2010

年

3

月

融资融券启动以来还是首次出现。

山西证券策略分析师杜亮指

出，

11

月融券变动规模首次超过融

资，与短期投资者倾向于追捧融券

有关，近期大盘反弹时机构投资者

参与热情不是太高，在缺少机构资

金参与下，融券对市场和投资者心

态影响较大，不少投资者倾向于融

券卖出，又在某种程度上强化了市

场短期的弱势运行特征。

展望后市，杜亮认为，如果目

前的单边下行态势不发生改变，

或者说投资者的弱市心态不发生

改变， 融券增长势头超越融资增

长的情况可能会延续。 就目前情

况来看， 融券余额只有

23.92

亿

元，而融资余额却有

747.45

亿元，

这显然是一种不平衡。杜亮指出，

目前融券与融资相差悬殊， 可能

与融资和融券的便利性有一定的

关系，剔除这一因素后，在市场多

空势均力敌之时， 融资与融券应

该是大致平衡的； 而在市场出现

下跌时， 融券增长可能比融资增

长要快，结合目前市道来看，未来

融券向融资规模靠拢应该是一个

长期的趋势。

短期融券

心理影响大于实质影响

从实际交易层面来看， 融券

的赚钱效应似乎是其被追捧的直

接原因。 信达证券研发中心副总

经理刘景德认为， 近期市场持续

疲软，个股层面黑天鹅事件频出，

比如说白酒“塑化剂风波”就引发

了某些个股大幅调整， 导致股票

层面整体赚钱效应趋弱， 而此时

融券仍有赚钱效应， 这是投资者

当前青睐融券交易的重要原因。

在融券增长较快局面下，其

对市场将产生什么样的影响呢？

刘景德指出，短期融券增长较快，

可能将持续一段不太长的时间，

就长期来看， 融资依然将占据主

导地位。 目前

20

亿左右的融券规

模对市场的影响主要是在心理层

面， 因为市场心态整体都是惊弓

之鸟， 只有数十亿元规模的融券

实质影响其实并不大。

除此以外， 从融资与融券余

额出发，似乎不能简单得出多空谁

占上风的结论，要想更好地把握市

场风向，还需要将融资与融券数据

与增量资金变动进行结合。针对这

一点，杜亮指出，假如融资资金没

有用来买股票，就有可能造成融资

和融券规模不相匹配，由于目前融

资成本不是太高，部分投资者有可

能会将这一成本较低的资金用于

其他方面，假设某投资者将融来的

资金买入自己想要持有的股票，而

将此前持有的同一股票在二级市

场上卖出，就有可能间接将这一资

金盘活并转作它用，假如这种情况

出现，那么融资余额就不一定等同

于二级市场的增量资金，而融资余

额与融券余额表面上的差距也不

能与投资者的多空看法直接划上

等号。

牛牛牛熊熊熊数数数字字字化化化

酒鬼酒 大宗交易蹊跷溢价成交

□

本报记者 龙跃

沪深

A

股本周一共发生

20

笔

大宗交易，共涉及

14

只股票，总成

交额为

3.18

亿元， 整体折价率为

4.28%

。 其中，酒鬼酒的大幅溢价

成交无疑是昨日大宗交易市场最

大看点。

近期处于风口浪尖的酒鬼酒

周一发生了一笔成交价为

30

元、

成交额为

300

万元、成交数量

10

万

股、 溢价率高达

9.81%

的大宗交

易，令不少投资者感到十分蹊跷。

投资者之所以感到奇怪， 主要原

因在于，从买方的角度看，这笔溢

价大宗交易发生的必要性几乎为

零。 酒鬼酒上周五收报

29.15

元，本

周一收报

27.32

元， 周一盘中最高

价为

29.27

元。也就是说，作为大宗

交易买方的民族证券上海南丹东

路席位， 完全可以用更低的价格

买入酒鬼酒， 而没有必要在本周

一通过大宗交易以

30

元的溢价买

入。 毕竟，该笔大宗交易只有

10

万

股， 相对于酒鬼酒近期的天量成

交， 根本不存在买不到的情况，也

几乎不可能对股价造成过多影响。

在周一的大宗交易中，曲江文

旅也出现了溢价成交的情况。该股

昨日以

5.93%

的溢价率成交了

61

万

股，成交金额为

610

万元，买入方为

一家机构专用席位，其中透露的积

极信号值得投资者关注。 此外，昨

日中海油服、嘉欣丝绸、全聚德、海

能达的大宗交易均以相对于上周

五收盘价的跌停板价格成交。

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

12月3日大宗交易信息一览

A股流通市值昨日蒸发

2115

亿元

□

本报实习记者 王朱莹

12

月

3

日是本月首个交易日，

也是上证指数潜行于

2000

点之下

的第五个交易日， 伴随沪深股市

各主要股指的全线走低， 昨日全

部

A

股流通市值蒸发了

2115.43

亿

元，相当于蒸发了一个贵州茅台、

半个中国石化的流通市值。

从行业角度看， 除建筑建材

和房地产行业流通市值分别增加

了

24

亿元和

2.71

亿元外， 其他行

业均呈市值缩减状态。食品饮料、

金融服务、机械设备、采掘缩减流

通市值在

200

亿元以上，分别高达

489.37

亿元、

250.68

亿元、

234.78

亿元和

209.73

亿元。

从风格角度看， 沪市主板市

值流失了

1172.57

亿元、深市主板

蒸发市值

515.42

亿元； 中小板市

值缩减了

354

亿元、创业板蒸发市

值

73.43

亿元。

从个股角度看， 权重股出现

较为明显的分化。 中国石化和中

国人寿、中国太保、中国平安等保

险股，以及上汽集团、保利地产、

中国联通和华能国际等权重股昨

日贡献市值居前；而贵州茅台、五

粮液、 洋河股份等白酒股以及工

商银行、 中国银行等银行股市值

缩减额度居前。

4只融券标的白酒股平均下跌

8%

□

本报实习记者 王朱莹

食品饮料指数昨日遭遇滑铁

卢，下挫了

6.18%

，领跌各行业指

数，金种子酒、沱牌舍得、古井贡

酒等跌停。

4

只可融券标的贵州茅

台、五粮液、洋河股份和泸州老窖

亦跌幅居前，平均跌幅为

8.18%

。

在酒鬼酒打开跌停板、 跌幅

有所收窄之时，市场一度以为塑化

剂风波即将销声匿迹，谁料昨日白

酒股突然再度遭遇“空袭”，贵州茅

台、泸州老窖、洋河股份和五粮液

等

4

只可融券白酒股分别下跌了

7.32%

、

7.49%

、

8.02%

和

9.86%

。

在白酒股塑化剂风波兴起之

日，融券做空白酒股的说法便已兴

起，但数据显示近期这四只白酒可

融券标的的融券余额除洋河股份

外，均出现萎缩。根据

wind

数据，截

至

11

月

30

日，洋河股份融券余额相

比前一交易日增加了

422

万元；贵

州茅台、五粮液和泸州老窖融券余

额则相比前一交易日分别缩减了

1163

万元、

160

万元和

400

万元。

公开交易信息显示， 机构或

是昨日做空白酒股的主力。深交所

公开交易信息显示，五粮液遭遇五

家机构联袂抛筹，合计卖出金额高

达

4.08

亿元， 占当日成交总额的

25%

。而非融券标的的古井贡酒当

日也被三家机构卖出

3280

万元，

占当日该股成交总额的

42%

。但同

时买入这两只白酒股的前五席位

中也出现了机构身影，显示了机构

对于白酒股后市看法存分歧。

37

只地产股逆市飘红

□

本报实习记者 王朱莹

昨日， 上证指数依旧维持弱

市震荡格局 ， 盘中最低下探

1957.88

点， 再度刷新阶段新低。

23

个申万行业指数中， 仅地产指

数逆市飘红，

37

只地产股全日录

得上涨， 单日流通市值增加

2.71

亿元。

12

月

3

日，

37

只逆市上涨的地

产股平均涨幅为

2.13%

， 万方地

产、顺发恒业涨停，运盛实业、中

茵股份涨幅超

5%

；四大龙头地产

股“招保万金”亦有不错表现，分

别上涨了

1.47%

、

2.44%

、

0.57%

和

2.27%

。 市值方面，保利地产流通

市值增加额居前，达

20

亿元，其次

是顺发恒业、 金地集团和万科

A

，

分别增加了

5.44

亿元、

5.37

亿元和

4.83

亿元。

结合二级市场走势看， 涨幅

超

5%

的四只强势地产股万方地

产、顺发恒业、运盛实业和中茵股

份，存在一个共同特征：前期均出

现过一轮较大幅度的反弹。 万方

地产自

10

月

19

日至

11

月

7

日大幅

走高，累计涨幅达

29.76%

；顺发恒

业自

11

月

1

日至

11

月

6

日累计上涨

46.49%

；运盛实业自

4

月

5

日至

4

月

25

日累计上涨

33.01%

； 中茵股份

自

3

月

21

日至

5

月

24

日累计涨幅高

达

80.45%

。在经过前期的反弹后，

这

4

只股票均进入调整阶段，而昨

日的上涨都未得到量能有效配

合， 短期内波段介入机会与回调

风险并存。

白云山A复牌跌停 多家机构齐卖出

□

本报记者 申鹏

昨日白云山

A

和广州药业因

合并事宜受证监会审核停牌期

满，复牌交易当日双双跌停。 公开

交易信息显示， 昨日有两家机构

卖出白云山

A

，此外“

QFII

大本营”

中金公司上海淮海中路营业部也

出现在卖出榜中。

白云山

A

自

11

月

23

日

-30

日停

牌

6

个交易日，在此期间上证指数连

续下跌并击穿

2000

点整数关口，这

一期间两市医药板块也表现不佳，

累计跌幅接近

7%

， 因此白云山

A

昨

日的大幅下跌带有相当大的补跌意

味。该股开盘后就直线下挫，此后大

部分时间跌幅在

6%

上下波动，直至

午后大盘两度跳水， 白云山

A

随行

就市，收于跌停板，报

15.33

元。

除补跌效应外，白云山

A

和广州

药业的重组事宜尘埃落定，也让其暂

时失去了上涨的刺激因素，在失去做

多理由的情况下，资金迅速撤离。

在昨日卖出白云山

A

的资金

中， 有两家机构， 分别卖出了

1243.37

万元和

963.77

万元。此外，中

金公司上海淮海中路营业部卖出了

1197.77

万元。 相比卖出，买入力量

则显得较为分散， 买入金额最多的

是国信证券北京平安大街营业部，

为

1067.32

万元。 买入榜第二位是申

银万国证券上海吴中路营业部，但

该营业部在买入

534.92

万元的同时

卖出了

538.49

万元，总体为净卖出。

从买卖力量对比来看， 资金对于白

云山

A

后市看法并不乐观。

11月融券余额环比大增6.68亿元

□

本报记者 孙见友

11

月融券余额环比大幅增长

6.68

亿元， 风头一举盖过此前持

续领跑的融资交易， 这在融资融

券推出以来还是首次出现。 截至

11

月

30

日， 沪深融券余额快速攀

升至

23.92

亿元， 创出历史新高。

分析人士指出，

11

月大盘不断刷

新年内新低， 在一定程度上刺激

了投资者参与融券交易的意愿，

这最终促成了当月融券增长主导

“双融”市场的局面。

融券规模向融资靠拢或是趋势

11

月份融券市场交易异常火

爆，在很大程度上左右了参与“双

融” 交易投资者的视线。 数据显

示，整个

11

月份，沪深两市融券余

额环比净增长

6.68

亿元， 带动融

券余额攀升至

23.92

亿元，一举创

出历史新高。 反观当月的融资交

易，则呈现相对冷清状态，因为

11

月份融资余额不增反减， 累计净

减少额达到

5.26

亿元， 拖累融资

余额回落至

747.45

亿元。

分析人士认为， 融券余额快

速增长之时， 融资余额却出现回

落， 似乎从一个侧面折射出

11

月

份投资者偏爱融券交易。

值得注意的是， 如果不考虑

增减的方向，仅从

11

月份变动额来

看，融券交易的变动额竟然超过了

融资交易，这种现象在

2010

年

3

月

融资融券启动以来还是首次出现。

山西证券策略分析师杜亮指

出，

11

月融券变动规模首次超过融

资，与短期投资者倾向于追捧融券

有关，近期大盘反弹时机构投资者

参与热情不是太高，在缺少机构资

金参与下，融券对市场和投资者心

态影响较大，不少投资者倾向于融

券卖出，又在某种程度上强化了市

场短期的弱势运行特征。

展望后市，杜亮认为，如果目

前的单边下行态势不发生改变，

或者说投资者的弱市心态不发生

改变， 融券增长势头超越融资增

长的情况可能会延续。 就目前情

况来看， 融券余额只有

23.92

亿

元，而融资余额却有

747.45

亿元，

这显然是一种不平衡。杜亮指出，

目前融券与融资相差悬殊， 可能

与融资和融券的便利性有一定的

关系，剔除这一因素后，在市场多

空势均力敌之时， 融资与融券应

该是大致平衡的； 而在市场出现

下跌时， 融券增长可能比融资增

长要快，结合目前市道来看，未来

融券向融资规模靠拢应该是一个

长期的趋势。

短期融券

心理影响大于实质影响

从实际交易层面来看， 融券

的赚钱效应似乎是其被追捧的直

接原因。 信达证券研发中心副总

经理刘景德认为， 近期市场持续

疲软，个股层面黑天鹅事件频出，

比如说白酒“塑化剂风波”就引发

了某些个股大幅调整， 导致股票

层面整体赚钱效应趋弱， 而此时

融券仍有赚钱效应， 这是投资者

当前青睐融券交易的重要原因。

在融券增长较快局面下，其

对市场将产生什么样的影响呢？

刘景德指出，短期融券增长较快，

可能将持续一段不太长的时间，

就长期来看， 融资依然将占据主

导地位。 目前

20

亿左右的融券规

模对市场的影响主要是在心理层

面， 因为市场心态整体都是惊弓

之鸟， 只有数十亿元规模的融券

实质影响其实并不大。

除此以外， 从融资与融券余

额出发，似乎不能简单得出多空谁

占上风的结论，要想更好地把握市

场风向，还需要将融资与融券数据

与增量资金变动进行结合。针对这

一点，杜亮指出，假如融资资金没

有用来买股票，就有可能造成融资

和融券规模不相匹配，由于目前融

资成本不是太高，部分投资者有可

能会将这一成本较低的资金用于

其他方面，假设某投资者将融来的

资金买入自己想要持有的股票，而

将此前持有的同一股票在二级市

场上卖出，就有可能间接将这一资

金盘活并转作它用，假如这种情况

出现，那么融资余额就不一定等同

于二级市场的增量资金，而融资余

额与融券余额表面上的差距也不

能与投资者的多空看法直接划上

等号。

酒鬼酒 大宗交易蹊跷溢价成交

□

本报记者 龙跃

沪深

A

股本周一共发生

20

笔

大宗交易，共涉及

14

只股票，总成

交额为

3.18

亿元， 整体折价率为

4.28%

。 其中，酒鬼酒的大幅溢价

成交无疑是昨日大宗交易市场最

大看点。

近期处于风口浪尖的酒鬼酒

周一发生了一笔成交价为

30

元、

成交额为

300

万元、成交数量

10

万

股、 溢价率高达

9.81%

的大宗交

易，令不少投资者感到十分蹊跷。

投资者之所以感到奇怪， 主要原

因在于，从买方的角度看，这笔溢

价大宗交易发生的必要性几乎为

零。 酒鬼酒上周五收报

29.15

元，本

周一收报

27.32

元， 周一盘中最高

价为

29.27

元。也就是说，作为大宗

交易买方的民族证券上海南丹东

路席位， 完全可以用更低的价格

买入酒鬼酒， 而没有必要在本周

一通过大宗交易以

30

元的溢价买

入。 毕竟，该笔大宗交易只有

10

万

股， 相对于酒鬼酒近期的天量成

交， 根本不存在买不到的情况，也

几乎不可能对股价造成过多影响。

在周一的大宗交易中，曲江文

旅也出现了溢价成交的情况。该股

昨日以

5.93%

的溢价率成交了

61

万

股，成交金额为

610

万元，买入方为

一家机构专用席位，其中透露的积

极信号值得投资者关注。 此外，昨

日中海油服、嘉欣丝绸、全聚德、海

能达的大宗交易均以相对于上周

五收盘价的跌停板价格成交。

月度融券余额净变动

A股流通市值昨日蒸发

2115

亿元

□

本报实习记者 王朱莹

12

月

3

日是本月首个交易日，

也是上证指数潜行于

2000

点之下

的第五个交易日， 伴随沪深股市

各主要股指的全线走低， 昨日全

部

A

股流通市值蒸发了

2115.43

亿

元，相当于蒸发了一个贵州茅台、

半个中国石化的流通市值。

从行业角度看， 除建筑建材

和房地产行业流通市值分别增加

了

24

亿元和

2.71

亿元外， 其他行

业均呈市值缩减状态。食品饮料、

金融服务、机械设备、采掘缩减流

通市值在

200

亿元以上，分别高达

489.37

亿元、

250.68

亿元、

234.78

亿元和

209.73

亿元。

从风格角度看， 沪市主板市

值流失了

1172.57

亿元、深市主板

蒸发市值

515.42

亿元； 中小板市

值缩减了

354

亿元、创业板蒸发市

值

73.43

亿元。

从个股角度看， 权重股出现

较为明显的分化。 中国石化和中

国人寿、中国太保、中国平安等保

险股，以及上汽集团、保利地产、

中国联通和华能国际等权重股昨

日贡献市值居前；而贵州茅台、五

粮液、 洋河股份等白酒股以及工

商银行、 中国银行等银行股市值

缩减额度居前。

4只融券标的白酒股平均下跌

8%

□

本报实习记者 王朱莹

食品饮料指数昨日遭遇滑铁

卢，下挫了

6.18%

，领跌各行业指

数，金种子酒、沱牌舍得、古井贡

酒等跌停。

4

只可融券标的贵州茅

台、五粮液、洋河股份和泸州老窖

亦跌幅居前，平均跌幅为

8.18%

。

在酒鬼酒打开跌停板、 跌幅

有所收窄之时，市场一度以为塑化

剂风波即将销声匿迹，谁料昨日白

酒股突然再度遭遇“空袭”，贵州茅

台、泸州老窖、洋河股份和五粮液

等

4

只可融券白酒股分别下跌了

7.32%

、

7.49%

、

8.02%

和

9.86%

。

在白酒股塑化剂风波兴起之

日，融券做空白酒股的说法便已兴

起，但数据显示近期这四只白酒可

融券标的的融券余额除洋河股份

外，均出现萎缩。根据

wind

数据，截

至

11

月

30

日，洋河股份融券余额相

比前一交易日增加了

422

万元；贵

州茅台、五粮液和泸州老窖融券余

额则相比前一交易日分别缩减了

1163

万元、

160

万元和

400

万元。

公开交易信息显示， 机构或

是昨日做空白酒股的主力。深交所

公开交易信息显示，五粮液遭遇五

家机构联袂抛筹，合计卖出金额高

达

4.08

亿元， 占当日成交总额的

25%

。而非融券标的的古井贡酒当

日也被三家机构卖出

3280

万元，

占当日该股成交总额的

42%

。但同

时买入这两只白酒股的前五席位

中也出现了机构身影，显示了机构

对于白酒股后市看法存分歧。

37

只地产股逆市飘红

□

本报实习记者 王朱莹

昨日， 上证指数依旧维持弱

市震荡格局 ， 盘中最低下探

1957.88

点， 再度刷新阶段新低。

23

个申万行业指数中， 仅地产指

数逆市飘红，

37

只地产股全日录

得上涨， 单日流通市值增加

2.71

亿元。

12

月

3

日，

37

只逆市上涨的地

产股平均涨幅为

2.13%

， 万方地

产、顺发恒业涨停，运盛实业、中

茵股份涨幅超

5%

；四大龙头地产

股“招保万金”亦有不错表现，分

别上涨了

1.47%

、

2.44%

、

0.57%

和

2.27%

。 市值方面，保利地产流通

市值增加额居前，达

20

亿元，其次

是顺发恒业、 金地集团和万科

A

，

分别增加了

5.44

亿元、

5.37

亿元和

4.83

亿元。

结合二级市场走势看， 涨幅

超

5%

的四只强势地产股万方地

产、顺发恒业、运盛实业和中茵股

份，存在一个共同特征：前期均出

现过一轮较大幅度的反弹。 万方

地产自

10

月

19

日至

11

月

7

日大幅

走高，累计涨幅达

29.76%

；顺发恒

业自

11

月

1

日至

11

月

6

日累计上涨

46.49%

；运盛实业自

4

月

5

日至

4

月

25

日累计上涨

33.01%

； 中茵股份

自

3

月

21

日至

5

月

24

日累计涨幅高

达

80.45%

。在经过前期的反弹后，

这

4

只股票均进入调整阶段，而昨

日的上涨都未得到量能有效配

合， 短期内波段介入机会与回调

风险并存。

白云山A复牌跌停 多家机构齐卖出

□

本报记者 申鹏

昨日白云山

A

和广州药业因

合并事宜受证监会审核停牌期

满，复牌交易当日双双跌停。 公开

交易信息显示， 昨日有两家机构

卖出白云山

A

，此外“

QFII

大本营”

中金公司上海淮海中路营业部也

出现在卖出榜中。

白云山

A

自

11

月

23

日

-30

日停

牌

6

个交易日，在此期间上证指数连

续下跌并击穿

2000

点整数关口，这

一期间两市医药板块也表现不佳，

累计跌幅接近

7%

， 因此白云山

A

昨

日的大幅下跌带有相当大的补跌意

味。该股开盘后就直线下挫，此后大

部分时间跌幅在

6%

上下波动，直至

午后大盘两度跳水， 白云山

A

随行

就市，收于跌停板，报

15.33

元。

除补跌效应外，白云山

A

和广州

药业的重组事宜尘埃落定，也让其暂

时失去了上涨的刺激因素，在失去做

多理由的情况下，资金迅速撤离。

在昨日卖出白云山

A

的资金

中， 有两家机构， 分别卖出了

1243.37

万元和

963.77

万元。此外，中

金公司上海淮海中路营业部卖出了

1197.77

万元。 相比卖出，买入力量

则显得较为分散， 买入金额最多的

是国信证券北京平安大街营业部，

为

1067.32

万元。 买入榜第二位是申

银万国证券上海吴中路营业部，但

该营业部在买入

534.92

万元的同时

卖出了

538.49

万元，总体为净卖出。

从买卖力量对比来看， 资金对于白

云山

A

后市看法并不乐观。

11月融券余额环比大增6.68亿元

□

本报记者 孙见友

11

月融券余额环比大幅增长

6.68

亿元， 风头一举盖过此前持

续领跑的融资交易， 这在融资融

券推出以来还是首次出现。 截至

11

月

30

日， 沪深融券余额快速攀

升至

23.92

亿元， 创出历史新高。

分析人士指出，

11

月大盘不断刷

新年内新低， 在一定程度上刺激

了投资者参与融券交易的意愿，

这最终促成了当月融券增长主导

“双融”市场的局面。

融券规模向融资靠拢或是趋势

11

月份融券市场交易异常火

爆，在很大程度上左右了参与“双

融” 交易投资者的视线。 数据显

示，整个

11

月份，沪深两市融券余

额环比净增长

6.68

亿元， 带动融

券余额攀升至

23.92

亿元，一举创

出历史新高。 反观当月的融资交

易，则呈现相对冷清状态，因为

11

月份融资余额不增反减， 累计净

减少额达到

5.26

亿元， 拖累融资

余额回落至

747.45

亿元。

分析人士认为， 融券余额快

速增长之时， 融资余额却出现回

落， 似乎从一个侧面折射出

11

月

份投资者偏爱融券交易。

值得注意的是， 如果不考虑

增减的方向，仅从

11

月份变动额来

看，融券交易的变动额竟然超过了

融资交易，这种现象在

2010

年

3

月

融资融券启动以来还是首次出现。

山西证券策略分析师杜亮指

出，

11

月融券变动规模首次超过融

资，与短期投资者倾向于追捧融券

有关，近期大盘反弹时机构投资者

参与热情不是太高，在缺少机构资

金参与下，融券对市场和投资者心

态影响较大，不少投资者倾向于融

券卖出，又在某种程度上强化了市

场短期的弱势运行特征。

展望后市，杜亮认为，如果目

前的单边下行态势不发生改变，

或者说投资者的弱市心态不发生

改变， 融券增长势头超越融资增

长的情况可能会延续。 就目前情

况来看， 融券余额只有

23.92

亿

元，而融资余额却有

747.45

亿元，

这显然是一种不平衡。杜亮指出，

目前融券与融资相差悬殊， 可能

与融资和融券的便利性有一定的

关系，剔除这一因素后，在市场多

空势均力敌之时， 融资与融券应

该是大致平衡的； 而在市场出现

下跌时， 融券增长可能比融资增

长要快，结合目前市道来看，未来

融券向融资规模靠拢应该是一个

长期的趋势。

短期融券

心理影响大于实质影响

从实际交易层面来看， 融券

的赚钱效应似乎是其被追捧的直

接原因。 信达证券研发中心副总

经理刘景德认为， 近期市场持续

疲软，个股层面黑天鹅事件频出，

比如说白酒“塑化剂风波”就引发

了某些个股大幅调整， 导致股票

层面整体赚钱效应趋弱， 而此时

融券仍有赚钱效应， 这是投资者

当前青睐融券交易的重要原因。

在融券增长较快局面下，其

对市场将产生什么样的影响呢？

刘景德指出，短期融券增长较快，

可能将持续一段不太长的时间，

就长期来看， 融资依然将占据主

导地位。 目前

20

亿左右的融券规

模对市场的影响主要是在心理层

面， 因为市场心态整体都是惊弓

之鸟， 只有数十亿元规模的融券

实质影响其实并不大。

除此以外， 从融资与融券余

额出发，似乎不能简单得出多空谁

占上风的结论，要想更好地把握市

场风向，还需要将融资与融券数据

与增量资金变动进行结合。针对这

一点，杜亮指出，假如融资资金没

有用来买股票，就有可能造成融资

和融券规模不相匹配，由于目前融

资成本不是太高，部分投资者有可

能会将这一成本较低的资金用于

其他方面，假设某投资者将融来的

资金买入自己想要持有的股票，而

将此前持有的同一股票在二级市

场上卖出，就有可能间接将这一资

金盘活并转作它用，假如这种情况

出现，那么融资余额就不一定等同

于二级市场的增量资金，而融资余

额与融券余额表面上的差距也不

能与投资者的多空看法直接划上

等号。

酒鬼酒 大宗交易蹊跷溢价成交

□

本报记者 龙跃

沪深

A

股本周一共发生

20

笔

大宗交易，共涉及

14

只股票，总成

交额为

3.18

亿元， 整体折价率为

4.28%

。 其中，酒鬼酒的大幅溢价

成交无疑是昨日大宗交易市场最

大看点。

近期处于风口浪尖的酒鬼酒

周一发生了一笔成交价为

30

元、

成交额为

300

万元、成交数量

10

万

股、 溢价率高达

9.81%

的大宗交

易，令不少投资者感到十分蹊跷。

投资者之所以感到奇怪， 主要原

因在于，从买方的角度看，这笔溢

价大宗交易发生的必要性几乎为

零。 酒鬼酒上周五收报

29.15

元，本

周一收报

27.32

元， 周一盘中最高

价为

29.27

元。也就是说，作为大宗

交易买方的民族证券上海南丹东

路席位， 完全可以用更低的价格

买入酒鬼酒， 而没有必要在本周

一通过大宗交易以

30

元的溢价买

入。 毕竟，该笔大宗交易只有

10

万

股， 相对于酒鬼酒近期的天量成

交， 根本不存在买不到的情况，也

几乎不可能对股价造成过多影响。

在周一的大宗交易中，曲江文

旅也出现了溢价成交的情况。该股

昨日以

5.93%

的溢价率成交了

61

万

股，成交金额为

610

万元，买入方为

一家机构专用席位，其中透露的积

极信号值得投资者关注。 此外，昨

日中海油服、嘉欣丝绸、全聚德、海

能达的大宗交易均以相对于上周

五收盘价的跌停板价格成交。

11月份融券净卖出量居前的证券

A股流通市值昨日蒸发

2115

亿元

□

本报实习记者 王朱莹

12

月

3

日是本月首个交易日，

也是上证指数潜行于

2000

点之下

的第五个交易日， 伴随沪深股市

各主要股指的全线走低， 昨日全

部

A

股流通市值蒸发了

2115.43

亿

元，相当于蒸发了一个贵州茅台、

半个中国石化的流通市值。

从行业角度看， 除建筑建材

和房地产行业流通市值分别增加

了

24

亿元和

2.71

亿元外， 其他行

业均呈市值缩减状态。食品饮料、

金融服务、机械设备、采掘缩减流

通市值在

200

亿元以上，分别高达

489.37

亿元、

250.68

亿元、

234.78

亿元和

209.73

亿元。

从风格角度看， 沪市主板市

值流失了

1172.57

亿元、深市主板

蒸发市值

515.42

亿元； 中小板市

值缩减了

354

亿元、创业板蒸发市

值

73.43

亿元。

从个股角度看， 权重股出现

较为明显的分化。 中国石化和中

国人寿、中国太保、中国平安等保

险股，以及上汽集团、保利地产、

中国联通和华能国际等权重股昨

日贡献市值居前；而贵州茅台、五

粮液、 洋河股份等白酒股以及工

商银行、 中国银行等银行股市值

缩减额度居前。

4只融券标的白酒股平均下跌

8%

□

本报实习记者 王朱莹

食品饮料指数昨日遭遇滑铁

卢，下挫了

6.18%

，领跌各行业指

数，金种子酒、沱牌舍得、古井贡

酒等跌停。

4

只可融券标的贵州茅

台、五粮液、洋河股份和泸州老窖

亦跌幅居前，平均跌幅为

8.18%

。

在酒鬼酒打开跌停板、 跌幅

有所收窄之时，市场一度以为塑化

剂风波即将销声匿迹，谁料昨日白

酒股突然再度遭遇“空袭”，贵州茅

台、泸州老窖、洋河股份和五粮液

等

4

只可融券白酒股分别下跌了

7.32%

、

7.49%

、

8.02%

和

9.86%

。

在白酒股塑化剂风波兴起之

日，融券做空白酒股的说法便已兴

起，但数据显示近期这四只白酒可

融券标的的融券余额除洋河股份

外，均出现萎缩。根据

wind

数据，截

至

11

月

30

日，洋河股份融券余额相

比前一交易日增加了

422

万元；贵

州茅台、五粮液和泸州老窖融券余

额则相比前一交易日分别缩减了

1163

万元、

160

万元和

400

万元。

公开交易信息显示， 机构或

是昨日做空白酒股的主力。深交所

公开交易信息显示，五粮液遭遇五

家机构联袂抛筹，合计卖出金额高

达

4.08

亿元， 占当日成交总额的

25%

。而非融券标的的古井贡酒当

日也被三家机构卖出

3280

万元，

占当日该股成交总额的

42%

。但同

时买入这两只白酒股的前五席位

中也出现了机构身影，显示了机构

对于白酒股后市看法存分歧。

37

只地产股逆市飘红

□

本报实习记者 王朱莹

昨日， 上证指数依旧维持弱

市震荡格局 ， 盘中最低下探

1957.88

点， 再度刷新阶段新低。

23

个申万行业指数中， 仅地产指

数逆市飘红，

37

只地产股全日录

得上涨， 单日流通市值增加

2.71

亿元。

12

月

3

日，

37

只逆市上涨的地

产股平均涨幅为

2.13%

， 万方地

产、顺发恒业涨停，运盛实业、中

茵股份涨幅超

5%

；四大龙头地产

股“招保万金”亦有不错表现，分

别上涨了

1.47%

、

2.44%

、

0.57%

和

2.27%

。 市值方面，保利地产流通

市值增加额居前，达

20

亿元，其次

是顺发恒业、 金地集团和万科

A

，

分别增加了

5.44

亿元、

5.37

亿元和

4.83

亿元。

结合二级市场走势看， 涨幅

超

5%

的四只强势地产股万方地

产、顺发恒业、运盛实业和中茵股

份，存在一个共同特征：前期均出

现过一轮较大幅度的反弹。 万方

地产自

10

月

19

日至

11

月

7

日大幅

走高，累计涨幅达

29.76%

；顺发恒

业自

11

月

1

日至

11

月

6

日累计上涨

46.49%

；运盛实业自

4

月

5

日至

4

月

25

日累计上涨

33.01%

； 中茵股份

自

3

月

21

日至

5

月

24

日累计涨幅高

达

80.45%

。在经过前期的反弹后，

这

4

只股票均进入调整阶段，而昨

日的上涨都未得到量能有效配

合， 短期内波段介入机会与回调

风险并存。

白云山A复牌跌停 多家机构齐卖出

□

本报记者 申鹏

昨日白云山

A

和广州药业因

合并事宜受证监会审核停牌期

满，复牌交易当日双双跌停。 公开

交易信息显示， 昨日有两家机构

卖出白云山

A

，此外“

QFII

大本营”

中金公司上海淮海中路营业部也

出现在卖出榜中。

白云山

A

自

11

月

23

日

-30

日停

牌

6

个交易日，在此期间上证指数连

续下跌并击穿

2000

点整数关口，这

一期间两市医药板块也表现不佳，

累计跌幅接近

7%

， 因此白云山

A

昨

日的大幅下跌带有相当大的补跌意

味。该股开盘后就直线下挫，此后大

部分时间跌幅在

6%

上下波动，直至

午后大盘两度跳水， 白云山

A

随行

就市，收于跌停板，报

15.33

元。

除补跌效应外，白云山

A

和广州

药业的重组事宜尘埃落定，也让其暂

时失去了上涨的刺激因素，在失去做

多理由的情况下，资金迅速撤离。

在昨日卖出白云山

A

的资金

中， 有两家机构， 分别卖出了

1243.37

万元和

963.77

万元。此外，中

金公司上海淮海中路营业部卖出了

1197.77

万元。 相比卖出，买入力量

则显得较为分散， 买入金额最多的

是国信证券北京平安大街营业部，

为

1067.32

万元。 买入榜第二位是申

银万国证券上海吴中路营业部，但

该营业部在买入

534.92

万元的同时

卖出了

538.49

万元，总体为净卖出。

从买卖力量对比来看， 资金对于白

云山

A

后市看法并不乐观。

11月融券余额环比大增6.68亿元

□

本报记者 孙见友

11

月融券余额环比大幅增长

6.68

亿元， 风头一举盖过此前持

续领跑的融资交易， 这在融资融

券推出以来还是首次出现。 截至

11

月

30

日， 沪深融券余额快速攀

升至

23.92

亿元， 创出历史新高。

分析人士指出，

11

月大盘不断刷

新年内新低， 在一定程度上刺激

了投资者参与融券交易的意愿，

这最终促成了当月融券增长主导

“双融”市场的局面。

融券规模向融资靠拢或是趋势

11

月份融券市场交易异常火

爆，在很大程度上左右了参与“双

融” 交易投资者的视线。 数据显

示，整个

11

月份，沪深两市融券余

额环比净增长

6.68

亿元， 带动融

券余额攀升至

23.92

亿元，一举创

出历史新高。 反观当月的融资交

易，则呈现相对冷清状态，因为

11

月份融资余额不增反减， 累计净

减少额达到

5.26

亿元， 拖累融资

余额回落至

747.45

亿元。

分析人士认为， 融券余额快

速增长之时， 融资余额却出现回

落， 似乎从一个侧面折射出

11

月

份投资者偏爱融券交易。

值得注意的是， 如果不考虑

增减的方向，仅从

11

月份变动额来

看，融券交易的变动额竟然超过了

融资交易，这种现象在

2010

年

3

月

融资融券启动以来还是首次出现。

山西证券策略分析师杜亮指

出，

11

月融券变动规模首次超过融

资，与短期投资者倾向于追捧融券

有关，近期大盘反弹时机构投资者

参与热情不是太高，在缺少机构资

金参与下，融券对市场和投资者心

态影响较大，不少投资者倾向于融

券卖出，又在某种程度上强化了市

场短期的弱势运行特征。

展望后市，杜亮认为，如果目

前的单边下行态势不发生改变，

或者说投资者的弱市心态不发生

改变， 融券增长势头超越融资增

长的情况可能会延续。 就目前情

况来看， 融券余额只有

23.92

亿

元，而融资余额却有

747.45

亿元，

这显然是一种不平衡。杜亮指出，

目前融券与融资相差悬殊， 可能

与融资和融券的便利性有一定的

关系，剔除这一因素后，在市场多

空势均力敌之时， 融资与融券应

该是大致平衡的； 而在市场出现

下跌时， 融券增长可能比融资增

长要快，结合目前市道来看，未来

融券向融资规模靠拢应该是一个

长期的趋势。

短期融券

心理影响大于实质影响

从实际交易层面来看， 融券

的赚钱效应似乎是其被追捧的直

接原因。 信达证券研发中心副总

经理刘景德认为， 近期市场持续

疲软，个股层面黑天鹅事件频出，

比如说白酒“塑化剂风波”就引发

了某些个股大幅调整， 导致股票

层面整体赚钱效应趋弱， 而此时

融券仍有赚钱效应， 这是投资者

当前青睐融券交易的重要原因。

在融券增长较快局面下，其

对市场将产生什么样的影响呢？

刘景德指出，短期融券增长较快，

可能将持续一段不太长的时间，

就长期来看， 融资依然将占据主

导地位。 目前

20

亿左右的融券规

模对市场的影响主要是在心理层

面， 因为市场心态整体都是惊弓

之鸟， 只有数十亿元规模的融券

实质影响其实并不大。

除此以外， 从融资与融券余

额出发，似乎不能简单得出多空谁

占上风的结论，要想更好地把握市

场风向，还需要将融资与融券数据

与增量资金变动进行结合。针对这

一点，杜亮指出，假如融资资金没

有用来买股票，就有可能造成融资

和融券规模不相匹配，由于目前融

资成本不是太高，部分投资者有可

能会将这一成本较低的资金用于

其他方面，假设某投资者将融来的

资金买入自己想要持有的股票，而

将此前持有的同一股票在二级市

场上卖出，就有可能间接将这一资

金盘活并转作它用，假如这种情况

出现，那么融资余额就不一定等同

于二级市场的增量资金，而融资余

额与融券余额表面上的差距也不

能与投资者的多空看法直接划上

等号。

酒鬼酒 大宗交易蹊跷溢价成交

□

本报记者 龙跃

沪深

A

股本周一共发生

20

笔

大宗交易，共涉及

14

只股票，总成

交额为

3.18

亿元， 整体折价率为

4.28%

。 其中，酒鬼酒的大幅溢价

成交无疑是昨日大宗交易市场最

大看点。

近期处于风口浪尖的酒鬼酒

周一发生了一笔成交价为

30

元、

成交额为

300

万元、成交数量

10

万

股、 溢价率高达

9.81%

的大宗交

易，令不少投资者感到十分蹊跷。

投资者之所以感到奇怪， 主要原

因在于，从买方的角度看，这笔溢

价大宗交易发生的必要性几乎为

零。 酒鬼酒上周五收报

29.15

元，本

周一收报

27.32

元， 周一盘中最高

价为

29.27

元。也就是说，作为大宗

交易买方的民族证券上海南丹东

路席位， 完全可以用更低的价格

买入酒鬼酒， 而没有必要在本周

一通过大宗交易以

30

元的溢价买

入。 毕竟，该笔大宗交易只有

10

万

股， 相对于酒鬼酒近期的天量成

交， 根本不存在买不到的情况，也

几乎不可能对股价造成过多影响。

在周一的大宗交易中，曲江文

旅也出现了溢价成交的情况。该股

昨日以

5.93%

的溢价率成交了

61

万

股，成交金额为

610

万元，买入方为

一家机构专用席位，其中透露的积

极信号值得投资者关注。 此外，昨

日中海油服、嘉欣丝绸、全聚德、海

能达的大宗交易均以相对于上周

五收盘价的跌停板价格成交。

融券余额逼近24亿元

A股流通市值昨日蒸发

2115

亿元

□

本报实习记者 王朱莹

12

月

3

日是本月首个交易日，

也是上证指数潜行于

2000

点之下

的第五个交易日， 伴随沪深股市

各主要股指的全线走低， 昨日全

部

A

股流通市值蒸发了

2115.43

亿

元，相当于蒸发了一个贵州茅台、

半个中国石化的流通市值。

从行业角度看， 除建筑建材

和房地产行业流通市值分别增加

了

24

亿元和

2.71

亿元外， 其他行

业均呈市值缩减状态。食品饮料、

金融服务、机械设备、采掘缩减流

通市值在

200

亿元以上，分别高达

489.37

亿元、

250.68

亿元、

234.78

亿元和

209.73

亿元。

从风格角度看， 沪市主板市

值流失了

1172.57

亿元、深市主板

蒸发市值

515.42

亿元； 中小板市

值缩减了

354

亿元、创业板蒸发市

值

73.43

亿元。

从个股角度看， 权重股出现

较为明显的分化。 中国石化和中

国人寿、中国太保、中国平安等保

险股，以及上汽集团、保利地产、

中国联通和华能国际等权重股昨

日贡献市值居前；而贵州茅台、五

粮液、 洋河股份等白酒股以及工

商银行、 中国银行等银行股市值

缩减额度居前。

4只融券标的白酒股平均下跌

8%

□

本报实习记者 王朱莹

食品饮料指数昨日遭遇滑铁

卢，下挫了

6.18%

，领跌各行业指

数，金种子酒、沱牌舍得、古井贡

酒等跌停。

4

只可融券标的贵州茅

台、五粮液、洋河股份和泸州老窖

亦跌幅居前，平均跌幅为

8.18%

。

在酒鬼酒打开跌停板、 跌幅

有所收窄之时，市场一度以为塑化

剂风波即将销声匿迹，谁料昨日白

酒股突然再度遭遇“空袭”，贵州茅

台、泸州老窖、洋河股份和五粮液

等

4

只可融券白酒股分别下跌了

7.32%

、

7.49%

、

8.02%

和

9.86%

。

在白酒股塑化剂风波兴起之

日，融券做空白酒股的说法便已兴

起，但数据显示近期这四只白酒可

融券标的的融券余额除洋河股份

外，均出现萎缩。根据

wind

数据，截

至

11

月

30

日，洋河股份融券余额相

比前一交易日增加了

422

万元；贵

州茅台、五粮液和泸州老窖融券余

额则相比前一交易日分别缩减了

1163

万元、

160

万元和

400

万元。

公开交易信息显示， 机构或

是昨日做空白酒股的主力。深交所

公开交易信息显示，五粮液遭遇五

家机构联袂抛筹，合计卖出金额高

达

4.08

亿元， 占当日成交总额的

25%

。而非融券标的的古井贡酒当

日也被三家机构卖出

3280

万元，

占当日该股成交总额的

42%

。但同

时买入这两只白酒股的前五席位

中也出现了机构身影，显示了机构

对于白酒股后市看法存分歧。

37

只地产股逆市飘红

□

本报实习记者 王朱莹

昨日， 上证指数依旧维持弱

市震荡格局 ， 盘中最低下探

1957.88

点， 再度刷新阶段新低。

23

个申万行业指数中， 仅地产指

数逆市飘红，

37

只地产股全日录

得上涨， 单日流通市值增加

2.71

亿元。

12

月

3

日，

37

只逆市上涨的地

产股平均涨幅为

2.13%

， 万方地

产、顺发恒业涨停，运盛实业、中

茵股份涨幅超

5%

；四大龙头地产

股“招保万金”亦有不错表现，分

别上涨了

1.47%

、

2.44%

、

0.57%

和

2.27%

。 市值方面，保利地产流通

市值增加额居前，达

20

亿元，其次

是顺发恒业、 金地集团和万科

A

，

分别增加了

5.44

亿元、

5.37

亿元和

4.83

亿元。

结合二级市场走势看， 涨幅

超

5%

的四只强势地产股万方地

产、顺发恒业、运盛实业和中茵股

份，存在一个共同特征：前期均出

现过一轮较大幅度的反弹。 万方

地产自

10

月

19

日至

11

月

7

日大幅

走高，累计涨幅达

29.76%

；顺发恒

业自

11

月

1

日至

11

月

6

日累计上涨

46.49%

；运盛实业自

4

月

5

日至

4

月

25

日累计上涨

33.01%

； 中茵股份

自

3

月

21

日至

5

月

24

日累计涨幅高

达

80.45%

。在经过前期的反弹后，

这

4

只股票均进入调整阶段，而昨

日的上涨都未得到量能有效配

合， 短期内波段介入机会与回调

风险并存。

白云山A复牌跌停 多家机构齐卖出

□

本报记者 申鹏

昨日白云山

A

和广州药业因

合并事宜受证监会审核停牌期

满，复牌交易当日双双跌停。 公开

交易信息显示， 昨日有两家机构

卖出白云山

A

，此外“

QFII

大本营”

中金公司上海淮海中路营业部也

出现在卖出榜中。

白云山

A

自

11

月

23

日

-30

日停

牌

6

个交易日，在此期间上证指数连

续下跌并击穿

2000

点整数关口，这

一期间两市医药板块也表现不佳，

累计跌幅接近

7%

， 因此白云山

A

昨

日的大幅下跌带有相当大的补跌意

味。该股开盘后就直线下挫，此后大

部分时间跌幅在

6%

上下波动，直至

午后大盘两度跳水， 白云山

A

随行

就市，收于跌停板，报

15.33

元。

除补跌效应外，白云山

A

和广州

药业的重组事宜尘埃落定，也让其暂

时失去了上涨的刺激因素，在失去做

多理由的情况下，资金迅速撤离。

在昨日卖出白云山

A

的资金

中， 有两家机构， 分别卖出了

1243.37

万元和

963.77

万元。此外，中

金公司上海淮海中路营业部卖出了

1197.77

万元。 相比卖出，买入力量

则显得较为分散， 买入金额最多的

是国信证券北京平安大街营业部，

为

1067.32

万元。 买入榜第二位是申

银万国证券上海吴中路营业部，但

该营业部在买入

534.92

万元的同时

卖出了

538.49

万元，总体为净卖出。

从买卖力量对比来看， 资金对于白

云山

A

后市看法并不乐观。

11月融券余额环比大增6.68亿元

□

本报记者 孙见友

11

月融券余额环比大幅增长

6.68

亿元， 风头一举盖过此前持

续领跑的融资交易， 这在融资融

券推出以来还是首次出现。 截至

11

月

30

日， 沪深融券余额快速攀

升至

23.92

亿元， 创出历史新高。

分析人士指出，

11

月大盘不断刷

新年内新低， 在一定程度上刺激

了投资者参与融券交易的意愿，

这最终促成了当月融券增长主导

“双融”市场的局面。

融券规模向融资靠拢或是趋势

11

月份融券市场交易异常火

爆，在很大程度上左右了参与“双

融” 交易投资者的视线。 数据显

示，整个

11

月份，沪深两市融券余

额环比净增长

6.68

亿元， 带动融

券余额攀升至

23.92

亿元，一举创

出历史新高。 反观当月的融资交

易，则呈现相对冷清状态，因为

11

月份融资余额不增反减， 累计净

减少额达到

5.26

亿元， 拖累融资

余额回落至

747.45

亿元。

分析人士认为， 融券余额快

速增长之时， 融资余额却出现回

落， 似乎从一个侧面折射出

11

月

份投资者偏爱融券交易。

值得注意的是， 如果不考虑

增减的方向，仅从

11

月份变动额来

看，融券交易的变动额竟然超过了

融资交易，这种现象在

2010

年

3

月

融资融券启动以来还是首次出现。

山西证券策略分析师杜亮指

出，

11

月融券变动规模首次超过融

资，与短期投资者倾向于追捧融券

有关，近期大盘反弹时机构投资者

参与热情不是太高，在缺少机构资

金参与下，融券对市场和投资者心

态影响较大，不少投资者倾向于融

券卖出，又在某种程度上强化了市

场短期的弱势运行特征。

展望后市，杜亮认为，如果目

前的单边下行态势不发生改变，

或者说投资者的弱市心态不发生

改变， 融券增长势头超越融资增

长的情况可能会延续。 就目前情

况来看， 融券余额只有

23.92

亿

元，而融资余额却有

747.45

亿元，

这显然是一种不平衡。杜亮指出，

目前融券与融资相差悬殊， 可能

与融资和融券的便利性有一定的

关系，剔除这一因素后，在市场多

空势均力敌之时， 融资与融券应

该是大致平衡的； 而在市场出现

下跌时， 融券增长可能比融资增

长要快，结合目前市道来看，未来

融券向融资规模靠拢应该是一个

长期的趋势。

短期融券

心理影响大于实质影响

从实际交易层面来看， 融券

的赚钱效应似乎是其被追捧的直

接原因。 信达证券研发中心副总

经理刘景德认为， 近期市场持续

疲软，个股层面黑天鹅事件频出，

比如说白酒“塑化剂风波”就引发

了某些个股大幅调整， 导致股票

层面整体赚钱效应趋弱， 而此时

融券仍有赚钱效应， 这是投资者

当前青睐融券交易的重要原因。

在融券增长较快局面下，其

对市场将产生什么样的影响呢？

刘景德指出，短期融券增长较快，

可能将持续一段不太长的时间，

就长期来看， 融资依然将占据主

导地位。 目前

20

亿左右的融券规

模对市场的影响主要是在心理层

面， 因为市场心态整体都是惊弓

之鸟， 只有数十亿元规模的融券

实质影响其实并不大。

除此以外， 从融资与融券余

额出发，似乎不能简单得出多空谁

占上风的结论，要想更好地把握市

场风向，还需要将融资与融券数据

与增量资金变动进行结合。针对这

一点，杜亮指出，假如融资资金没

有用来买股票，就有可能造成融资

和融券规模不相匹配，由于目前融

资成本不是太高，部分投资者有可

能会将这一成本较低的资金用于

其他方面，假设某投资者将融来的

资金买入自己想要持有的股票，而

将此前持有的同一股票在二级市

场上卖出，就有可能间接将这一资

金盘活并转作它用，假如这种情况

出现，那么融资余额就不一定等同

于二级市场的增量资金，而融资余

额与融券余额表面上的差距也不

能与投资者的多空看法直接划上

等号。

酒鬼酒 大宗交易蹊跷溢价成交

□

本报记者 龙跃

沪深

A

股本周一共发生

20

笔

大宗交易，共涉及

14

只股票，总成

交额为

3.18

亿元， 整体折价率为

4.28%

。 其中，酒鬼酒的大幅溢价

成交无疑是昨日大宗交易市场最

大看点。

近期处于风口浪尖的酒鬼酒

周一发生了一笔成交价为

30

元、

成交额为

300

万元、成交数量

10

万

股、 溢价率高达

9.81%

的大宗交

易，令不少投资者感到十分蹊跷。

投资者之所以感到奇怪， 主要原

因在于，从买方的角度看，这笔溢

价大宗交易发生的必要性几乎为

零。 酒鬼酒上周五收报

29.15

元，本

周一收报

27.32

元， 周一盘中最高

价为

29.27

元。也就是说，作为大宗

交易买方的民族证券上海南丹东

路席位， 完全可以用更低的价格

买入酒鬼酒， 而没有必要在本周

一通过大宗交易以

30

元的溢价买

入。 毕竟，该笔大宗交易只有

10

万

股， 相对于酒鬼酒近期的天量成

交， 根本不存在买不到的情况，也

几乎不可能对股价造成过多影响。

在周一的大宗交易中，曲江文

旅也出现了溢价成交的情况。该股

昨日以

5.93%

的溢价率成交了

61

万

股，成交金额为

610

万元，买入方为

一家机构专用席位，其中透露的积

极信号值得投资者关注。 此外，昨

日中海油服、嘉欣丝绸、全聚德、海

能达的大宗交易均以相对于上周

五收盘价的跌停板价格成交。

沪深交易所公开交易信息

(2012

年

12

月

3

日

)

主 力 增 减 仓主 力 增 减 仓

A 股 连 续 涨 跌A 股 连 续 涨 跌

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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