
行业资金流向图表

个股资金流向表格

股票代码 股票名称

最新

价

涨幅

（

%

）

流入金额

(

万元

)

流出金额

(

万元

)

净流入额

(

万元

)

601668

中国建筑

3.20 2.56 43034.08 26064.37 16969.71

600048

保利地产

11.75 2.44 42006.41 31471.13 10535.28

601800

中国交建

4.57 5.30 21898.27 12634.96 9263.31

601628

中国人寿

17.80 0.85 16596.24 8685.57 7910.67

000631

顺发恒业

5.78 9.89 18642.14 10911.64 7730.50

601601

中国太保

17.29 2.92 25314.21 18474.26 6839.95

601766

中国南车

4.84 1.26 14520.63 7797.81 6722.82

002679

福建金森

15.78 4.92 18748.56 12329.06 6419.50

600747

大连控股

4.18 1.95 30206.88 24056.89 6149.99

000024

招商地产

24.20 1.47 21055.00 15187.47 5867.53

000520

长航凤凰

2.82 10.16 6906.10 1361.80 5544.29

创业板指数再创历史新低

□本报记者 李波

昨日沪深股指早盘小幅走高

之后便一路震荡下行， 分时图上

白线大幅超越黄线， 表明小盘股

再度成为下跌重灾区。 创业板指

数及中小板综指继续跑输两市股

指， 创业板指数收盘点位再度创

出历史新低。

截至昨日收盘，创业板指数

下跌

2.16%

，报收

593.66

点，跌破

600

点大关，创出该指数成立以

来的历史新低； 中小板综指昨

日下跌

2.76%

， 报收

4068.83

点，

也创出

2009

年

8

月

19

日以来的

新低。

具体来看， 在创业板昨日正

常交易的

349

只个股中，仅有

28

只

实现上涨，没有涨停个股，涨幅超

过

3%

的仅有

5

只，其中新研股份、

朗源股份和吉峰农机涨幅居前，

分别上涨

7.01%

、

6.63%

和

5.36%

；

而在当日出现下跌的

320

只个股

中， 有

70

只个股跌幅超过

5%

，其

中元力股份、西部牧业、常山药业

和雷曼光电跌停，温州宏丰、海伦

哲和顺网科技的跌幅超过

9%

。中

小板昨日正常交易的

691

只个股

中，有

63

只实现上涨，涨幅均未超

过

6%

，其中日发数码、凯恩股份

和福建金森涨幅居前， 分别上涨

5.58%

、

5.36%

和

4.92%

；而在当日

出现下跌的

620

只个股中， 多达

143

只个股的跌幅超过

5%

， 其中

桂林三金、路翔股份、闰土股份和

煌上煌跌停。

分析人士指出， 当前市场情

绪极为谨慎， 估值结构性高企的

中小盘股自然受到资金的抛弃，

尽管指数下跌空间可能并不大，

但短期来看小盘股的价值回归之

旅难言终结， 特别是年报披露期

的逐步临近可能会加剧资金对小

盘股的恐慌情绪。

90亿资金离场

□本报记者 申鹏

昨日沪深股市结束反弹重

回跌势， 上证指数报收

1959.77

点，跌幅为

1.03%

，继续刷新盘

中及收盘低点 ； 深成指下跌

192.37

点至

7710.88

点， 跌幅为

2.43%

； 沪深

300

指数下跌

30.81

点至

2108.85

点， 跌幅为

1.44%

；

中小板综指和创业板指分别下

跌

2.76%

和

2.16%

， 表现显著弱

于主板。

昨日市场呈现普跌的状态，

仅一成个股以红盘报收，有近

20

只个股跌停。 白酒板块出现恐慌

性下跌， 板块指数跌幅超过

8%

，

金种子酒、沱牌舍得、山西汾酒、

古井贡酒等跌停，拖累食品饮料

指数下跌

6.18%

。 一级行业指数

中仅有房地产勉强收红，部分地

产股更出现强劲上涨。

由于昨日两市振幅偏高，早

盘和尾盘资金情绪变化较大，因

此昨日成交额放大较为明显，两

市成交额合计

789

亿元， 较上周

五增加

90

亿元。 从资金流向上来

看，据巨灵财经统计，沪市

A

股净

流出资金

38.6

亿元， 深市

A

股净

流出资金

51.07

亿元，呈现明显的

沪强深弱格局。 行业板块方面，

昨日仅有建筑建材板块录得资

金净流入

2.18

亿元， 其余板块均

遭遇不同程度的资金流出。 食品

饮料板块是资金撤离的重灾区，

净流出

19.7

亿元。机械设备、有色

金属和化工的净流出额也较大，

分别为

11.26

亿元 、

8.17

亿元和

7.57

亿元。

沪深B指双双下跌

□本报记者 曹阳

周一沪深两市继续调整。 受

A

股市场拖累， 沪深

B

股双双下

跌， 但上证

B

股指数调整幅度略

小于深证

B

股指数。 两市

B

股涨

少跌多， 沪深两市

B

股中仅

15

只

上涨。

截至昨日收盘， 上证

B

指下

跌

1.25%

，报收

214.55

点；深证

B

指

跌幅为

1.43%

， 报收

599.38

点，沪

市

B

股成交

9.388

千万美元，深市

B

股成交了

1.63

亿港元，两市

B

股成

交金额略有萎缩。

个股方面，沪市

51

只正常交

易的

B

股中， 仅华新

B

股、 新城

B

股、 锦旅

B

股和友谊

B

股

4

只个股

实现上涨， 涨幅分别为

1.89%

、

0.77%

、

0.31%

、

0.26%

和

0.19%

；当

日

47

只下跌的个股中，

ST

汇丽

B

跌停，下跌

4.91%

，鄂资

B

股、大化

B

股和阳晨

B

股跌幅居前，分别下

跌

3.88%

、

3.58%

和

3.49%

， 凌云

B

股和氯碱

B

股跌幅也超过

3%

，其

余下跌个股跌幅均小于

3%

。昨日

深市

45

只正常交易的

B

股中，

*ST

盛润

B

、南玻

B

、特力

B

等

11

只个股

上涨，其中

*ST

盛润

B

涨停，上涨

4.99%

，南玻

B

、特力

B

和

*ST

国商

B

分别上涨

3.63%

、

1.51%

和

1.10%

，

其余个股涨幅均小于

1%

；当日

30

只下跌的个股中， 古井贡

B

跌幅

最大，下跌

6.72%

，跌幅超过

2%

的

个股有

8

只。

AB

股比价方面，

85

只

AB

股

基本上呈现全溢价的状态， 溢价

率最小的是友谊

B

股， 其

AB

股最

新比价为

1.09

；当日

AB

股比价最

高的是中纺

B

股， 其最新比价为

4.67

， 万科

B

是唯一

A

股较

B

股折

价的品种，其

AB

股价格比为

0.93

。

分析人士认为， 沪深

B

股相

较于

A

股更为抗跌， 主要因为其

整体估值水平更为合理， 个股股

价泡沫较小。 不过，在沪深

A

股持

续弱势调整的背景下，

B

股指数

并未创出调整新低， 因此若

A

股

难改弱势格局， 不排除

B

股指数

存在阶段性补跌的风险。 总体而

言，

B

股较

A

股更具备防御性。
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白酒股大面积补跌

沪指带量创新低疑似“挖坑”

□本报记者 曹阳

送走了绿色的

11

月，

12

月开

门红还是无奈落空。尽管以新型城

镇化为奠基的地产与建筑建材板

块尽力支撑，但沪综指仍然未能坚

守阵地， 再度创出本轮调整新低。

市场的主要做空动力来自食品饮

料板块，以白酒股为代表的消费股

大面积跌停显示了熊尾个股补跌

的巨大风险。 有分析认为，短期内

消费股的补跌过程仍将延续，投资

者可关注低估值大盘蓝筹股的避

险作用。

白酒“股醉”倒一片

沪综指再创调整新低

1957.88

点，沪综指再度创出

本轮调整新低。 早盘沪综指一度

在地产板块的带动下发起反攻，

但白酒股的大面积补跌令投资者

措手不及， 并引发了消费板块筹

码的集体松动， 最终带动大盘指

数向下突破， 而沪市单日成交金

额也终于突破了

400

亿元。

截至收盘 ， 沪综指收报

1959.77

点，跌幅为

1.03%

，创出本

轮调整的收盘新低； 深成指收报

7710.88

点，跌幅为

1.44%

，同样创

出阶段新低。量能方面，沪市昨日

成交了

430.3

亿元， 深市成交了

358.8

亿元，这是沪市近期首次单

日成交金额突破

400

亿元，显示当

前场内资金信心严重不足， 恐慌

性抛盘时有出现。

从行业表现来看， 昨日申万

一级行业指数中， 仅房地产行业

指数收红，微涨

0.10%

，建筑建材

指数较为抗跌， 仅下跌

0.01%

；在

下跌行业板块中， 食品饮料行业

指数单日暴跌

6.18%

，采掘、电子、

机械设备和有色金属指数分别下

跌

3.44%

、

3.11%

、

2.99%

和

2.55%

。

可见， 昨日大盘下跌的主要动力

来源于食品饮料板块的大幅下

挫。其中，白酒股无疑是拖累大盘

下跌的“元凶”。具体来看，板块内

6

只跌停股，除煌上煌外皆为酒类

股票，莫高股份、金种子酒、沱牌

舍得、山西汾酒、古井贡酒纷纷跌

停；伊力特、五粮液、水井坊和青

青稞酒跌幅也大于

9%

；张裕

A

、洋

河股份和贵州茅台分别下跌

8.05%

、

8.03%

和

7.32%

。

有分析指出，昨日白酒股的

大幅下跌或缘于三方面因素。 首

先， 白酒股作为消费类品种，存

在一定的后周期性，其业绩下降

往往滞后于周期股，因此，在四

季度经济有企稳迹象之时，白酒

上市公司的业绩或现滞后下行。

其次，机构资金过度集中于白酒

股，使得其相对周期股溢价水平

过高，而其高股价特征决定了补

跌在所难免。 目前来看，贵州茅

台、洋河股份等白酒股市值水平

过高，过度透支了其股价上升空

间。 最后，塑化剂事件的爆发成

为了白酒股补跌的催化剂。 事实

上， 若没有塑化剂事件的爆发，

或许白酒股高高在上的股价还

能维持一段时间。

消费股或正“挖坑”

新型城镇化主题成中流砥柱

诚然， 种种迹象都在表明，

A

股已经进入了熊市的末期，无论是

中小盘股票的恐慌性杀跌还是消

费股的惨痛补跌，均显示出场内投

资者情绪已悲观至极。但也有观点

认为，消费股本轮的大幅补跌或许

才是真正的“挖坑”行情。

事实上，

A

股投资者对于消费股

的长期青睐由来已久， 但苦于消费

股股价的持续高企， 迟迟无法得到

低位建仓的良好机会。 但没有只涨

不跌的股票， 本轮以白酒股为代表

的消费股持续大幅补跌， 个股下跌

的惨烈程度超出想象。 中长期而言，

这对投资者而言， 机会或远大于风

险。十八大报告中提出，

2020

年要实

现国内生产总值和城乡居民人均收

入比

2010

年翻一番。显然，首先受益

于收入倍增计划的板块就是消费类

行业， 其中食品饮料与医药生物板

块受益最为直接。 随着国内居民可

支配收入的增加， 消费类行业的蛋

糕将越做越大。 此前消费股由于业

绩增长相对稳健， 其相对周期股的

溢价居高不下， 这次补跌反而创造

了最佳的低位建仓时机。

相对于消费股近期的补跌，

新型城镇化相关板块却成为了场

内最为耀眼的明星。 昨日，二三线

地产股继续扮演了领涨黑马的角

色，并带动地产板块成为唯一上涨

的行业板块。这显示投资者对于新

型城镇化作为未来我国经济增长

主要引擎的地位十分认可， 因此，

投资者可以持续关注新型城镇化

相关产业链。 但短期来看，在整体

市场信心缺失的情况下，二三线地

产股短期累积涨幅过大，随时可能

面临获利回吐压力，投资者不应过

度追高。但仍未启动的新型城镇化

产业链相关板块仍然值得关注，毕

竟在管理层的有力推动下，新型城

镇化在不久的将来兑现预期的可

能非常大，这将为

A

股带来层出不

穷的结构性机会。

行业成交占比明显分化

地产收拳再战 旅游探至新低

□本报记者 李波

在年报业绩风险、 资金回笼

需求、 扩容解禁压力等年末效应

的冲击下， 指数跌破

2000

点的重

要心理支撑，之后持续弱势运行。

目前市场情绪较为悲观且交投意

愿低迷， 板块之间的分化也愈发

明显。作为衡量资金偏好的指标，

行业板块成交占比能够为存量资

金的轮动提供一定的参考。 统计

显示， 房地产板块成交占比自高

位回落了四周，有望再度走强；食

品饮料板块虽然调整， 但成交占

比仍处高位； 餐饮旅游板块成交

占比则创出历史新低。

房地产回落四周

食品饮料仍处高位

此前成交占比一飞冲天的房

地产板块，已经持续回落了四周，

目前已经跌破理论上限值。 在基

本面和消息面均存在利好支撑的

背景下， 成交占比的回调有望为

其二度起航积蓄能量。

统计显示， 申万房地产板块

的周成交金额占比从

10

月

12

日当

周的

4.82%

， 快速上升至

11

月

2

日

的

10.26%

， 之后四周依次回落至

9.24%

、

8.28%

、

7.81%

和

7.68%

。 根

据

2006

年以来的历史数据测算，

房地产板块成交占比的历史平均

值、 理论上限 （

2006

年以来平均

值

+1

个标准差）和理论下限（

2006

年以来平均值

-1

个标准差） 分别

为

6.69%

、

8.09%

和

5.30%

。 也就是

说， 房地产板块的成交占比经过

短短三周便从理论下限的下方上

冲至理论上限的上方， 近四周连

续回落， 上周已经跌破表征 “超

买”的理论上限。

昨日， 申万一级行业指数几

乎全线尽墨， 唯有房地产指数独

红， 也充分显示出当前在热点缺

乏、交投低迷的氛围下，存量资金

对该板块的关注和认可。

分析人士指出， 从历史走势

来看， 房地产板块成交占比超过

10%

之后极易回落， 目前已经回

落四周；而与此同时，房地产板块

估值仍然低企， 调控等扰动因素

已经被市场所预期， 再加上近期

楼市销量回升、“新型城镇化”热

点持续升温， 预计短期资金对于

房地产板块的炒作还将持续。

值得一提的是， 食品饮料是

目前唯一一个成交占比大幅高于

理论上限的板块。 在白酒塑化剂

事件引发的冲击波中， 食品饮料

板块已经出现显著回落， 但成交

占比依然处于历史高位。 仅从这

一点来看， 该板块依然存在回落

空间。

餐饮旅游再创新低

商业贸易低位徘徊

当前， 绝大部分行业板块的

成交金额占比都处于历史均值附

近甚至偏低位水平， 反映资金整

体交投意愿低迷。 在这些行业板

块中， 餐饮旅游板块的表现尤其

疲弱， 上周成交占比再创历史新

低， 商业贸易则已经在理论下限

以下运行了三个月之久。

截至上周五（

11

月

30

日），餐

饮旅游板块的周成交金额占比

为

0.40%

， 低于

0.58%

的理论下

限，刷新了历史最低水平。 值得

一提的是，餐饮旅游板块的成交

占比

9

月底以来急转直下， 从理

论上限的位置快速跌破理论下

限，反映近两个月以来资金快速

撤离该板块。

与此同时，上周申万商业贸

易板块的周成交金额占比为

2.44%

，尽管较前一周的

2.41%

小

幅回升， 但仍显著低于

2.93%

的

理论下限。 今年

4

月份商业贸易

板块的成交占比有一波短暂的

快速拉升，之后便持续走低，

8

月

底以来更是持续运行在理论下

限的下方。

分析人士指出， 随着市场风

险偏好的回落、经济企稳趋势的明

朗以及“新型城镇化”发展方向的

确立，资金关注的焦点开始偏向房

地产、基建等低估值周期类板块。

本就有限的存量资金的腾挪导致

了板块之间此消彼长， 曾经出尽

风头的消费类板块遭遇获利回

吐。 特别是，电商热潮对商贸板块

构成较大冲击， 而旅游淡季也令

餐饮旅游板块显著承压。 不过，随

着年底消费和旅游旺季的临近，

这两个板块有望触底回升。

期指持仓

10.4

万手再创天量

偏空格局未变 期指筑底尚早

□宝城期货 何晔玮

自上周五市场小幅反弹后，

本周一期指再度下跌， 并创出调

整新低； 与此同时合约总持仓创

下上市以来的新高， 达到

10.4

万

手的天量水平。 股指期货总持仓

量从今年

6

月交易所修改套利套

保持仓规则后，与以往的

6

万手左

右的水平相比， 显然上了一个台

阶，

9

万手左右的均值成为常态，

但最近两周连续出现突破

10

万手

的关口。从盘面持仓来看，以华泰

长城、广发、光大为首的多头阵营

与海通、 国泰君安为首的空头阵

营， 在近月合约上表现出明显的

多空分歧迹象， 但总体持仓头寸

变动较为灵活， 自持仓创下新高

以来的三个交易日， 盘面总体表

现为震荡偏弱的特征。

经济基本面方面， 上周末公

布的官方

PMI

数据，并未带动期指

延续周五的反弹。 基本面形势逐

渐趋好，宏观经济呈现

L

型走势的

呼声不绝于耳， 我们认为宏观数

据经历

9

月以来的全面回暖后，在

明年开春前很难再有超预期的表

现。同时，指数

10

月在如此频繁的

利好刺激以及技术支撑的推动

下，未能获得像样的反弹，主要还

是受经济企稳从宏观蔓延至微观

需要较长时滞的影响。 指数权重

基本是由周期性行业为主的微观

企业组成， 其净资产收益率和利

润增速随着国内经济的转型正面

临历史性的拐点。 虽然以银行地

产为首的权重股估值已经接近

2008

年低点时的水平， 但由于市

场展望未来增速下滑， 因此估值

还是很难对现在的点位形成有效

支撑， 市场下跌并非完全是非理

性的。

而观察近段时间的持仓结构

特征，我们认为主要有三大特征：

其一，“空军司令” 中证期货的单

边空头头寸值得关注， 随着期指

跌破

2200

点一线后， 中证期货从

1.5

万手陆续减持至

1.1

万手左右。

一方面我们不排除其空头头寸向

上月新上市的

IF1301

移仓的可

能，另一方面，观察

IF1212

的空头

头寸变化， 其短线小幅加仓的节

奏和盘面的节奏与前期果断做空

时的节奏并不一致， 下跌减空的

操作手法令市场对未来由杀空引

发的反弹出现的概率有所保留。

其二， 需要重点关注持续逆

势做多的华泰长城。自上周四其在

反弹前减持千余手多单以来，昨日

华泰长城再次加多， 作为反向指

标，华泰长城在昨日期指创新低后

抄底的头寸，又是将来空头的猎杀

标的。而擅长短线操作的光大和银

河两大多头席位，一直在玩抢反弹

的游戏， 并维持着较高的准确率。

昨日收盘持仓，这两大席位继续加

大多头头寸，这也令市场对短线反

弹抱有了一丝期望。

其三， 观察新近活跃的空头

海通期货， 自

IF1212

成为主力合

约以来， 其一直担当抛空的主要

角色， 头寸的变化和盘面的涨跌

节奏一致。 但我们根据其持仓的

平均价格计算， 其近两周做空的

收益并不丰厚， 昨日该席位再次

加码

1800

手，力度较大，这将是后

市关注空头席位的焦点， 其变动

情况对盘面的涨跌影响较大。

通过观察交易所公布的前

20

位持仓数据， 目前依然是净空格

局，这主要由于股指期货已经成为

机构套利和套保策略的主要工具，

因为从股指期货上市以来，其持仓

一直呈现净空格局，但这似乎并不

能成为未来看空的主要理由。

总体来看， 期指能否有效跌

穿自

2010

年中以来的下降支撑

位，还需继续观察。从持仓席位来

看， 不排除市场进行反抽确认的

可能。但无论是经济基本面，还是

微观企业的估值水平， 或者市场

对未来诸多不确定性的担忧，都

预示着指数在经历了两年之久的

下跌趋势并未结束， 目前谈筑底

尚早， 但指数的绝对值水平已经

处于历史的较低位置， 在漫长的

寻底磨底的过程中， 投资者需坚

持逢反弹抛空的思路。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额（单位：万元）

房地产板块成交占比回落四周

餐饮旅游板块成交占比创历史新低

■ 指标监测站

持买单量排名 持卖单量排名

名次 会员简称 持买单量 比上交易日增减 会员简称 持卖单量 比上交易日增减

1

国泰君安

7808 301

中证期货

10959 -191

2

华泰长城

4946 1136

海通期货

9302 1825

3

广发期货

3988 -76

国泰君安

8768 402

4

光大期货

3923 740

华泰长城

6338 98

5

海通期货

3679 -140

广发期货

4384 158

6

中证期货

3313 2

光大期货

3595 -244

7

南华期货

3284 229

申银万国

2986 466

8

上海东证

2693 120

金瑞期货

2765 218

9

银河期货

2647 386

银河期货

2666 100

10

申银万国

2620 -99

南华期货

2272 -127

11

浙商期货

2485 225

鲁证期货

2068 94

12

东海期货

2348 7

中粮期货

1841 59

13

浙江永安

2164 205

国信期货

1734 -198

14

鲁证期货

1994 173

中信建投

1583 285

15

招商期货

1911 53

上海东证

1429 65

16

信达期货

1877 239

兴业期货

1277 148

17

中国国际

1469 -35

招商期货

1114 -114

18

安信期货

1453 49

上海浙石

1073 -38

19

中投天琪

1405 251

安信期货

1063 240

20

东吴期货

1276 277

中投天琪

1012 -34

57283 4043 68229 3212

12月3日主力合约IF1212多空前二十位持仓情况


