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车企冲刺全年销量目标

汽车经销商库存反弹

□

本报记者 张怡

进入

10

月份以来， 随着经济

运行出现探底回升趋势， 汽车行

业也出现了缓慢回暖迹象。不过，

车企年底纷纷冲刺销量目标，经

销商库存水平出现反弹。 中国汽

车流通协会日前发布的 “汽车经

销商库存调查结果”显示，

10

月份

经销商综合库存系数为

1.54

，在

连续

4

个月回落触至警戒线后呈

现反弹。其中，进口品牌库存系数

持续增加，合资品牌反弹回升，自

主品牌则持续下降。

库存系数反弹

根据国际通行惯例， 库存系

数若大于

1.5

，反映库存达到警戒

水平，需要关注。

10

月份经销商综

合库存系数比

9

月份的

1.50

上升

0.04

。 其中高库存品牌

9

个，比

9

月

微增。

流通协会认为，

10

月份库存

系数反弹的主要原因包括： 厂家

冲刺年终目标、 强行搭售愈演愈

烈、 进口车价格逐步回稳和日系

车恢复市场供货四个方面。

厂家方面，

10

月份，全国汽车

销量同比小幅增长， 国内车市总

体需求回暖。由于接近年底，在前

期持续低迷的情况下， 部分厂家

为冲刺全年目标， 加大向经销商

压库，造成经销商库存系数反弹。

同时， 日系品牌逐渐恢复市

场供货，但销量没有全面恢复，进

一步加大经销商库存。

此外，搭售现象愈演愈烈。流

通协会表示， 由于

10

月大量新车

集中上市， 部分厂家供应新车时

强行搭售滞销车型。 尽管新车需

求较强， 但搭售的车型出库量较

少，愈发加重经销商库存负担。

而由于进口车价格逐步回

稳，部分经销商年终囤压热销车，

10

月份进口车库存量有所增加。

不同品牌差异较大

调查结果显示，在

10

月份不

同类别品牌的库存系数中，进

口车品牌库存系数增长

0.2

个百

分点，合资品牌增长

0.05

，自主

品牌则降低

0.04

。 库存系数最高

的品牌是日本讴歌， 库存系数

达到

10.08

。

流通协会认为， 为了年终冲

刺，跨国汽车公司转嫁欧洲车市压

力，加大在华销量任务，使得经销

商库存雪上加霜；合资品牌对“银

十”预期过高，年终进一步加大对

经销商供货量，导致总体库存系数

反弹；不过，自主品牌表现突出，由

于降价幅度加大和新车集中上市，

使得销量环比、同比双增。

据乘联会调查报告， 抽样调

查涉及

50

个品牌， 库存系数超过

2.5

的有

9

家， 绝大部分日系品牌

库存系数超过行业整体水平，其

中最高的为讴歌， 继续升高至

10.08

。

11

月份状况或略有改善。 根

据“中国汽车库存预警指数调查”

数据，

11

月份中国汽车库存预警

指数为

49.36%

， 比

10

月的

51.38%

下降了

2.02

个百分点。

流通协会表示，

11

月份，经销

商集客量、成交率、日平均销量、

终端成交价格均有所上升。

新疆明年拟推进五大领域投资

固定资产投资增速或达

30%

中国证券报记者

3

日从新疆

自治区发改委获悉，

2012

年新疆

自治区完成全年重点项目投资超

2000

亿元年度计划几无悬念。

2013

年， 新疆重点推进领域将涵

盖能源、基础设施、农牧、节能环

保和新型城镇化相关产业等。 据

新疆发改委经济研究院投资研究

所所长裘品姬预计， 明年固定资

产投资增速达

30%

左右。

裘品姬表示， 新疆今年投资

凸显“三大增长”和“两大支撑”特

点。基础设施投资加快增长，民生

工程投资成效显著， 民间投资增

势强劲。 前三季度民间投资高于

国有控股投资增速

11

个百分点，

对全区投资贡献率达

37.5%

。 此

外， 制造业和房地产投资保持高

速增长， 有力地支撑了全区投资

快速增长。 预计

2012

年全年固定

资产投资增速达

35%

以上；

2013

年固定资产投资仍将保持高增长

势头，达到

30%

左右。

据新疆发改委人士介绍 ，

2013

年，新疆重点推进领域包括：

一是全面推进疆电外送、 能源资

源开发和装备制造等项目建设，

形成煤炭、煤电化、煤电冶一体

化产业链；二是构建高产、优质、

高效、生态、安全的农牧业产业

体系， 建设国家优质商品棉基

地、粮食安全后备基地、优质畜

产品基地、 特色林果业基地，提

升农牧业整体水平；三是围绕新

型城镇化，建设一批城镇水电气

热供应和污水垃圾处理等基础

设施项目；四是推进一批事关经

济社会发展全局的重大水利、交

通等基础设施项目建设； 五是加

快环境污染综合治理， 加强生态

工程建设，支持建设新能源、可再

生能源项目。 (郭力方)

中金投出售零售业务回收1亿元

近日， 中国金融投资管理

（

HK00605

）宣布，拟向摩根士丹

利

(Morgan Stanley)

的直接投资基

金出售持有的便利店及相关业务

的

72%

权益。交易完成后，公司将

全面完成业务结构转型调整战

略， 未来公司持有资产将全面集

中于中小企业金融服务业务。

本次交易，中国金融投资管理

公司回收超过

1

亿元现金， 及约

5370

万元的纯利收益。所得现金将

尽数投入金融服务业务，未来将获

得高额回报率，并更加聚集了公司

的管理资源，进一步取得在北京的

金融服务业务的领先地位。

此次交易的便利店及相关业

务，经过中国金融投资管理集团的

成功经营，在近年取得了快速的发

展，并且成为北京便利店市场份额

最高的品牌。但便利店业务属于集

团非核心业务，无法为股东带来可

观的回报。 而同时，集团转型中小

企业金融服务业务后， 取得了高

速发展，利益丰厚，现金回报率超

过

30%

，

2012

年中期股东纯利实

现了同比

13.8

倍的增长。

据该公司管理层介绍， 北京

和环渤海地区的中小企业的融资

需求旺盛，成长空间巨大，中国金

融投资管理将更加聚焦管理资源

和资金，继续扩大业务，成为区域

的领导品牌。 (王燕)

“王老吉”

牵手“真功夫”

12

月

3

日，广药集团与中式

快餐连锁品牌“真功夫”签订战

略合作协议， 将把王老吉凉茶

铺入“真功夫”餐饮渠道。

广药集团总经理李楚源表

示， 将王老吉凉茶铺入 “真功

夫”的餐饮渠道，可开辟出一条

全新的销售渠道———连锁餐饮

通道。 目前，“真功夫”在全国拥

有超过

450

家门店， 遍布广州、

深圳、北京、上海、南京、杭州等

多个城市。 预计到

2015

年，其全

国门店将达到

1000

家。 (黎宇文)

水泥价格连续两周下跌

淡季多地停窑

□

本报记者 李香才

根据数字水泥网监测，上周全

国水泥市场平均价格继续走低，环

比下调

0.72%

。主要表现在黑龙江、

江苏、山东和河北等地。河北、江苏

和山东仅部分区域回落，价格下降

幅度

10-30

元

/

吨。黑龙江由于出台

冬储政策，价格大幅回落，并导致

全国平均价格下跌。

华北地区价格出现回落。石家

庄地区价格再次回到底部，价格下

调主要是受季节性因素影响，下游

需求逐渐减少，企业为增加发货量

未能坚守前期上调的价格。

黑吉辽

P.C32.5

袋装水泥冬储

价格正式出台，哈尔滨为

410

元

/

吨，

长春为

395

元

/

吨， 沈阳现有价格保

持不变，为

385-390

元

/

吨。辽宁企业

熟料生产线将从

12

月

1

日起执行为

期

3

个月停产，吉林省暂未确定，黑

龙江熟料生产线正常运转。

华东地区稳中略有下滑。 进

入

11

月份， 山东水泥和熟料价格

均有回落，幅度

10-30

元

/

吨。 价格

下调原因： 主要是多数企业想在

旺季结束前多跑量， 降低库存压

力，将价格适当下调。

12

月

1

日至

20

日， 山东南部枣庄和江苏北部

徐州各大企业

50%

熟料生产线将

进入停产状态， 山东其他地区淡

季停产计划仍在商议中。

受近期雨水天气影响， 民用

市场需求萎缩较为严重， 江苏南

京北部低标号袋装价格下调

20

元

/

吨。 南京以及周边地区企业尚

未有停产计划， 熟料库存在

70%

左右，水泥

60%

左右；江苏南部苏

锡常地区价格在主导企业及时停

产的情况下保持稳定。

值得注意的是，由于前期价格

上涨过快过高等因素，福州水泥市

场明稳暗动。福州以及周边市场价

格表面看虽保持平稳，但各企业出

厂价出现返利优惠政策。

整体来看， 短期受持续雨水

天气影响， 华东地区水泥企业将

继续面临库存上升压力， 个别地

区价格会有回落迹象。 考虑到苏

南和浙北主导企业已经开始执行

停产， 因此价格整体走低的概率

较小，仍会以平稳为主。

宝钢钢厂尾气制乙醇

步入产业化

12

月

3

日， 宝钢集团宣布，

宝钢钢厂尾气制乙醇项目已完

成中试， 有望在明年上半年实

施产业化， 传统钢铁工业尾气

转换成新能源原料成为现实。

这也是全球首个产业化项目，

并将在国内钢铁企业和其他相

关行业全面推广。

国家发改委宝钢钢厂尾气

制乙醇技术鉴定评审专家组认

为， 该项目为目前国际上规模

最大的钢厂尾气制乙醇中试装

置， 气体转化率等指标达到国

际先进水平。根据中试结果，建

议进行产业化示范。

宝钢金属有限公司气体营

运中心总裁盛中克表示， 目前

宝钢工厂排放的尾气主要用来

发电， 为低附加值利用。 而用

“生物法” 将尾气制成乙醇，附

加值比发电要高

3

倍以上。

宝钢钢厂尾气制乙醇项目

由宝钢、 朗泽、 中科院三方合

作，历时三年多。

2011

年

2

月，宝

钢金属与朗泽公司联合组建了

中国首家废气再造经营性企

业———上海宝钢朗泽新能源有

限公司，并启动了

300

吨钢厂尾

气制乙醇示范项目。 项目设计

能力

300

吨

/

年，于今年

3

月正式

投入运行。目前装置运行平稳，

一系列关键指标已陆续实现。

据了解， 宝钢钢厂尾气制

乙醇技术采用国际最先进的微

生物气体发酵技术， 将钢厂生

产过程中产生的高炉煤气、转

炉煤气等尾气制成燃料乙醇。

由于深度回收利用成本高，目

前我国的钢厂尾气主要用于低

附加值利用的发电， 或者直接

排放到大气。

据盛中克测算， 若宝钢所

有工厂排放的尾气全部用来制

作乙醇， 预计年产量可达

100

万

-200

万吨。 目前，中国钢产量

占全球钢产量一半， 若在全国

钢厂推广该技术， 将为国内新

能源行业发展起到很大作用。

乙醇是一种新能源燃料，

目前我国主要用 “粮食法”生

产。 如果“生物法”制乙醇能够

实现产业化，其成本将比“粮食

法”下降

30%-40%

。 (李晓辉)

德勤报告显示

烯烃行业或出现产能过剩

12

月

3

日，德勤发布今年四季

度 《中国煤制烯烃行业报告》，预

计到“十二五”末，中国烯烃年产

能至少可达

5600

万吨 （含石油路

线）。但甲醇制烯烃新项目的不确

定性可能引起产能进一步扩大。

综合考虑新增产能和需求增长放

缓的情况， 未来几年烯烃行业可

能出现产能过剩，

2015

年之后，产

能过剩还可能加速。

德勤中国化工行业负责人观

洋对中国证券报记者表示， 煤制

烯烃项目的盈利水平受油价和煤

价波动影响较大。 按德勤财务模

型， 石油价格降到

80

美元

/

桶以

下，煤制烯烃项目可能全面亏损。

相比传统的石油（石脑油）路

线， 煤制烯烃路线有一定成本优

势。 市场对于煤化工项目较为看

好的原因是中国煤炭资源丰富，

原料成本低。

自“十一五”以来，中国煤制烯

烃工业就被确立为优先发展的先

进煤化工方向之一。

2011

年神华包

头、神华宁煤、大唐多伦和中石化

中原四套装置先后投产。目前各方

正积极探索煤制烯烃（

CTO

）和甲

醇制烯烃（

MTO

）生产路线，为石油

制烯烃路线提供补充。

不过， 目前国家发改委严格

控制煤制烯烃项目的审批。 对于

甲醇制烯烃项目， 国家尚未出台

专门的监管措施。观洋表示，煤制

烯烃仍面临一系列问题， 如煤炭

价格及质量的稳定性、 水资源的

获取和成本等。 (李晓辉)

阿里巴巴网络交易额突破万亿

□

本报记者 李香才

阿里巴巴集团

12

月

3

日宣布，

截至

11

月

30

日， 其旗下淘宝和天

猫今年以来的交易额突破

1

万亿

元。从消费构成上看，三四线城市

消费增速明显高于一二线城市。

分析认为， 未来随着电子商务的

发展， 或将拉动现代物流等相关

行业高速发展。

三四线城市增速明显

具体剖析

1

万亿元的交易量，

三四线以下地区

60%

以上的消费

增长速度，远高于传统消费主力一

二线城市

40%

的增速。阿里巴巴认

为，三四线城市消费能力的释放正

是中国扩大内需的最主要增长来

源。同时，庞大的消费增量，也给以

长、珠三角为首受阻于出口增长的

企业带来新的机遇和空间。

近几年我国电子商务正经历

突飞猛进的发展。 数据显示，

2007

年以来， 我国消费品零售总额每

年保持

16%

以上的增幅， 同期网

购交易额复合增长率达

77%

。

2006

年网络购物的交易额仅占社

会消费品零售总额的

0.3%

，

2010

年提升至

3.3%

，

2011

年达到

4.3%

。

受经济环境影响， 今年国内

消费市场疲软， 国庆黄金周期间

多个城市线下零售业增速下滑，

部分城市甚至出现负增长。 事实

上，自去年四季度以来，整体百货

业销售额、利润率明显下降。 中国

连锁经营协会也曾指出， 当前一

二线城市的实体大超市受到互联

网的冲击，聚客能力明显下降。

与此同时， 线上销售却刺激

消费者掏出腰包。 以阿里巴巴集

团“双

11

”网购狂欢节为例，当天

淘宝网成交额达到

191

亿元，相当

于

10

月份日均社会消费品零售总

额的

31.2%

。“双

11

”之后，淘宝网、

天猫的客流量、 成交额也有明显

增长， 促销活动有效激发了消费

者的购物热情。

推动物流业发展

据介绍， 在互联网环境的新

消费方式驱动下， 电子商务已经

从一个新兴的商业模式， 逐步走

向主流成熟的商业模式。 分析认

为， 电子商务凭借其强大的数据

处理能力和发展态势， 或将拉动

现代物流等相关行业高速发展，

促进零售和服务行业变革， 推动

整个供应链体系变革。

以物流配送行业为例， 截至

2011

年，淘宝网和淘宝商城（天猫

前身）日包裹量超过

800

万，占中

国快递业日处理包裹总量的

60%

。

2012

年上半年淘宝日包裹

量超过

1200

万，“双

11

” 单日更是

产生包裹

7200

万单。

2011

年我国

快递业务营业网点达到

6.4

万处，

从业人数超过

70

万人， 快递市场

居世界第三位， 达到

700

余亿元，

预计

2012

年会有大幅度的增长。

阿里巴巴集团董事局主席马

云表示：“

1

万亿只是刚刚开始，我们

正在步入

10

万亿时代。”阿里集团预

计， 要支撑未来电子商务

10

万亿的

规模，快递人员规模亟需扩容。同时

随着网购潜力进一步释放， 专职网

络客服人员规模也将扩大。

东方精工

发布瓦楞纸箱印刷设备新产品

东方精工日前推出柔版印刷

双伺服八色印刷模切设备

TOPRA

PD-S

。公司表示，新产品现已取得

订单约

1500

万元。 该设备将提高

公司在高端市场的盈利能力。

公司介绍，

TOPRA PD-S

八

色印刷模切设备采用数控伺服驱

动系统，配置八个印刷单元，在全

球柔性版印刷成套设备中颜色配

置最多。 该产品拥有独立伺服马

达控制等多项专利技术。

业内人士指出，多色瓦楞纸箱

印刷设备拥有广阔市场，国内中高

端瓦楞纸箱印刷成套设备市场规

模约每年

410

台， 按多色高端瓦楞

纸箱印刷成套设备占

10%-15%

估

算，其每年的市场约为

40-60

台，达

到

3-4

亿元的市场规模。 (傅豪)

11月化工市场跌多涨少

价格波动范围环比大幅收窄

□

本报记者 顾鑫

11

月份国内化工市场跌多涨

少。 在生意社监测的

68

种化工品

种，

11

月份价格上涨的商品共

30

种，其中涨幅

5%

以上的商品仅有

3

种；环比下降的商品共

34

种，其中

跌幅

5%

以上的商品共

9

种。生意社

资深分析师张明表示，化工市场价

格波动范围大幅收窄，预计

12

月份

将呈现小幅震荡调整的态势。

数据显示，

11

月， 上涨幅度最

大的产品干法氟化铝月度涨幅仅

7.3%

， 远低于

10

月份冠军丙烯酸

40%

的涨幅。 同时，

11

月份下跌幅度

最大的产品

TDI

月度跌幅为

11.74%

，

低于

10

月份多晶硅的

19.31%

。

张明认为，下游需求和原料成

本是影响市场的最主要因素。自纯

苯开始，向下游的苯酚、丙酮、苯胺

等成本传递较为明显，粗苯、焦化

苯等价格也受到支撑；因聚氨酯制

品行业进入传统淡季， 主要原料

MDI

、

TDI

、

BDO

等产品厂家均主动

下调价格适应市场，

PVC

市场的低

迷也制约了氯化石蜡的走势。

部分产品价格的主导因素则

是需求。

MDI

、

TDI

、

BDO

、丙烯酸等

产品受成本支撑与需求压制双重

影响，最终前者落于下风，结束了

“银十”期间的上行走势，开启了

四季度回调整理的序幕。

完善肝素产业链

常山药业发力生物制药业务

常山药业年初收购常山生化

药业（江苏）有限公司，形成从粗

品到低分子制剂的完整产业链；

11

月， 公司与

ConjuChem LLC

签

订合作意向， 拟设立中外合资企

业， 共同建立用重组人血白蛋白

作为药物载体的药物结合偶合物

技术平台，涉足生物制药领域。

肝素类制剂以其良好的抗凝

血功效成为临床上的常用药。 常

山药业主营肝素系列产品， 主要

有肝素钠原料药、 低分子肝素钙

注射液以及肝素钠注射液。

2012

年初收购了常山生化药业（江苏）

有限公司（原名“常州泰康制药有

限公司”）， 形成了从粗品肝素到

低分子肝素制剂的完整产业链，

有效的降低了中间成本， 增强了

价格波动抵抗能力。 并通过收购

增加了公司的肝素药品品种，弥

补了公司在普通低分子肝素制剂

市场的空白。

为更有效地控制产品质量，

确保原材料供应，公司计划向上

游拓展，拟与肝素粗品供应商建

立更紧密的合作关系，建设肝素

粗品供应基地，即通过与当地生

猪小肠资源具有一定控制能力

的优势企业合作以加强对原材

料的控制，确保在市场供应紧张

的情况下仍能保证原材料供应

的稳定。

2012

年

11

月， 常山药业公告

与美国华裔企业家黄馨祥所控制

的

ConjuChem LLC

合作， 设立中

外合资企业， 共同建立用重组人

血白蛋白作为药物载体的药物结

合偶合物技术平台。

艾塞那肽白蛋白偶合物是此

次合作开发的候选药， 主要用于

控制人体血糖。 目前市场上主要

的基础胰岛素是安万特的来得时

（

lantus

），每天注射

1-2

次。艾塞那

肽白蛋白偶合物在体内的半衰期

达到

7

天，因此临床上可以做到患

者每周只需注射一次， 极大的方

便了患者的使用， 并能更稳定的

控制血糖。

该药品已按照美国

FDA

要求

全部完成了临床前研究及生产质

控研究。来得时

2005

年登陆中国市

场，

2009

年销售规模已达亿元，增

长迅速。而艾塞那肽白蛋白偶合物

具有更强的竞争优势，上市后预计

会为其带来较大的经济效益。

此外， 与

ConjuChem LLC

的

合作， 或将给公司带来重量级的

品种，值得期待。 (杨洁)

旺季不旺 淡季连跌

橡塑市场年前有望企稳

□

本报记者 顾鑫

11

月份，橡塑市场旺季不旺，

整体市场行情愈发低迷。 据生意

社监测，多数橡塑产品下跌，占监

测榜单的

73.6%

，通用塑料部分产

品微幅上涨，工程塑料小幅走低，

合成橡胶跌幅较大。 生意社分析

师薛金磊认为，从成本上看，近期

油价震荡上涨， 且经济数据略有

向好，原油上涨预期增强，橡塑市

场存在一定支撑， 年前止跌企稳

的可能性较大， 但短期内行情翻

转的可能性也不大， 预计将维持

窄幅震荡。

分品种看， 通用塑料产品表

现出较强的抗跌性， 跌幅整体弱

于 工 程 塑 料 和 橡 胶 ，

LLDPE

、

HDPE

、

LDPE

和

PS

微幅上涨。 工程

塑料上游产品跌幅明显， 尤其是

PA6

上游原料己内酰胺两个月累

计跌幅达

12.82%

，

PA66

上游原料

己二酸

11

月也大幅下跌

7.38%

；丁

二烯跌幅达

20.61%

， 导致下游合

成橡胶跌势惨重， 如丁苯跌幅在

12.4%

，顺丁跌幅

14.28%

。

供应方面， 多数原料厂家

10

月份已结束检修， 且开工率相对

稳定。 据监测，

11

月份橡塑市场平

均开工率

82.3%

， 较上月的

78.5%

略有提高。尤其是聚乙烯，抚顺石

化和齐鲁石化超过百万吨装置投

产运营， 大大增加了供应量。 另

外，

11

月份橡塑原料进口充裕，港

口库存有增无减。

需求方面， 橡塑市场进入传

统淡季，下游开工率下滑明显，制

品厂家开工率普遍在

5

成上下。 包

装行业、塑料管道、塑料薄膜、饮

料瓶以及塑料建材等领域表现异

常低迷。另外，汽车销量下滑明显

以及欧盟轮胎标签法生效的双重

利空， 导致轮胎行业内外需均表

现一般，橡胶原料成交量下滑。
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