
S*ST聚友(000693)发布关于股改进展的风险提示公告。

江西水泥(000789,112112)公布公开发行

2012

年公司债券（第一期）上市

公告书。

顺鑫农业(000860)第五届董事会第二十九次会议审议通过了《关于北京

顺鑫农业股份有限公司控股子公司北京顺鑫佳宇房地产开发有限公司收购包

头市金瑞房地产开发有限责任公司股权》的议案。

锡业股份(000960,112038)公布董事会秘书辞职的公告。

利欧股份(002131)公布公司股票延期复牌的公告。

东方锆业(002167,112110)公布

2012

年公司债券上市公告书。

达意隆(002209)公布召开

2012

年第二次临时股东大会的通知。

诺普信(002215)公司收到深圳市发展和改革委员会的《关于深圳诺普信

农化股份有限公司深圳生物农药制剂技术工程实验室项目资金申请报告的批

复》（深发改

[2012]1101

号）。根据批复内容，同意公司关于深圳生物农药制剂技

术工程实验室项目的资金申请报告， 该项目列入深圳市战略性新兴产业发展

专项资金

2012

年第三批扶持计划。公司于近日收到深圳市财政委专项资金

500

万元，资助资金主要用于购置仪器设备、改善现有工艺设备和测试条件、购置

必要的技术和软件。公司将该笔政府补助资金确认为递延收益，将根据项目要

求和实施进度进行结转， 预计上述政府补助对公司

2012

年业绩不会产生实质

性影响。

柘中建设(002346)发布关于公司股东、关联方及公司承诺履行情况的公告。

联发股份(002394,112120)公布

2012

年公司债券上市公告书。

康得新(002450)发行公司债券申请获得证监会发审委审核通过。

英飞拓(002528)公布召开

2012

年第三次临时股东大会的通知。

索菲亚(002572)公布使用部分超募资金设立全资子公司并实施华北生产

发行要素 内容提要

基金名称

新华纯债添利债券型发起式

证券投资基金

基金代码

Ａ

类为

５１９１５２

Ｃ

类为

５１９１５３

基金类型 债券型

管理人 新华基金管理有限公司

托管人 中国工商银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

２０

日

发行截止日期

２０１２

年

１２

月

１８

日

投资范围

固定收益类资产的比例不低

于基金资产的

８０％

；

现金或到

期日在一年以内的政府债券

的比例合计不低于基金资产

净值的

５％

。

发行要素 内容提要

基金名称

财通保本混合型发起式

证券投资基金

基金代码

７２０００３

基金类型 保本混合型

管理人 财通基金管理有限公司

托管人

中国工商银行

股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

１９

日

发行截止日期

２０１２

年

１２

月

１４

日

投资范围

股票

、

权证等权益类资产占

基金资产的比例不超过

４０％

；

债券

、

货币市场工具

、

现金及

其它资产的比例合计不低于

基金资产的

６０％

，

其中基金保

留的现金或投资于到期日在

一年以内的政府债券的比例

合计不低于基金资产净值的

５％

；

权证的投资比例不得超

过基金资产净值的

３％

。

发行要素 内容提要

基金名称

大成理财21天债券型发起式

证券投资基金

基金代码

Ａ

类为

０９００２３

，

Ｂ

类为

０９１０２３

基金类型 债券型

管理人 大成基金管理有限公司

托管人 中国银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

２０

日

发行截止日期

２０１２

年

１１

月

２７

日

投资范围

现金

、

通知存款

、

一年以内

（

含

一年

）

的银行定期存款和大额

存单

、

剩余期限

（

或回售期限

）

在

３９７

天以内

（

含

３９７

天

）

的债

券

（

国债

、

金融债

、

公司债

、

企

业债

、

次级债等

）、

中期票据

、

资产支持证券

、

期限在一年以

内

（

含一年

）

的债券回购

、

期限

在一年以内

（

含一年

）

的中央

银行票据

、

短期融资券

、

超级

短期融资券

，

及法律法规或中

国证监会允许本基金投资的

其他固定收益类金融工具

。

发行要素 内容提要

基金名称

兴全商业模式优选股票型

证券投资基金（LOF）

基金代码

基金前端代码

：

１６３４１５

基金后端代码

：

１６３４１６

基金类型 股票型

管理人 兴业全球基金管理有限公司

托管人 中国光大银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

１２

日

发行截止日期

２０１２

年

１２

月

１２

日

投资范围

股票投资比例为基金资产的

６０％－９５％

，

其中

，

符合商业模

式优选投资理念的股票合计投

资比例不低于股票资产的

８０％

；

债券

、

中期票据

、

货币市

场工具

、

权证

、

资产支持证券以

及经中国证监会批准允许基金

投资的其它金融工具

（

但需符

合中国证监会的相关规定

）

投

资比例为基金资产的

５％－４０％

，

其中本基金保留不低于基金资

产净值的

５％

的现金或到期日

在一年以内的政府债券

。

发行要素 内容提要

基金名称

广发纯债债券型

证券投资基金

基金代码

Ａ

类基金份额的代码为

２７００４８

Ｃ

类基金份额的代码为

２７００４９

基金类型 债券型

管理人 广发基金管理有限公司

托管人 中国工商银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

１２

日

发行截止日期

２０１２

年

１２

月

７

日

投资范围

对固定收益类资产的投资比

例不低于基金资产的

８０％

，

现

金或者到期日在一年以内的

政府债券的投资比例不低于

基金资产净值的

５％

。

发行要素 内容提要

基金名称

国联安中债信用债指数增强

型发起式证券投资基金

基金代码

２５３０７０

基金类型 债券型

管理人 国联安基金管理有限公司

托管人

上海浦东发展银行

股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

１２

日

发行截止日期

２０１２

年

１２

月

７

日

投资范围

投资于债券资产的比例不低

于基金资产的

９０％

，

其中

，

投

资于标的指数成分券及备选

成分券的比例不低于债券资

产的

８０％

；

现金或者到期日在

一年以内的政府债券不低于

基金资产净值的

５％

，

其它金

融工具的投资比例符合法律

法规和监管机构的规定

。

发行要素 内容提要

基金名称

银华中证中票50指数债券型

证券投资基金（LOF）

基金代码

Ａ

类

：

１６１８２１

Ｃ

类

：

１６１８２２

基金类型 债券型

管理人 银华基金管理有限公司

托管人 中国银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

５

日

发行截止日期

２０１２

年

１２

月

７

日

投资范围

投资于债券资产比例不低于

基金资产的

９０％

，

其中中证中

票

５０

债券指数成份券及其备

选成份券的投资不低于本基

金债券资产的

８０％

；

持有现金

或到期日在一年以内的政府

债券不低于基金资产净值的

５％

。

发行要素 内容提要

基金名称

国投瑞银纯债债券型

证券投资基金

基金代码

Ａ

类基金份额的代码为

１２１０１３

，

Ｂ

类基金份额的代码

为

１２８０１３

基金类型 债券型

管理人 国投瑞银基金管理有限公司

托管人 中国银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

１２

日

发行截止日期

２０１２

年

１２

月

７

日

投资范围

投资于固定收益类资产的比

例不低于基金资产净值的

８０％

；

持有现金或者到期日在

一年以内的政府债券不低于

基金资产净值的

５％

。

发行要素 内容提要

基金名称

摩根士丹利华鑫量化配置股

票型证券投资基金

基金代码

２３３０１５

基金类型 股票型

管理人

摩根士丹利华鑫基金

管理有限公司

托管人 中国农业银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

１２

日

发行截止日期

２０１２

年

１２

月

７

日

投资范围

股票资产占基金资产的

６０％－

９５％

；

除股票外的其他资产占

基金资产的比例范围为

５％－

４０％

，

其中权证资产占基金资

产净值的比例范围为

０－３％

，

每个交易日日终在扣除股指

期货合约需缴纳的交易保证

金后

，

保持现金或到期日在

一年以内的政府债券不低于

基金资产净值的

５％

。

发行要素 内容提要

基金名称

华夏海外收益债券型

证券投资基金

基金代码

Ａ

类

：

００１０６１

（

人民币认购

）、

００１０６５ ／ ００１０６６

（

美元认购

）

Ｃ

类

：

００１０６３

基金类型 债券型

管理人 华夏基金管理有限公司

托管人 中国建设银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

１５

日

发行截止日期

２０１２

年

１２

月

５

日

投资范围

债券类金融工具的投资比例

不低于基金资产的

８０％

。

发行要素 内容提要

基金名称

博时安心收益定期开放债券

型证券投资基金

基金代码

Ａ

类

０５００２８

Ｃ

类

０５０１２８

基金类型 债券型

管理人 博时基金管理有限公司

托管人 中国建设银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

７

日

发行截止日期

２０１２

年

１２

月

４

日

投资范围

投资于债券资产比例不低于

基金资产的

８０％

，

但在每次开

放期前三个月

、

开放期内及

开放期结束后三个月的期间

内

，

基金投资不受上述比例

限制

。

开放期内现金或者到

期日在一年以内的政府债券

不低于基金资产净值的

５％

。

投资于中小企业私募债券比

例不高于基金资产的

３０％

。

发行要素 内容提要

基金名称

银河领先债券型

证券投资基金

基金代码

５１９６６９

（

场内认购代码

：

５２１６６９

）

基金类型 债券型

管理人 银河基金管理有限公司

托管人 兴业银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１０

月

２５

日

发行截止日期

２０１２

年

１１

月

２３

日

投资范围

投资于固定收益类资产的比

例不低于基金资产的

８０％

，

现

金和到期日在一年以内的政

府债券不低于基金资产净值

的

５％

。

发行要素 内容提要

基金名称

华泰柏瑞稳健收益债券型

证券投资基金

基金代码

４６０００８

（

Ａ

类

）

４６０１０８

（

Ｃ

类

）

基金类型 债券型

管理人 华泰柏瑞基金管理有限公司

托管人 中国银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１０

月

２９

日

发行截止日期

２０１２

年

１１

月

３０

日

投资范围

债券等固定收益类资产占基

金资产的比例不低于

８０％

，

现

金及到期日在一年以内的政

府债券占基金资产净值的比

例不低于

５％

。

基 金 发 行 提 示
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B002

信息提示

最 新 公 告 速 览

(

上接

B001

版

)

限 售 流 通 股 解 禁 提 示

股票代码 股票简称 股东名称 持有限售股份数 本次解禁数量 占总股本比例

（

％

）

上市流通时间

００２０４６

轴研科技 中国机械工业集团有限公司

１１３

，

７２４

，

０００ １１３

，

７２４

，

０００ ２０１２－１１－１９

６００４２９

三元股份 持有限售流通股股东共

２

家

２５０

，

０００

，

０００ ２５０

，

０００

，

０００ ２０１２－１１－１９

６００９９９

招商证券 持有限售流通股股东共

４

家

２

，

１６６

，

８２６

，

３１２ ２

，

１６６

，

８２６

，

３１２ ２０１２－１１－１９

发行要素 内容提要

基金名称 金鹰货币市场证券投资基金

基金代码

Ａ

类为

２１００１２，Ｂ

类为

２１００１３

基金类型 货币市场基金

管理人 金鹰基金管理有限公司

托管人 中国建设银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

１９

日

发行截止日期

２０１２

年

１２

月

３

日

投资范围

现金

；

通知存款

；

短期融资

券

；

一年以内

（

含一年

）

的银

行定期存款

、

大额存单

；

剩余

期限在

３９７

天以内

（

含

３９７

天

）

的债券

、

资产支持证券和中

期票据

；

期限在一年以内

（

含

一年

）

的债券回购

；

期限在一

年以内

（

含一年

）

的中央银行

票据

；

中国证监会

、

中国人民

银行认可的其他具有良好流

动性的货币市场工具

。

其它在发基金

发行要素 内容提要

基金名称

平安大华添利债券型证券投资基金

基金代码

Ａ

类基金份额代码

：

７００００５

Ｃ

类基金份额代码

：

７００００６

基金类型 债券型

管理人 平安大华基金管理有限公司

托管人 中国银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１０

月

２２

日

发行截止日期

２０１２

年

１１

月

２３

日

发行要素 内容提要

基金名称

金鹰元泰精选信用债债券型证券投资基金

基金代码

Ａ

类

２１００１０ Ｃ

类

２１００１１

基金类型 契约型开放式证券投资基金

管理人 金鹰基金管理有限公司

托管人 交通银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１０

月

２２

日

发行截止日期

２０１２

年

１１

月

２３

日

发行要素 内容提要

基金名称

易方达月月利理财债券型证券投资基金

基金代码

１１００５０

（

Ａ

类

）

１１００５１

（

Ｂ

类

）

基金类型 契约型开放式

管理人 易方达基金管理有限公司

托管人 中国农业银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

１６

日

发行截止日期

２０１２

年

１１

月

２２

日

发行要素 内容提要

基金名称

工银瑞信信用纯债债券型证券投资基金

基金代码

Ａ

类

：

４８５１１９ Ｂ

类

：

４８５０１９

基金类型 债券型

管理人 工银瑞信基金管理有限公司

托管人 中国农业银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１０

月

１６

日

发行截止日期

２０１２

年

１１

月

２３

日

发行要素 内容提要

基金名称

华安日日鑫货币市场基金

基金代码

０４００３８

（

Ａ

类

）

０４００３９

（

Ｂ

类

）

基金类型 契约型

，

开放式

，

货币市场基金

管理人 华安基金管理有限公司

托管人 中国建设银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

１６

日

发行截止日期

２０１２

年

１１

月

２２

日

发行要素 内容提要

基金名称

富国纯债债券型发起式证券投资基金

基金代码

１０００６６

（

Ａ

类

）

１０００６７

（

Ｂ

类

）

１０００６８

（

Ｃ

类

）

基金类型 债券型

管理人 富国基金管理有限公司

托管人 中国工商银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１０

月

２４

日

发行截止日期

２０１２

年

１１

月

２０

日

发行要素 内容提要

基金名称

信诚理财7日盈债券型证券投资基金

基金代码

Ａ

类

５５００１２ Ｂ

类

５５００１３

基金类型 债券型

管理人 信诚基金管理有限公司

托管人 中国银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

１５

日

发行截止日期

２０１２

年

１１

月

２２

日

发行要素 内容提要

基金名称

嘉实纯债债券型发起式证券投资基金

基金代码

Ａ

类为

０７００３７

，

Ｂ

类为

０７００３８

基金类型 债券型

管理人 嘉实基金管理有限公司

托管人 中国建设银行股份有限公司

发行起始日期

２０１２

年

１１

月

１９

日

发行截止日期

基地投资计划的进展公告。

亚夏汽车(002607)公布

2012

年公司债券票面利率公告。

道明光学(002632)公布限售股份上市流通的提示公告。

中泰桥梁(002659,112116)公布

2012

年公司债券上市公告书。

山航Ｂ(200152)公布股票继续停牌的公告。

兴源过滤(300266)公布澄清公告。

本基金将公司资源分为轻资产与重资产两类， 轻资产通常是指公司的管理经

验、企业品牌、客户关系、人力资本等无形资产，与之相对应的，重资产通常是指固

定资产等有形资产。

轻资产经营是指不过多依赖固定资产或有形资产投资来实现业务扩张的商业

模式。 对应的，“轻资产公司”通常是指经营所占用资本较少，通常所依赖的固定资

产资本较少的一类公司。 基金认为在固定资产等投入资本给定的情况下，公司经营

所获回报越高，那么轻资产对回报的贡献就越大。

１

）轻资产是公司独特能力与核心优势

以基于资源的观点（

Ｖｉｅｗ Ｂａｓｅｄ ｏｎ Ｒｅｓｏｕｒｃｅ

）看，轻资产应该具有稀缺性、不

易模仿性、不可替代性等等特征。 进一步，轻资产还应具有异质性，也即轻资产公司

因拥有其他公司缺乏的资源而获得竞争优势； 这种异质性还因轻易不能在行业间

完全复制与流动而具有持续性。

２

）轻资产经营是一种商业模式

从轻资产经营对于公司发展的本质来理解， 本基金认为轻资产经营体现了一

种致力于充分挖掘公司所拥有的所有生产要素潜能和作用的商业模式和战略理

念。 在本质上，相比于传统的商业模式，轻资产经营模式是指不过多依赖固定资产

等重资产投资来实现业务扩张的模式，而是发挥公司所特有的资源、能力，以此摆

脱重资产为企业带来的高成本和低效率问题，从而获得更有利并持续的竞争优势。

３

）轻资产运营既强调资产的轻重，也强调资本管理与运营效率的提高

本基金认为应从两个层面考察公司的轻资产经营能力， 既强调轻资产相对重

资产对公司回报的贡献比较；也强调其所拥有资产的管理水平与效率的提高。

（

２

）“轻资产公司”筛选体系的基本框架

本基金认为轻资产经营是公司独特商业模式，而轻资产是该类公司的重要、乃

至独特的资源要素。 具体而言，从轻资产要素来源层面，包括人力资本、商誉、品牌、

研发创新能力、组织管理乃至组织文化等等要素。

１

）品牌

一家公司的品牌要素是最轻的资产，是一种无形资产，高度的品牌价值能够使

一个企业立于不败之地，使得公司的现金流和净利润比较稳定，同时其也是最难以

建设和运用的轻资产要素，良好的品牌需要公司的长期经营。

品牌经营上可采用商誉，

Ａｄｖ／Ｓａｌｅｓ

（广告费用

／

销售收入）指标，市场占有率指

标，品牌覆盖率指标，重复购买率等指标来衡量。

通过公司品牌树立与推广而形成的良好客户认可度，将成为公司的竞争优势，

使得公司较之同行获得更高的毛利率、净利率水平，更快的销售周转率，从而轻资

产创造的价值越大。

２

）人力资本与研发创新

人力资本发挥的作用与智慧是一家公司研发与创新的最终源泉， 除了拥有一

批优秀的研发创新，以及管理人才之外，充满活力与鼓励创新精神的组织文化也是

重要保障。 研发与创新要素是一家公司实现核心竞争力的关键体现，不但包括产品

研发，还涉及管理、服务等方面的技术或模式的创新。 更广泛意义上，在熊彼特的创

新理论框架下，涉及的层面包括产品创新、技术创新、市场创新、资源配置创新、组

织创新等等。

表现在公司运营层面上，可以通过合理的研发人员、管理人才配比、研发投入

占主营业务收入比例等指标评估公司的研发与创新能力。

３

）渠道控制与供应链关系

供应链关系维系或渠道控制能力的强弱，除了公司品牌效应发挥作用外，是否

拥有高效率、高质量、利益共享、激励约束共容的渠道管理机制至关重要。

本基金认为供应链管理能力强弱， 体现了一个公司与上游供货商和下游客户

关系的好坏，可以直接影响该公司的应收账款周转率与应付账款周转率，从而影响

其净现金流与净利润。

４

）资产运营效率与管理水平

轻资产公司绝非排斥固定资产、营运资本等的资本投入，而是强调如何在公司

经营过程中提高其所拥有的固定资产、营运资本的运营效率与管理水平。 在其他条

件不变的情况下，固定资产等的资产运营效率与管理水平越高，则单位资产所获得

的回报也就越高。

本基金以固定资产周转率、 固定资产折旧水平与政策等指标来考察固定资产

运营效率与管理水平；以应收账款、应付账款、存货周转率与政策等指标来考察营

运资本效率与管理水平。

５

）组织管理与组织文化

良好的组织管理水平与组织文化决定了公司营运模式和应变能力，有弹性、好

研发与好学习的组织能减少管理成本、提高资产配置能力，从而提高包括轻资产、

重资产在内的资产运营效率，并提高公司整体营运效率。

（

３

）轻资产公司的经营业绩度量

在具体的公司营运过程中， 各类资产要素以及其营运效率通常是作为一个整

体而对公司盈利产生贡献。

本基金认为通过对固定资产等重资产经营占比， 贡献占比等等这些可以具体

量化的指标，可以反过来对轻资产的经营业绩进行度量。 本基金选择以下指标进行

具体度量：固定资产

／

净资产或总资产比例（

ＦＡ／ＮＡ

、

ＦＡ／ＴＡ

）、销售收入

／

固定资产（

Ｓａｌｅ／

ＦＡ

）以及投入资本报酬率（

ＲＯＩＣ

）等。

其中，固定资产占净资产以及总资产的比例越低，公司营运所需的（最）重资产

比例越低；而销售收入

／

固定资产比例越高，则表明单位固定资产所获取的经营收入

就越高，反之，公司轻资产对收入的贡献也就越高；投入资本报酬率则是反映公司

运用资源的能力，是现金税后净营业利润与投入资本之比，其中投入资本包括固定

资产净额、净营运资金以及其他资产。 与

ＲＯＥ

相比，

ＲＯＩＣ

综合考虑了公司财务杠杆

以及股权与债权等财务成本，因此是比

ＲＯＥ

更准确反映公司价值创造能力。

本基金认为尽管轻资产公司的盈利水平具有一定可持续性， 但现实中的公司

盈利仍不免受到行业发展趋势，供需关系，经济周期、宏观政策，甚至是会计政策

（比如存货或折旧政策影响）等多种因素影响，因此，本基金通过考察经行业调整的

指标，以及采用长期（比如三年或五年长期平均）指标平滑行业以及时间周期的影

响。

本基金认为单纯通过一两个指标无法准确地衡量一家公司的绩效，因此，本基

金还以其他财务指标进行综合考察。 比如：固定资产周转率、应收账款周转率、总资

产周转率；

ＲＯＥ

、销售净利润率、企业税率、折旧、权益

／

总资产、广告费用

／

销售收入、

广告费用

／

总营业费用、研发费用

／

销售收入等。 同时，也将对一些需通过实地调研的

定性指标如品牌影响力、研发投入、人力资本情况等综合进行考量。

综上所述，本基金运用多重指标因子，综合评估判断，最终筛选出各行业内的

轻资产公司予以关注和投资。

（

４

）轻资产公司的估值

任何公司都应该以合适的价格购买，因此，在选择出轻资产公司后，应当选择

适当的估值方法对公司进行估值。

各种估值模型各具优劣，本基金选择

ＥＶＡ

（经济附加值）模型作为主要估值模

型，原因在于

ＥＶＡ

以价值创造（超额报酬）为核心，衡量了扣除资本占用费用后公司

经营产生的利润，因此是度量经营效率和资本使用效率的综合指标。 根据

ＥＶＡ

模型

（

ＥＶＡ＝

投入资本

×

（

ＲＯＩＣ－ＷＡＣＣ

）），公司合理价值等于未来预期的超额回报贴现之

和， 本基金认为公司股价围绕合理价值在一定区间波动，但价格与价值在长期必

然趋同。

本基金认为轻资产经营是一种商业模式， 而优秀的轻资产公司也绝非通过几

个财务指标，而至估值模型就能筛选出来的，更何况，还应该仔细辨别那些“伪轻资

产公司”，这类公司通常善于利用财务信息粉饰业绩、鼓吹轻资产经营模式的转型，

过于注重广告、营销，盲目进行研发投入，品牌建设等。

因此，本基金注重结合实地调研，深入理解公司商业模式，定量定性相结合，综

合判断，以选择出优秀的轻资产公司进行投资。

３

、行业配置策略

本基金选择那些优秀的轻资产公司进行投资，在行业配置上，本基金除积极配

置于那些在产品、服务以及业务属性上具有轻资产特征的行业。

在具体的行业选择上，本基金将重点关注包括金融、服务、科技、传媒、文化娱

乐、教育、物流、零售等等在内的第三产业或服务业，这些行业的共同特点通常是占

用较少的固定资产，而更多的提供服务、致力于品牌建设等等。

在长期内，本基金的行业配置并不过于追求与基准的行业配置保持平衡，也不

过于追求对某些个别行业的显著集中配置。 但在实际的选股过程中，可投资标的可

能会过于集中于个别行业，本基金将对行业配置进行优化，为避免实际投资过程中

的长期显著行业偏离导致的风险。

４

、权证投资策略

本基金将综合考虑权证定价模型、市场供求关系、交易制度设计等多种因素对

权证进行投资，主要运用的投资策略为：正股价值发现驱动的杠杆投资策略、组合

套利策略以及复制性组合投资策略等。

５

、债券投资策略

本基金将采取久期偏离、收益率曲线配置和类属配置、无风险套利、杠杆策略

和个券选择策略等投资策略，发现、确认并利用市场失衡实现组合增值。 这些投资

策略是在遵守投资纪律并有效管理风险的基础上作出的。

二、投资决策程序

为了保证整个投资组合计划的顺利贯彻与实施， 本基金遵循以下投资决策依

据以及具体的决策程序：

１

、投资决策依据

（

１

）国家有关法律、法规和基金合同的有关规定；

（

２

）海外及国内宏观经济环境；

（

３

）海外及国内货币政策、利率走势；

（

４

）海外及国内证券市场政策；

（

５

）地区及行业发展状况；

（

６

）上市公司研究；

（

７

）证券市场的走势。

２

、决策机制与程序

本基金实行投资决策委员会领导下的基金经理负责制。

投资决策委员会是本基金的最高投资决策机构， 主要职责是根据基金投资目

标和对市场的判断决定本基金的总体投资策略， 审核并批准基金经理提出的资产

配置方案或重大投资决定。 投资决策委员会定期召开会议，在紧急情况下可召开临

时会议。

具体的基金投资决策程序如下：

（

１

）研究策划

研究策划部通过自身研究及借助外部研究机构形成有关宏观分析、市场分析、

行业分析、公司分析、个券分析以及数据模拟的各类报告，提出本基金股票备选库

的构建和更新方案，经投资研究联席会议讨论并最终决定本基金股票备选库，为本

基金的投资管理提供决策依据。

（

２

）资产配置

投资决策委员会定期召开会议，并依据基金管理部、研究策划部的报告确定基

金资产配置的比例；如遇重大事项，投资决策委员会及时召开临时会议作出决策。

（

３

）构建投资组合

基金经理根据对股票市场及债券市场的判断构建基金组合， 并报投资决策委

员会备案。

（

４

）组合的监控和调整

研究策划部协同基金经理对投资组合进行跟踪。 研究员应保持对个券和个股

的定期跟踪，并及时向基金经理反馈个券和个股的最新信息，以利于基金经理作出

相应的调整。

（

５

）投资指令下达

基金经理根据投资组合方案制订具体的操作计划， 并以投资指令的形式下达

至集中交易室。

（

６

）指令执行及反馈

集中交易室依据投资指令进行操作，并将指令的执行情况反馈给基金经理。 交

易完成后，由交易员完成交易日志报基金经理，交易日志存档备查。

（

７

）风险控制

风险控制委员会根据市场变化对投资组合计划提出风险防范措施， 监察稽核

部对投资组合计划的执行过程进行日常监督和实时风险控制， 基金经理依据基金

申购赎回的情况控制投资组合的流动性风险。

（

８

）业绩评价

金融工程小组将定期对基金的业绩进行归因分析， 找出基金投资管理的长处

和不足，为日后的管理提供客观的依据。

三、投资组合限制与禁止行为

除另有说明外，以下投资限制及禁止行为适用于本基金存续的全部期间。

１

、投资组合限制

本基金的投资组合将遵循以下限制：

（

１

）本基金股票投资比例为基金资产的

６０％－９５％

；债券、货币市场工具、权证、

资产支持证券以及经中国证监会批准允许基金投资的其它金融工具 （但需符合中

国证监会的相关规定）投资比例为基金资产的

５％－４０％

；

（

２

）保持不低于基金资产净值

５％

的现金或者到期日在一年以内的政府债券；

（

３

）本基金持有一家上市公司的股票，其市值不超过基金资产净值的

１０％

；

（

４

）本基金管理人管理的全部基金持有一家公司发行的证券，不超过该证券的

１０％

；

（

５

）本基金持有的全部权证，其市值不得超过基金资产净值的

３％

；

（

６

）本基金管理人管理的全部基金持有的同一权证，不得超过该权证的

１０％

；

（

７

）本基金进入全国银行间同业市场进行债券回购的资金余额不得超过基金

资产净值的

４０％

；

（

８

）本基金投资于同一原始权益人的各类资产支持证券的比例，不得超过基金

资产净值的

１０％

；

（

９

）本基金持有的全部资产支持证券，其市值不得超过基金资产净值的

２０％

；

（

１０

）本基金持有的同一（指同一信用级别）资产支持证券的比例，不得超过该

资产支持证券规模的

１０％

；

（

１１

）本基金管理人管理的全部基金投资于同一原始权益人的各类资产支持证

券，不得超过其各类资产支持证券合计规模的

１０％

；

（

１２

）本基金应投资于信用级别评级为

ＢＢＢ

以上（含

ＢＢＢ

）的资产支持证券。 基金

持有资产支持证券期间，如果其信用等级下降、不再符合投资标准，应在评级报告

发布之日起

３

个月内予以全部卖出；

（

１３

）基金财产参与股票发行申购，本基金所申报的金额不超过本基金的总资

产，本基金所申报的股票数量不超过拟发行股票公司本次发行股票的总量；

（

１４

）本基金在任何交易日买入权证的总金额，不得超过上一交易日基金资产

净值的

０．５％

；

（

１５

）相关法律法规以及监管部门规定的其它投资限制。

如果法律法规或监管部门对上述约定的投资组合比例规定进行变更的， 以变

更后的规定为准。 有关法律法规或监管部门取消上述限制性规定， 履行适当程序

后，本基金不受上述规定的限制。

基金管理人应当自基金合同生效之日起

６

个月内使基金的投资组合比例符合

基金合同的约定。 基金托管人对基金的投资的监督与检查自基金合同生效之日起

开始。

由于证券市场波动、 上市公司合并或基金规模变动等基金管理人之外的原因导致

的投资组合不符合上述约定的比例不在限制之内， 但基金管理人应在

１０

个交易日

内进行调整，以达到标准。 法律法规另有规定的从其规定。

２

、禁止行为

为维护基金份额持有人的合法权益，本基金禁止从事下列行为：

１

、承销证券；

２

、向他人贷款或者提供担保；

３

、从事承担无限责任的投资；

４

、买卖其他基金份额，但是国务院另有规定的除外；

５

、向其基金管理人、基金托管人出资或者买卖其基金管理人、基金托管人发行

的股票或者债券；

６

、买卖与其基金管理人、基金托管人有控股关系的股东或者与其基金管理人、

基金托管人有其他重大利害关系的公司发行的证券或者承销期内承销的证券；

７

、从事内幕交易、操纵证券交易价格及其他不正当的证券交易活动；

８

、依照法律法规有关规定，由中国证监会规定禁止的其他活动；

９

、法律法规或监管部门取消上述限制，如适用于本基金，则本基金投资不再受

相关限制。

第九部分 基金的业绩比较基准

本基金的业绩基准为：

８０％×

沪深

３００

指数

＋２０％×

中证国债指数

如果指数编制单位停止计算编制该指数或更改指数名称、或有更权威的、更能

为市场普遍接受的业绩比较基准推出，本基金管理人有权对此基准进行调整。 业绩

比较基准的变更须经基金管理人和基金托管人协商一致，并报中国证监会备案，基

金管理人应在调整前

３

个工作日在中国证监会指定媒体上公告， 并在更新的招募

说明书中列示，而无需召开基金份额持有人大会。

第十部分 基金的风险收益特征

本基金为股票型基金产品，属于较高风险、较高收益的基金品种，其预期风险

收益水平高于混合型基金、债券型基金及货币市场基金。

第十一部分 基金的投资组合报告

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、 误导性陈

述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人招商银行根据本基金合同规定，复核了本投资组合报告，保证复核

内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

本投资组合报告所载数据取自兴全轻资产投资股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）

２０１２

年第

２

季度报告，所载数据截至

２０１２

年

６

月

３０

日，本报告中所列财务数据未经审

计。

１

、报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比

例

（％）

１

权益投资

２９２，８８１，５０３．８４ ３７．７０

其中

：

股票

２９２，８８１，５０３．８４ ３７．７０

２

固定收益投资

３８，７８４，０００．００ ４．９９

其中

：

债券

３８，７８４，０００．００ ４．９９

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

２００，０００，０００．００ ２５．７４

其中

：

买断式回购的买入返售金融

资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２４３，７３９，８４９．５３ ３１．３７

６

其他各项资产

１，５４８，５９４．１６ ０．２０

７

合计

７７６，９５３，９４７．５３ １００．００

２

、报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

１８４，２７５，３１７．８９ ２４．９３

Ｃ０

食品

、

饮料

５７，９２７，４８０．７０ ７．８４

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

１６，７３０，３２２．４２ ２．２６

Ｃ５

电子

５９，２３８，６０７．８０ ８．０２

Ｃ６

金属

、

非金属

－ －

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

３，６２０，０００．００ ０．４９

Ｃ８

医药

、

生物制品

４６，７５８，９０６．９７ ６．３３

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

７，７４１，７８３．９３ １．０５

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

１５，５５４，２８５．９２ ２．１０

Ｈ

批发和零售贸易

１，０５１，３８３．０５ ０．１４

Ｉ

金融

、

保险业

３２，１６２，７３９．０５ ４．３５

Ｊ

房地产业

３８，４２８，２５４．１１ ５．２０

Ｋ

社会服务业

１３，６６７，７３９．８９ １．８５

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

２９２，８８１，５０３．８４ ３９．６３

３

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号

股票

代码

股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１ ００２４１５

海康威视

９５９，３７２ ２６，０９４，９１８．４０ ３．５３

２ ００２２３６

大华股份

８０９，２５８ ２４，８４４，２２０．６０ ３．３６

３ ０００８４８

承德露露

１，３４２，９４９ ２３，５６８，７５４．９５ ３．１９

４ ６０１３３６

新华保险

５３８，３６３ １８，４３３，５４９．１２ ２．４９

５ ６００７０２

沱牌舍得

５０１，１７５ １８，１６７，５９３．７５ ２．４６

６ ６０００８５

同仁堂

９９９，９６９ １７，４４９，４５９．０５ ２．３６

７ ０００５３８

云南白药

２５８，６３９ １５，３３２，１１９．９２ ２．０７

８ ６００７５０

江中药业

５００，８００ １３，９７７，３２８．００ １．８９

９ ０００５６３

陕国投

Ａ ９９９，９４１ １３，７２９，１８９．９３ １．８６

１０ ００２１５９

三特索道

９８１，１７３ １３，６６７，７３９．８９ １．８５

４

、报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

３８，７８４，０００．００ ５．２５

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

３８，７８４，０００．００ ５．２５

５

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１ １１０１０９４ １１

央行票据

９４ ４００，０００ ３８，７８４，０００．００ ５．２５

６

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券

投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

７

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

８

、投资组合报告附注

（

１

）本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，并

且未在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

（

２

）本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

（

３

）其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

５００，０００．００

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

９３２，２３１．７４

５

应收申购款

１１６，３６２．４２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１，５４８，５９４．１６

（

４

）报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

（

５

）报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

（

６

）投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

第十二部分 基金的业绩

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证

基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前

应仔细阅读本基金的招募说明书。

本基金合同生效日

２０１２

年

４

月

５

日，基金业绩截止日

２０１２

年

６

月

３０

日。

阶段

净值增长

率

①

净值增长

率标准差

②

业绩比较

基准收益

率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

２０１２

年

４

月

５

日

（

基金合

同生效日

）

至

２０１２

年

６

月

３０

日止期间

－０．７０％ ０．２９％ ０．７１％ ０．８９％ －１．４１％ －０．６０％

第十三部分 基金的费用与税收

一、基金费用的种类

１

、基金管理人的管理费；

２

、基金托管人的托管费；

３

、基金合同生效后与基金相关的信息披露费用；

４

、基金合同生效后与基金相关的会计师费、律师费；

５

、基金份额持有人大会费用；

６

、基金的证券交易费用；

７

、基金的银行汇划费用；

８

、基金上市费用；

９

、按照国家有关规定和基金合同约定，可以在基金财产中列支的其他费用。

二、基金费用计提方法、计提标准和支付方式

１

、基金管理人的管理费

本基金的管理费按前一日基金资产净值的

１．５％

年费率计提。 管理费的计算方

法如下：

Ｈ＝Ｅ×１．５％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金管理费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金管理费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金

托管人发送基金管理费划款指令，基金托管人复核后于次月前

５

个工作日内从基金

财产中一次性支付给基金管理人。 若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。

２

、基金托管人的托管费

本基金的托管费按前一日基金资产净值的

０．２５％

的年费率计提。 托管费的计算

方法如下：

Ｈ＝Ｅ×０．２５％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金

托管人发送基金托管费划款指令，基金托管人复核后于次月前

５

个工作日内从基金

财产中一次性支取。 若遇法定节假日、公休日等，支付日期顺延。

除管理费和托管费之外的基金费用， 由基金托管人根据其他有关法规及相应

协议的规定，按费用支出金额支付，列入或摊入当期基金费用。

三、不列入基金费用的项目

下列费用不列入基金费用：

１

、基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基

金财产的损失；

２

、基金管理人和基金托管人处理与基金运作无关的事项发生的费用；

３

、基金合同生效前的相关费用；

４

、 其他根据相关法律法规及中国证监会的有关规定不得列入基金费用的项

目。

四、费用调整

基金管理人和基金托管人可协商酌情降低基金管理费和基金托管费， 此项调

整不需要基金份额持有人大会决议通过。 基金管理人必须最迟于新的费率实施日

前按照《信息披露办法》的规定在指定媒体上刊登公告。

五、基金税收

本基金运作过程中涉及的各纳税主体， 其纳税义务按国家税收法律、 法规执

行。

第十四部分 对招募说明书更新部分的说明

本招募说明书根据《中华人民共和国证券投资基金法》（以下简称《基金法》）、

《证券投资基金运作管理办法》（以下简称《运作办法》）、《证券投资基金销售管理办

法》（以下简称《销售办法》）、《证券投资基金信息披露管理办法》（以下简称《信息披

露办法》）及其他有关规定，并依据本基金管理人在本基金合同生效后对本基金实

施的投资经营活动，对本基金管理人于

２０１２

年

２

月

２３

日刊登《兴全轻资产投资股票

型证券投资基金（

ＬＯＦ

）招募说明书》进行了更新，主要更新内容如下：

一、 “重要提示”部分

增加了本基金的基金合同生效日期等内容， 更新了本招募说明书所载内容截

止日及有关财务数据和净值表现截止日。

二、“第三部分 基金管理人”部分

１

、更新了公司联系人、简介。

２

、更新了公司部门设置情况。

３

、更新了基金管理人旗下管理基金的情况。

４

、更新了公司高级管理人员任职情况：新增副总经理，并将高级管理人员基本

情况进行了更新。

５

、更新了基金经理基本情况。

三、“第四部分 基金托管人”部分

对基金托管人的基本情况、托管业务经营情况、主要人员情况、内部控制制度

情况进行了更新。

四、“第五部分 相关服务机构”部分

１

、更新了个别销售代理机构的相关情况。

２

、新增代销机构———建设银行、东莞银行、上海好买基金销售有限公司。

五、“第六部分 基金的募集”部分

删除募集方式、募集期限、认购费用等内容，调整为“本基金经中国证监会证监

许可［

２０１１

］

２１６１

号文批准，由基金管理人依照《基金法》、《运作办法》、《销售办法》、

基金合同及其他有关规定， 自

２０１２

年

２

月

２７

日起至

２０１２

年

３

月

２７

日向全社会公开募

集。 经安永华明会计师事务所验资，募集期募集的基金份额及利息转份额共计

９９３

，

９２９

，

２３３．７２

份，其中利息结转基金份额共计

５２８

，

１０３．４６

份，募集户数为

１２６７０

户。 ”。

六、“第七部分 基金合同的生效”部分

删除基金合同生效条件和不能生效时资金的处理方式等内容，调整为“本基金

的基金合同于

２０１２

年

４

月

５

日正式生效。 ” 。

七、“第八部分 基金份额的上市交易”部分

增加基金上市交易时间“

２０１２

年

５

月

３１

日”。

八、“第九部分 基金份额的场外申购、赎回与转换”部分

增加了本基金开放场外日常申购和赎回的时间。

九、“第十部分 基金份额的场内申购与赎回”部分

增加了本基金开放场内日常申购和赎回的时间。

十、 “第十二部分 基金的投资”部分

增加了“十、基金投资组合报告”部分，数据内容取自本基金

２０１２

年第

２

季度报

告，数据截止日为

２０１２

年

６

月

３０

日，所列财务数据未经审计。

十一、“第十三部分 基金的业绩”部分

增加了此部分内容，数据截止日为

２０１２

年

６

月

３０

日。

十二、“第二十五部分 其他应披露事项”部分

以下为自

２０１２

年

２

月

２４

日至

２０１２

年

９

月

４

日，本基金刊登于《中国证券报》、《上海

证券报》、《证券时报》和公司网站的基金公告。

序号 事项名称 披露日期

１

兴全轻资产投资股票型证券投资基金

（ＬＯＦ）

基金合同

２０１２

年

２

月

２４

日

２

兴全轻资产投资股票型证券投资基金

（ＬＯＦ）

托管协议

２０１２

年

２

月

２４

日

３

兴全轻资产投资股票型证券投资基金

（ＬＯＦ）

招募说明书

２０１２

年

２

月

２４

日

４

兴全轻资产投资股票型证券投资基金

（ＬＯＦ）

份额发售公告

２０１２

年

２

月

２４

日

５

关于兴全轻资产基金份额上网发售提示性公告

２０１２

年

２

月

２７

日

６

关于增加建设银行为兴全轻资产基金代销机构的公告

２０１２

年

３

月

２

日

７

关于聘任公司高级管理人员的公告

２０１２

年

３

月

６

日

８

关于运用固有资金认购兴全轻资产基金的公告

２０１２

年

３

月

６

日

９

关于兴全轻资产投资股票型证券投资基金

（ＬＯＦ）

基金合同生效公

告

２０１２

年

４

月

６

日

１０

关于深圳分公司成立的公告

２０１２

年

５

月

２３

日

１１

关于兴全轻资产基金参加部分销售机构申购

、

定投费率优惠活动

的公告

２０１２

年

５

月

２８

日

１２

关于兴全轻资产投资股票型证券投资基金

（ＬＯＦ）

基金上市交易公

告书

２０１２

年

５

月

２８

日

１３

关于兴全轻资产投资股票型证券投资基金开放日常申购

、

赎回

、

转

换及定投业务的公告

２０１２

年

５

月

２８

日

１４

关于兴全轻资产投资股票型证券投资基金更正公告

２０１２

年

５

月

３０

日

１５

关于兴全轻资产投资股票型证券投资基金

（ＬＯＦ）

上市交易提示性

公告

２０１２

年

５

月

３１

日

１６

关于在天相投顾开通旗下基金定期定额投资业务的公告

２０１２

年

６

月

４

日

１７

关于旗下基金继续参加交通银行网上银行

、

手机银行申购优惠费

率的公告

２０１２

年

６

月

２９

日

１８

旗下各基金

２０１２

年

６

月

３０

日资产净值公告

２０１２

年

７

月

２

日

１９

关于增加东莞农村商业银行为旗下部分基金代销机构的公告

２０１２

年

７

月

５

日

２０

关于增加深圳众禄基金销售有限公司为旗下部分基金代销机构及

参加费率优惠活动的公告

２０１２

年

７

月

１２

日

２１

关于增加上海好买基金销售有限公司为旗下部分基金代销机构的

公告

２０１２

年

７

月

１３

日

２２

关于通过好买基金网上交易系统申购旗下部分基金费率优惠活动

的公告

２０１２

年

７

月

１３

日

２３

关于调整深圳众禄基金销售有限公司部分代销业务的公告

２０１２

年

７

月

１３

日

２４

关于提请投资者及时更新已过期身份证件或者身份证明文件的公

告

２０１２

年

８

月

１６

日

上述内容仅为摘要，须与本《招募说明书》（正文）所载之详细资料一并阅读。

兴业全球基金管理有限公司

２０１２年１１月１９日

（上接B003版）


