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Overseas

海外财经

投资大鳄上季对金融股“宠爱有加”

黄金投资热度不减

□

本报记者 杨博

美国主要投资者

14

日提交

的持仓报告显示，在今年第三季

度，金融股成为投资者纷纷增持

的品种。 其中“股神”巴菲特进一

步增加对富国银行和纽约梅隆

银行的投资，“金融大鳄”索罗斯

也重新购入此前曾清空的摩根

大通和花旗集团股票。 统计显

示， 今年以来标普

500

十大行业

板块中，金融指数以

16.11%

的涨

幅位居榜首。

此外主要投资者还继续增

加对黄金相关产品的投资。 第三

季度金价跳涨

11%

， 创下两年来

的最大单季涨幅。

大型银行股重获青睐

第三季度“股神”巴菲特继

续稳步增持中意的银行股。 当季

他执掌的伯克希尔公司增持富

国银行

1150

万股至

4.225

亿股。今

年前两季度，伯克希尔已连续将

富国银行持股分别增加

1063

万

股和

1671

万股。 今年以来富国银

行股价累计上涨

10.55%

，第三季

度上涨

3.43%

， 三季度末至今下

跌

9.42%

。

此外巴菲特还对纽约梅隆

银行青睐有加，第三季度对后者

的持股增加

79

万股。 此前的第二

季度，巴菲特曾把对纽约梅隆银

行的持股增加三倍至

1870

万股。

今年以来纽约梅隆银行股价累

计上涨

14.77%

， 第三季度上涨

3.38%

，三季度末以来上涨

2.7%

。

在第二季度曾大举清仓银

行股的亿万富翁索罗斯第三季

度购入

98

万股摩根大通股票以

及

150

万股花旗集团股票。 第二

季度时，他曾清空了持有的

60.64

万股摩根大通股票及

9.5

万份认

购期权，

1.2

万股高盛股票和

42

万

股花旗集团股票。

华尔街知名对冲基金经理

路易斯·培根执掌的摩尔资本管

理公司在第三季度也新增了对

摩根大通的投资，并扩大对花旗

集团的投资。 当季其投资组合中

新增

380

万股摩根大通股票，价

值

1.54

亿美元； 对花旗集团的持

股从

57.5

万股增加到

530

万股，价

值

1.74

亿美元。

统计显示今年以来摩根大

通股价累计上涨

12.32%

，第三季

度上涨

12.9%

， 三季度末至今下

跌

4.1%

；花旗集团股价今年以来

上 涨

23.6%

， 第 三 季 度 上 涨

19.16%

，三季度末至今上涨

7%

。

尽管美国经济表现疲弱，银

行业面临的法律诉讼和监管问

题频现，但华尔街巨头第三季度

业绩表现普遍不俗。 其中摩根大

通第三财季盈利同比增长

34%

，

富国银行盈利同比增长

22%

，高

盛集团扭亏为盈。 这一方面源于

去年同期基数较低，另一方面则

得益于抵押贷款增长和固定收益

市场走强带来的交易收入上升。

分析人士预估均值显示，今年美

国六大银行的利润总额料达到

590

亿美元，较

2011

年增长

5.5%

。

金价大涨后魅力不减

曾一度认为黄金为“终极泡

沫”的索罗斯，近期却持续增加对

黄金的投资。 截至

9

月

30

日止，他

旗下的索罗斯基金管理公司共持

有

132

万份

SPDR

黄金信托基金份

额，较前一季度末增加近

50%

。此

前第二季度， 该公司就曾将对

SPDR

黄金信托基金的投资增加

一倍多。

同样看好黄金资产的还有摩

尔资本管理公司。 该公司第三季

度购入

180

万份的斯普罗特实物

黄金信托基金份额。同时将

SPDR

黄金信托基金份额从前一季度末

的

12

万份削减至

10

万份。

“受刺激措施影响，第三季度

出现购买黄金的热潮。 ”美国养

老金合伙人公司首席策略师迈克

尔·盖伊德表示。 由于美联储和

欧洲央行相继推出新的宽松措

施， 提高了黄金作为对冲通胀工

具的吸引力，金价第三季度跳涨

11%

， 创下

2010

年以来的最大单

季涨幅。 而由于美国“财政悬崖”

风险迫近，近期市场避险情绪升

温，对黄金的需求再次上升。 数

据显示，全球黄金交易所交易产

品（

ETP

）持有的黄金在

11

月

8

日

达到创纪录高点

2596.11

吨。

其他投资方面，索罗斯基金

管理公司三季度新购入保险巨头

美国国际集团（

AIG

）

1520

万股股

票，价值

5

亿美元，此外还持有

25

万股

AIG

股票的认购期权。 此外

索罗斯还进一步增加了对社交网

络股的投资，在第三季度新购入

专业社交网络公司

LinkedIn

的股

票，价值

1.415

亿美元。 截至第三

季度末，索罗斯的美国股票持仓

总值从第二季度末的

69

亿美元增

加至

93

亿美元，增幅为

35%

。

巴菲特的伯克希尔公司三季

度将

IBM

的持仓增加

87.25

万股至

6750

万股。 另外该公司还新增农

具制造商迪尔公司

400

万股股票，

价值

3.37

亿美元； 新增金属部件

生产商精密铸件公司

125

万股股

票，价值

2.16

亿美元；新增商用汽

车刹车和制动系统生产商威伯科

控股

160

万股股票，价值

9200

万美

元。 不过巴菲特曾表示，伯克希

尔

3

亿美元以下的投资基本为投

资组合经理托德·康布斯和泰德·

韦斯勒做出的，目前二人分别管

理

40

亿美元的投资组合。

截至第三季度末，伯克希尔

持有的美国股票投资总值

753

亿

美元，相比前一季度

743

亿美元小

幅上升。

消费股光环失色

□

本报记者 杨博

几家欢喜几家愁，在金融股和

黄金资产受到追捧的同时，消费股

在三季度黯然失宠。最新持仓报告

显示，包括“股神”巴菲特、基金经

理尼尔森·佩尔茨等在内的知名投

资者当季均大幅减持消费类股。

第三季度巴菲特的持仓组合

中削减了强生、宝洁、卡夫等消费

品公司以及西维斯、 达乐等零售

商的持股。 巴菲特对强生的持股

从第二季度末的

1000

万股大幅减

少至不到

50

万股。 此前第二季度，

巴菲特已经将对强生的持股削减

2000

万股。

今年以来强生股价累计上涨

5.15%

。 这家公司是过去五年中伯

克希尔最大规模的投资之一，但

近期却遭到巴菲特的持续减持。

今年

2

月份时，巴菲特曾表示这家

公司在很多方面都陷入困境。

此外第三季度巴菲特对卡夫

食品的持股下降一半至

3000

万股。

去年

8

月， 卡夫食品宣布计划将公

司一分为二，分拆后的北美食品杂

货业务继续使用卡夫食品的名字，

国际食品制造业务所成立的新公

司将被冠名

Mondelez

国际公司。今

年

10

月，上述两家分拆而成的公司

股票分别开始正式交易，正式成为

两家独立的上市公司。

不仅如此， 伯克希尔公司还

将在宝洁公司的持股削减

680

万

股

,

对美国第二大连锁药店运营商

西维斯

(CVS)

的持股削减

530

万

股， 对日用消费品经销商达乐公

司的持股削减

332

万股。

统计显示， 今年以来涵盖卡

夫食品、宝洁、西维斯等在内的标

普

500

核心消费品指数累计上涨

5.02%

， 落后于美股市场整体

7.78%

的涨幅，位于十大行业板块

涨幅榜的第七位。

在上个月接受

CNBC

采访时，

巴菲特曾表示已经将这些售股的

收入部分转移给伯克希尔新的股

票投资组合经理康布斯和韦斯

勒， 这两人在管理伯克希尔资产

中将扮演更重要的角色。

此外， 活跃投资人尼尔森·佩

尔茨执掌的特里安基金管理公司同

样对消费股的前景不甚看好。 第三

季度他将在卡夫食品的持股从前一

季度的

1050

万股减持至

813

万股，

将在折扣零售商家庭美元公司的持

股从

990

万股减少至

897

万股。

公司名称 市值（美元） 仓位（股） 三季度变动（股）

可口可乐

１５

，

１７２

，

０００

，

０００ ４００

，

０００

，

０００ ０

富国银行

１４

，

５９０

，

６３５

，

７８９ ４２２

，

５４９

，

５４５ １１

，

５０４

，

３００

ＩＢＭ １４

，

００６

，

５８７

，

５２５ ６７

，

５１７

，

８９６ ８７２

，

５００

美国运通

８

，

６２０

，

５８４

，

４０２ １５１

，

６１０

，

７００ ０

宝洁

３

，

６６１

，

７２７

，

８９０ ５２

，

７９３

，

０７８ －６

，

８０９

，

１２５

沃尔玛

３

，

４４７

，

０６０

，

８８０ ４６

，

７０８

，

１４２ ０

美国合众银行

２

，

１０１

，

３７５

，

８１４ ６１

，

２６４

，

６０１ －４

，

７３６

，

１１２

ＤＩＲＥＣＴＶ １

，

５４９

，

８９５

，

６６４ ２９

，

５５５

，

６００ １

，

１３４

，

９００

康菲石油

１

，

３７９

，

４０５

，

２３１ ２４

，

１２３

，

９１１ －４

，

７４４

，

７２６

Ｐｈｉｌｌｉｐｓ ６６ １

，

２５９

，

５９０

，

８７８ ２７

，

１６３

，

９１８ ０

公司名称 市值（美元） 仓位（股） 三季度变动（股）

美国国际集团

４９９

，

０９１

，

６３９ １５

，

２２０

，

８４９ １５

，

２２０

，

８４９

Ａｄｅｃｏａｇｒｏ ２６０

，

６７１

，

０２８ ２５

，

９１１

，

６３３ ５２５

，

９５５

通用电气公司

２３７

，

２７１

，

５８２ １０

，

４４７

，

８９０ １

，

８７０

，

８９０

ＳＰＤＲ

黄金信托基金

２２６

，

９６３

，

５５６ １

，

３２０

，

４００ ４３６

，

０００

ＮｅｔＡｐｐ １９８

，

１０３

，

０８５ ６

，

０２５

，

０３３ １

，

５４９

，

０００

沃尔玛

１８３

，

５９３

，

６６２ ２

，

４８７

，

７１９ －２

，

３４４

，

０８１

强生

１７７

，

０１６

，

００８ ２

，

５６８

，

８００ ２

，

４１３

，

８００

ＣＦ

工业控股

１７１

，

１５５

，

２４７ ７７０

，

１３７ ６９９

，

６３７

Ｃｈａｒｔｅｒ

通信有限公司

１５０

，

９６７

，

９５３ ２

，

０１１

，

２９７ １３０

，

４９４

美国先锋自然资源公司

１４５

，

７６７

，

０３８ １

，

３９６

，

２３６ １

，

３９６

，

２３６

伯克希尔哈撒韦公司前十大重仓股（截至2012年9月30日）

索罗斯基金管理公司前十大重仓股（截至2012年9月30日）

巴菲特 索罗斯

美联储会议纪要显示

明年或出台额外资产购买计划

□

本报记者 黄继汇

14

日公布的美国联邦储备委

员会

10

月政策会议纪要显示，美

联储决策者们认为第三轮量化宽

松政策 （

QE3

） 正在提振金融市

场，促进消费。一些美联储高层认

为，在卖出短期国债、买入中长期

国债的“扭转操作”年底到期后，

明年或将有必要推出额外的资产

购买计划， 以促使就业市场出现

显著改善。 但也有参会者对美联

储目前资产购买计划的效果和副

作用表达了质疑和担忧。

联储立场温和

美联储

６

月份决定将“扭转操

作”延期至今年年底，并在

９

月份

推出了第三轮量化宽松政策，每

月购买

４００

亿美元机构抵押贷款

支持证券

(MBS)

。

按照计划，卖出短期国债、买

入中长期国债的“扭转操作”将于

12

月份结束。 伯南克此前曾表示，

美联储将在

12

月的会议上对资产

购买计划进行评估。一些美联储高

层认为，为推动就业市场实现显著

改善，有理由在“扭转操作”到期结

束后于明年继续购买资产。

会议纪要显示，大多数参会者

认为第三轮量化宽松措施在压低

长期利率方面是有效的，促进了消

费和住房市场的复苏。 不过，对于

是否继续在明年推行资产购买计

划，参会者们依旧存在分歧。 一些

美联储高层认为，明年美联储应继

续购买债券，但会议纪要显示，“一

些与会者质疑购债计划的效果，如

果目前经济温和复苏的状况能够

持续，是否还有必要继续购买”。

旧金山联储银行总裁威廉姆

斯

14

日表示， 美联储可能继续购

买债券至明年下半年， 以促进美

国失业率下降。 他说：“美国就业

市场距离出现明显好转尚需时

日， 失业率依然远远高于我们的

任务，通胀率低于我们的目标，经

济复苏面临严重威胁。 我预计在

今年年底之后仍需要继续买进担

保证券和长期国债， 可能会持续

到明年下半年。 ”

华尔街机构则预计，美联储将

在

2013

年持续扭转操作，道明证券

美国宏观策略师穆雷在报告中写

道：“会议纪要凸显美联储的温和立

场倾向，巩固了我们对美联储

12

月

后将继续采取扭转操作的预期。 ”

酝酿改变沟通方式

会议纪要还显示， 美联储正

在酝酿改变与市场的沟通方式。美

联储讨论了是否应将低利率政策

与失业率和通胀率数据挂钩，而不

是目前所用的时间期限表述。

美联储副主席耶伦等高层已

公开支持这一策略。 耶伦

13

日称，

支持将美联储利率政策与通胀数

据及就业目标等经济指标挂钩。她

称，美联储会考虑更明确地说明是

何种因素可以促使美联储退出极

度宽松的货币政策。美联储正在研

究一个新办法，在决定上调短期利

率之前，明确发布对通胀率将上升

到何种水平及失业率将下降到何

种水平的预期。美联储还在研究其

他调整沟通策略的方法，例如对每

年发布四次的经济增长率、通货膨

胀率及失业率预期进行进一步改

良，方便市场可以更好地了解美联

储政策走向。

纪要还显示， 美联储尚未发

现就业市场的改善程度可令其退

出一些刺激措施。 美联储在经济

评估中表示， 美国经济正以温和

速度扩张，但失业率依旧高企。参

会者普遍同意， 目前住房市场活

动似乎正在复苏， 但制约复苏速

度加快的阻力仍然存在。 他们担

心美国财政前景的不确定性将令

企业难以规划开支。

世界黄金协会季度报告显示

三季度全球黄金需求同比降11%

□

本报记者 吴心韬

世界黄金协会

15

日发布的《黄

金需求趋势报告》显示，今年第三

季度全球黄金需求总量为

1084.6

吨， 与去年同期创纪录的

1223.5

吨

相比下降

11%

；第三季度黄金现货

均价为每盎司

1652

美元，同比下滑

3%

；按价值计算，上季度全球金需

同比下降

14%

至

576

亿美元。

报告显示， 今年第三季度全

球金饰需求同比小幅下滑

2%

至

448.8

吨， 世界黄金协会认为，中

国经济增长的放缓继续抑制这个

全球第二大金饰市场的需求；科

技领域的黄金需求同比下滑

6%

至

108

吨；三季度各国央行购买了

97.6

吨黄金， 今年前三季度的央

行购金量同比增长了

9%

。

供应方面， 三季度全球黄金

供应和回收量同比下降

2%

，其中

金矿生产下滑

1%

。

报告还显示， 就具体市场而

言， 第三季度印度黄金市场呈现

复苏迹象，该国金需同比增长

9%

至

223.1

吨，其中金饰需求同比增

7%

至

136.1

吨，投资需求增长

12%

至

87

吨； 上季度中国的黄金需求

则从去年同期的

191.2

吨下降

8%

至

176.8

吨，其中金饰和投资需求

分别同比下降

6%

和

12%

。

对此， 世界黄金协会表示，尽

管上季度全球金需出现同比下滑，

但是该季度的需求量仍高于过去

5

年的季度均值———

984.7

吨，其中投

资寻求虽同比下降

16%

至

429.9

吨，

但也比过去

5

年均值高出

23%

。值得

注意的是，当季全球黄金交易所交

易基金（

ETF

）及类似产品投资需求

同比大幅上涨

56%

，至

136

吨。

三季度

GDP

环比降

0.1%

欧元区经济步入衰退期

□

本报记者 陈听雨

欧盟统计局

15

日公布最新数

据称， 欧元区第三季度国内生产

总值（

GDP

）初值环比下滑

0.1%

，

同比下滑

0.6%

，符合预期。 连续

两个季度

GDP

环比萎缩意味着欧

元区已正式进入

4

年来的第二场

经济衰退。

数据显示，今年第二季度，欧

元区

GDP

环比下滑

0.2%

， 同比下

降

0.5%

；第一季度欧元区经济环

比持平。

欧元区核心成员国中，德国联

邦统计局

15

日宣布， 主要受出口、

建筑、家庭和公共支出驱动，该国

第三季度

GDP

初值环比增长

0.2%

，

较第二季度

0.3%

的环比增幅放缓，

但好于市场预期

0.1%

的环比增幅。

德国商业银行首席经济学家于尔

格·克雷默认为， 第三季度

GDP

环

比增长可能是现阶段德国最后一

个积极数据，考虑到订单和商业信

心下滑，预计第四季度德国经济可

能出现环比收缩。

法国统计局同日公布， 该国

第三季度

GDP

初值环比增长

0.2%

， 好于环比持平的市场预

期；同比则增长

0.2%

。 不过，法国

政府将第二季度

GDP

由环比持平

向下修正为下降

0.1%

，为该国经

济三年多来首次出现环比收缩。

法国兴业银行首席经济学家迈克

尔·马丁内斯认为，第三季度经济

增长可能只是临时反弹， 法国经

济正滑向温和衰退、 至多是持平

的方向。

值得注意的是， 欧元区中原

本经济表现良好的国家在第三季

度意外出现萎缩。 荷兰第三季度

GDP

初值环比大跌

1.1%

， 不及预

期环比下跌

0.2%

；奥地利第三季

度

GDP

环比下滑

0.1%

， 不及第二

季度

0.2%

的环比增幅，为自

2010

年以来该国经济首次出现季度环

比收缩。

高负债成员国中， 西班牙第

三季度

GDP

初值环比下滑

0.3%

，

同比下滑

1.6%

，符合预期；意大

利当季

GDP

初值环比下滑

0.2%

，

同比下滑

2.4%

，好于预期。

欧盟统计局

15

日还公布，欧元

区

10

月消费者价格指数（

CPI

）同比

上升

2.5%

，环比上升

0.2%

，符合预

期。

10

月核心

CPI

环比上升

0.2%

，

同比上升

1.5%

。 欧洲央行在同日

公布的月度调查中预计，

2012

年

和

2013

年欧元区通胀率将分别为

2.5%

和

1.9%

； 预计

2012

年欧元区

GDP

下滑

0.5%

，

2013

年增长

0.3%

。

英国AAA评级堪忧

爱尔兰评级前景好转

□

本报记者 陈听雨

国际评级机构穆迪投资者服

务公司

14

日表示，由于英国财政紧

缩的努力及欧债危机导致英国经

济有所放缓，对该国

AAA

主权评级

造成负面影响，该机构将于

2013

年

初对英国

AAA

评级进行重新评估。

另一评级机构惠誉评级同日将爱

尔兰主权评级前景由负面上调为

稳定， 同时确认该国

BBB+

主权评

级，较垃圾级高两档。

穆迪表示， 由于英国政府及

私营部门均在努力降低债务和赤

字， 英国经济复苏速度很可能将

低于预期。 穆迪驻伦敦分析师萨

拉·卡尔森称：“穆迪将重新评估

英国评级反映出英国经济前景弱

于预期， 且给该国政府的财政紧

缩政策带来负面影响。此外，持续

发酵的欧债危机也为英国经济带

来风险。 ”

欧元区目前还有

5

个成员国

拥有

AAA

最高主权评级， 分别为

奥地利、德国、芬兰、荷兰和卢森

堡。在今年

1

月标普将法国由

AAA

降至

AA＋

后， 市场担心欧债危机

将向欧元区外部扩散， 欧盟成员

国英国也可能遭遇降级。

惠誉评级

14

日发布报告表

示，上调爱尔兰主权评级前景“反

映了爱尔兰财政整顿和结构性改

革以及进展较为顺利， 经济处于

复苏进程中， 爱尔兰政府财务状

况有所改善”。 惠誉预计，

2012

年

爱尔兰国内生产总值（

GDP

）难以

实现增长，不及

2011

年

1.4%

的增

幅， 但爱尔兰经济仍好于欧元区

其他深陷衰退的高负债成员国。

惠誉指出， 爱尔兰政府已采

取了重大措施，旨在重返市场。但

该机构同时警告， 由于爱尔兰债

务水平较高， 金融系统仍存在弱

点， 且该国经济对外部需求和金

融状况十分敏感， 爱尔兰评级仍

面临下行风险。

日自民党党首：

日央行需要“无限量宽松”

□

本报记者 陈晓刚

日本最大在野党自民党党首

安倍晋三

15

日表示， 日本央行需

要通过无限量的宽松措施实现

2%-3%

的通胀目标，如果由自民

党组建下届日本政府， 该党将努

力与日本央行进行协调， 帮助日

本经济摆脱通货紧缩并抑制日元

升值。

安倍晋三是在东京发表演讲

时发表上述言论的。 他说，只有通

过无限量的宽松措施来实现通胀

率目标，市场才会有所反应。 他呼

吁，央行应考虑下调商业银行存款

利率，甚至不排除“负利率”。 他还

称，会邀请专家来决定适宜的通胀

目标是

2%

或是

3%

。此前，安倍晋三

一直批评日本央行的现行政策，曾

呼吁修改相关法律，加强对央行实

现通胀目标的责任约束。

安倍晋三在讲话中还暗示，

自民党可能会在现任行长任期届

满前和央行协调政策， 促使日本

央行实施更大力度的宽松措施。

现任日本央行行长白川方明的任

期将于明年

4

月份结束。

多项民调显示， 目前自民党

支持率高过执政的民主党。 日本

舆论认为， 在即将于

12

月

16

日举

行的大选中， 自民党夺回第一大

党地位的可能性较大， 安倍晋三

很有可能出任下届日本首相。

日本经济财政大臣前原诚司

当日表示， 对安倍晋三的相关言

论感到担忧。他警告说，这可能会

引发市场投机行为并削弱日本央

行的独立性。前原诚司还称，虽然

各方都希望日本央行采取强有力

的宽松措施， 但考虑到日本央行

尚未实现其

1%

的通胀目标，安倍

晋三提出的

3%

目标并不合适。

欧盟或放宽对西班牙财政要求

□

本报记者 陈听雨

据《金融时报》报道，欧盟委

员会

14

日暗示， 将允许西班牙达

不到今明两年的财政目标。 欧盟

委员会负责经济事务的委员奥

利·雷恩当日发表声明，欧盟未对

西班牙设定今明两年的预算目

标，“即使西班牙未能达到减赤目

标， 也无需制定更多紧缩措施”。

分析人士认为， 这是迄今为止欧

盟委员会释放的最明显信号，暗

示欧盟以财政紧缩应对欧债危机

的立场有所软化。

此前， 国际货币基金组织

(IMF)

呼吁欧盟在财政整顿方面给

予高负债成员国更大的灵活度，严

苛的减赤目标将迫使这些国家在

经济严重衰退的情况下大幅削减

预算， 从而对经济造成进一步损

害。 西班牙、葡萄牙等多个欧元区

高负债成员国近日都发生了反对

财政紧缩政策的大规模示威活动。

雷恩

14

日表示，上述声明经欧

盟委员会批准， 但不应将其解读为

针对全体欧元区成员国的政策转

向，“欧盟委员会可能需要根据每个

国家的不同情况作出不同决定”。

欧盟委员会原本要求，西班牙

今年将赤字占国内生产总值

(GDP)

之比由去年的

11%

降至

6.3%

，明

年进一步降至

4.5%

。 根据欧盟最

新预测， 西班牙今年的赤字水平

将为该国

GDP

的

8%

， 明年将为

6%

，该国经济在

2014

年前不会复

苏。 雷恩表示，西班牙在

2014

年将

需要采取更多行动，届时必须将赤

字占比降至欧盟要求的

3%

以下。

IMF

预计， 西班牙

2012

年赤

字占

GDP

比重将为

7%

， 债务占

GDP

比重将达

90.77%

， 并于

2013

年继续升至

96.9%

。


