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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

机构最新评级

大宗交易信息

（

2012

年

11

月

13

日）

长城汽车（

601633

）

SUV

销量再超预期

民生证券研究报告指出，公司

10

月汽车销量保持较高的增速，增

速显著超行业平均水平，销量达

6.1

万辆， 同比增长

68.1%

， 环比增长

4.4%

；累计

1-10

月销量达

48.4

万辆，

同比增长

31.7%

， 销量达到单月最

高值，增速再超市场预期。 预计公

司

SUV

销量将受益于日系车份额

下滑，加上去年

10

月提高节能汽车

补贴门槛而导致基期较低， 公司

4

季度增速将持续好于行业，预估全

年销量增速为

33.6%

。

哈弗

H6

与

M4

成销量增长点。

公司

10

月

SUV

销量同比大增

164.7%

至

3.1

万辆，环比增速

6.3%

，主要由

于哈弗

H6

持续放量至

1.5

万辆，哈弗

M4

自

5

月上市以来， 上量表现持续

超预期，将大幅提升轿车工厂的产

能利用率。 哈弗

H6

逐步放量，加上

哈弗

M4

表现超预期，共同拉动公司

SUV

销量增长， 预估

2012

年

SUV

销

量将达

27.6

万辆，

YOY

为

87.4%

。

公司

SUV

车型哈弗

H6

与新车型

哈弗

M4

市场认可度高， 有望持续放

量，预估

2012-2014

年

EPS

分别为

1.76

、

2.14

、

2.53

元，维持“强烈推荐”评级。

钢研高纳（

300034

）

持续高增长可期

长江证券研究报告指出，高温合

金材料行业具有“需求确定性”和“订

单无法外溢性”特点，未来需求增长

很有可能加速。高温合金作为航空发

动机和燃气轮机内热端部件的关键

材料，未来需求将持续扩大，具有较

强确定性，并且由于技术封锁，订单

无法外溢。

公司在航天发动机精铸件领

域市场占有率

90%

以上；在燃气轮

机涡轮盘、

ODS

合金、 铝钛合金等

多种前沿高端高温合金领域，公司

研发生产优势明显，甚至处于独家

供应地位。 较强实力决定其能够充

分享受下游订单的迫切增长。

募投项目

2012

年底开始投产

将显著提升公司高温合金的产能，

技术实力和设备水平也有大幅提

升。

2012

年底

IPO

募投变形和粉末

合金投产， 产能瓶颈得以突破。 其

中，变形合金产能增加

60%

，粉末合金

增加

867%

。 此外，

2013

年底，“铸造高

温合金精铸件”、“真空水平连铸高温

合金母合金”和“高温金属基自润滑

材料

1200

吨”项目也将投产。

公司作为高温合金行业的国

内绝对龙头企业，必将充分享受行

业需求的确定和迫切增长，未来业

绩将保持较高确定性增长。 预计公

司

2012-2014

年

EPS

分别为

0.38

、

0.55

和

0.78

元，给予“推荐”评级。

中国建筑（

601668

）

稳健成长行业龙头

安信证券研究报告指出，

1-

10

月份公司建筑业务新签合同额

约

7559

亿元， 同比增长

14.9%

，同

1-9

月相比增速有所回升。 自

5

月

份以来，新签订单增速保持在

10%

以上，除

8

月份外单月新签订单保

持在

600

亿元以上，预计

2012

年全

年公司新签订单能够保持

10%

以

上的增长。 公司持续推行的“大市

场、大业主、大项目”策略成效显

著，市场份额持续提升。

2012

年

1-10

月，公司地产业务

销售额达

969

亿元， 同比增长

29.7%

，虽然

9

、

10

月与

3-8

月相比销

售额有所下降，但与

2011

年同期相

比基本持平，销售保持稳定；同时，

随着上半年地产销售的回暖，

3

季

度以来公司明显加快了拿地节奏，

前

6

个月新增土地储备约

378

万平

方米，

7-10

月公司新增土地储备达

382

万平方米，已经超过上半年。

2012

年以来， 公司项目工程进

度有所放缓， 房地产结算预计也将

低于之前预期，预计

2012-2014

年公

司

EPS

分别为

0.54

、

0.67

和

0.83

元，未

来三年复合增速

22.8%

。 公司建筑在

手订单和房地产待结算项目均十分

充裕，业绩增速虽然不算太快，但确

定性较强， 目前股价对应公司

2012

年

PE

不到

6.0

倍，

PB

不到

1

倍，维持“买

入

-A

”的投资评级。

■ 评级简报 Report

■

专家在线

Online

问：东华实业（

600393

）回调

后能否买入？

民生证券 李锐： 公司具有国

家一级房地产开发资质，业绩今年

小幅稳定增长。 但房地产行业受宏

观经济影响较大，目前受宏观经济

企稳和房地产调控的双方面影响。

公司近期拟在以房地产经营为主

的格局下， 发力矿产资源投资、开

采、选矿、冶炼及销售等业务。 中长

期看好，但短期建议谨慎观望。

问：人民网（

603000

）现价可

否买入？

民生证券 李锐：公司主营业务

为互联网广告业务、信息业务、移动

增值业务、技术服务。 公司作为首家

整体上市的新闻类公司，具有独立采

编权的中央重点新闻网站、国家重点

新闻信息网站等资源优势。公司三季

度业绩较上季度出现大幅增长，预计

全年收益稳定。 从技术面看，近期股

价易受大盘继续探底影响，有一定破

位风险，建议轻仓介入。

问：富春环保（

002479

）应该

持有还是卖出？

民生证券 李锐： 公司主营业

务为垃圾发电、热电联产。今年三季

度公司业绩喜人，受“十二五”期间

政策扶持影响，热电联产行业将会

迎来发展机会，公司业务拓展良好

使得营业收入较去年同期有较大

幅度增长。从技术面看，近期底部持

续抬高，建议持有等待量能释放。

问：时代新材（

600458

）是否

可以买入？

民生证券 李锐： 公司属于橡

胶制造业以及高铁概念股。 业绩虽

年初下滑， 但今年业绩稳定增长，

同时受铁路复工利好消息的影响，

预计全年收益稳定增长。 从技术面

看，本周二放量冲击前期高位后回

落， 建议回抽确认后轻仓介入，等

待近期股价企稳后再次介入。

问：金磊股份（

002624

）后市

如何操作？

民生证券 李锐： 公司属于耐火

材料制品业，虽然公司拥有拳头产品

“绿色耐材”超高纯镁钙砖，但投入实

际量产还需要一定时间，导致今年业

绩出现大幅下滑未有起色，且市盈率

处于行业较高水平。从技术面看，近期

资金一直净流出并处于下降通道之

中，显示主力对此缺乏兴趣。随着建筑

行业“冬歇期”的到来，预计四季度业

绩不尽如人意，后市建议逢高出货。

问：乐视网（

300104

）后市如

何操作？

民生证券 李锐：公司主营业务

为从事互联网视频及手机电视等网

络视频技术的研究、开发和应用，主

要经营网络视频基础服务和视频平

台增值服务业务。 公司业绩虽然较

去年有所减少， 但今年三季度业绩

表现尚佳。 受李开复投资和成为乐

视超级电视项目顾问的消息影响，

公司业绩有望持续向上。 从技术面

看， 股价创新低后本周二一度冲击

涨停，回落后受

10

日均线压制明显，

未来关注该利好消息所带来持续

性，如后继乏力则逢高出货。

问：北海国发（

600538

）后市

如何操作？

民生证券 李锐： 公司是以珍

珠系列产品

(

包括珍珠制药、珍珠保

健品、珍珠化妆品

)

及甲壳类海洋生

物农药系列产品的研制、生产和销

售为主的公司。 公司于

8

月摘帽之

后今年业绩仍出现持续性下滑，并

且有愈演愈烈的趋势。 从近期走势

来看，本周二的涨停突破了多重均

线压制，但是否能保持住“成果”还

需要关注是否有实质性的利好消

息出现。 后市建议谨慎观望，密切

关注近期公司消息面变化。

问： 买入深圳惠程（

002168

）

被深套，该怎么办？

民生证券 李锐： 公司属于输

配电及控制设备制造业，今年公司

业绩稳定增长，控股子公司江西先

材聚酰亚胺纳米纤维动力电池隔

膜项目于今年

9

月试投产。 该技术

潜力较大，有望打破国内产品严重

依赖进口的格局，对公司业绩有较

大的促进作用，建议继续持有。

实时解盘，网上答疑，请登录

中证网（http://www.cs.com.cn）

专家在线栏目

吴晓峰 华龙证券

S0230610120052

李 锐 民生证券

S0100612040002

凌学文 广州万隆

A0580206010014

李华东 海通证券

S0850612030017

丁德武 民生证券

S0100612100004

文育高 华龙证券

S0230510120002

谢 峻 东方证券

S0860610120014

肖玉航 九鼎德盛

A0470200010006

代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 目标价位 最新收盘价

００２５７０．ＳＺ

贝因美 瑞银证券 赵琳

２０１２－１１－１３ １＿

买入

３１．００ ２０．８０

３０００３４．ＳＺ

钢研高纳 长江证券 葛军

２０１２－１１－１３ １＿

推荐

１５．０３

６０１３１８．ＳＨ

中国平安 申银万国 孙婷

２０１２－１１－１３ １＿

买入

３７．５８

０００９８３．ＳＺ

西山煤电 瑞银证券 密叶舟

２０１２－１１－１３ １＿

买入

１５．５０ １２．２４

００２１１６．ＳＺ

中国海诚 民生证券 王小勇

２０１２－１１－１３ １＿

强烈推荐

２７．００

至

３０．００ １２．５３

６００７０３．ＳＨ

三安光电 中投证券 王鹏

２０１２－１１－１３ １＿

强烈推荐

２０．００ １３．１２

６００５５７．ＳＨ

康缘药业 第一创业 吕丽华

２０１２－１１－１３ １＿

强烈推荐

１９．１５

６００１２３．ＳＨ

兰花科创 瑞银证券 密叶舟

２０１２－１１－１３ １＿

买入

２４．７５ １８．４２

６００７０３．ＳＨ

三安光电 东方证券 周军

２０１２－１１－１３ １＿

买入

２０．７２ １３．１２

６０００１９．ＳＨ

宝钢股份 长江证券 刘元瑞

２０１２－１１－１３ １＿

推荐

４．６４

６００７０３．ＳＨ

三安光电 民生证券 李晶

２０１２－１１－１３ １＿

强烈推荐

１３．１２

０００５３８．ＳＺ

云南白药 东方证券 李淑花

２０１２－１１－１３ １＿

买入

７９．１０ ６４．３６

０００７８６．ＳＺ

北新建材 国泰君安 韩其成

２０１２－１１－１３ １＿

增持

１８．００ １３．９０

６０１６６８．ＳＨ

中国建筑 国泰君安 韩其成

２０１２－１１－１３ １＿

增持

３．６０ ３．０９

６０１６３３．ＳＨ

长城汽车 民生证券 于特

２０１２－１１－１３ １＿

强烈推荐

２１．１０

至

２４．６０ １８．２５

３０００５７．ＳＺ

万顺股份 国泰君安 王峰

２０１２－１１－１２ １＿

增持

１１．００ ８．２１

６０１６３３．ＳＨ

长城汽车 华创证券 王炎学

２０１２－１１－１２ １＿

强推

１８．２５

６００８８６．ＳＨ

国投电力 中信证券 吴非

２０１２－１１－１２ １＿

买入

６．５０ ４．８９

６００２０８．ＳＨ

新湖中宝 国泰君安 李品科

２０１２－１１－１２ １＿

增持

５．５０ ３．１９

３０００１７．ＳＺ

网宿科技 华泰证券 张冰

２０１２－１１－１２ １＿

买入

２４．００

至

２７．００ １６．５５

００２５７２．ＳＺ

索菲亚 申银万国 周海晨

２０１２－１１－１２ １＿

买入

１９．４９

００２５７２．ＳＺ

索菲亚 国金证券 万友林

２０１２－１１－１２ １＿

买入

１９．４９

６００５５７．ＳＨ

康缘药业 长江证券 刘舒畅

２０１２－１１－１２ １＿

推荐

１９．１５

６００９７０．ＳＨ

中材国际 中信证券 杨涛

２０１２－１１－１２ １＿

买入

１６．９０ １０．４８

３０００７４．ＳＺ

华平股份 安信证券 胡又文

２０１２－１１－１２ １＿

买入

３０．３０ ２１．１３

３００１８２．ＳＺ

捷成股份 华泰证券 梁凯

２０１２－１１－１２ １＿

买入

２４．１８

３００２０８．ＳＺ

恒顺电气 东兴证券 弓永峰

２０１２－１１－１２ １＿

强烈推荐

１５．００ １１．５２

３００２０２．ＳＺ

聚龙股份 长江证券 马先文

２０１２－１１－１２ １＿

推荐

２６．８７

３００２０７．ＳＺ

欣旺达 东兴证券 弓永峰

２０１２－１１－１２ １＿

强烈推荐

１１．７７

０００６２５．ＳＺ

长安汽车 东方证券 姜雪晴

２０１２－１１－１２ １＿

买入

６．３０ ５．５２

代码 名称 成交价 当日收盘价 溢价率

成交量

（万股

＼

份

＼

张）

买方营业部 卖方营业部

０００６５１．ＳＺ

格力电器

２２．７１ ２２．５７ ０．６２％ １４．５０

机构专用 机构专用

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ ８．４２ ８．３７ ０．６０％ ５０．００

机构专用 机构专用

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ ８．４２ ８．３７ ０．６０％ １２９．３０

机构专用 机构专用

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１０．１１ １０．０６ ０．５０％ ４９．３２

东方证券 东方资财 中国国际金融 上海淮海中路

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路

６．１２ ６．１１ ０．１６％ ５０．００

申银万国证券 上海新昌路 中国国际金融 上海淮海中路

６００８７３．ＳＨ

梅花集团

４．３４ ４．４５ －２．４７％ １５０．００

英大证券 北京东直门 英大证券 北京东直门

００００３０．ＳＺ ＊ＳＴ

盛润

Ａ ７．６３ ７．９８ －４．３９％ １５０．００

光大证券 上海西藏中路 光大证券 深圳深南大道

００００３０．ＳＺ ＊ＳＴ

盛润

Ａ ７．６３ ７．９８ －４．３９％ ６０．００

中信证券 上海淮海中路 光大证券 深圳深南大道

００２６２８．ＳＺ

成都路桥

８．１１ ８．５４ －５．０４％ ３８．００

华宝证券 成都天泰路 华泰证券 江阴福泰路

００２５７３．ＳＺ

国电清新

１４．８６ １６．４５ －９．６７％ ３５０．００

华泰证券 上海牡丹江路 海通证券 北京工人体育场北路

０００８０２．ＳＺ

北京旅游

７．１０ ７．９１ －１０．２４％ ６７．００

申银万国证券 上海大连路 国盛证券 南昌洪都大道

６０１９９６．ＳＨ

丰林集团

４．５０ ５．１９ －１３．２９％ １

，

０００．００

中信证券 总部（非营业场所） 中信证券 北京张自忠路

■ 异动股扫描

京东成功融资 淘宝“双

11

”爆棚

电商猛虎下山 苏宁股价“卧倒”

□

本报记者 申鹏

“双

11

”网购盛宴刚刚散去，苏

宁电器股价黯然神伤，两日下跌超

过

5%

。 前有淘宝天猫

191

亿元的疯

狂销售，后有京东

4

亿美元的巨额融

资，面对电商挑战，分析人士认为，

苏宁电器的“双手互博”还要继续打

下去，结果尚未可知，但过程或比较

痛苦。 二级市场投资者对于苏宁前

景的担忧从股价走势上一览无遗，

自今年

4

月苏宁增发融资拓展电商

战线以来，股价已经跌去

4

成。

苏宁股价两日跌5%

刚刚过去的 “双

11

光棍节”，

中国电商经历了一次集体狂欢，各

大电子商务网站销售额均成倍增

长。 天猫加淘宝的销售额高达

191

亿元，同比增加

260%

，是去年美国

单日最高网购额的

2.45

倍；而来自

苏宁易购的统计显示，

11

月

9

日

-

11

日累计订单量近

300

万单，销售

金额同比增长超过

20

倍。从销售数

据来看， 中国市场消费潜力巨大，

电子商务似也“前途无量”。

不过，面对数据的高增长，二

级市场的投资者却另有看法。 网

购盛宴谢幕次日， 苏宁电器股价

下跌

1.19%

。 市场人士表示，这可

能反映出投资者在“双

11

”战绩对

比之后产生了失望情绪。

令苏宁的投资者更加感到不安

的是昨日市场传出重要竞争对手京

东商城新一轮融资完成的消息。 据

报道， 京东商城已经证实获得新一

轮

4

亿美元的融资，并称投资方包括

安大略教师退休基金和老虎基金。

据称，此轮融资京东商城估值

72.5

亿

美元， 这无疑增加了京东商城在电

商乱战中继续“玩下去”的资本。

显然，竞争者的好消息就是苏宁

的坏消息，昨日开盘后苏宁股价几乎

是直线下挫， 盘中跌幅一度超过

5%

，

最终报收

6.37

元， 较前一交易日下跌

4.21%

。 香港市场上，与苏宁面临同样

境遇的国美股价昨日下跌

2.41%

。

投资者担忧不减

事实上，自今年

4

月苏宁电器

定向增发融资拓展电商战线以

来，公司股价就持续走低，截至目

前已经跌去

4

成， 市值缩水超过

300

亿元。 从股价走势上来看，投

资者对于苏宁前景的担忧颇深。

经济不景气带来的家电销售下

滑是一方面，但更主要的担忧来自苏

宁在残酷的电商竞争中前景并不明

朗。分析人士指出，这种不明朗主要来

自两个层面：一是在低价恶性竞争中，

电商本身的盈利能力不强，甚至是赔

本赚吆喝，京东就是典型的例子，据测

算其亏损率接近

6%

；二是苏宁本身还

背负着实体店的沉重包袱，在竞争中

是“双手互博”，受损程度可能大于单

一电商，对资金的需求也更大。

来看苏宁电器的两组数据：前

三季度净利润

23.52

亿元，同比下降

31.28%

，预计全年净利润下降

30%

-40%

；今年增发股票融资

47

亿元，

拟发债融资

80

亿元，显示其业绩压

力和资金压力较以往大大增加。

更为不利的是， 这仅仅是苏

宁转型的开始而非结束。 今年前

三季度， 苏宁电器门店净减少

17

家，有研究机构预计仍有

200

家左

右的低效门店需要在未来进行调

整， 这一过程将持续对公司营收

及利润增速造成拖累。

平安证券近期发布的一份

研究报告指出，今明两年对于苏

宁电器来讲是极其艰难的转型

期， 无论是线下业务的收缩调

整，易购业务的烧钱，还是后台

供应链的持续巨资投入，都是公

司转型的必然选择，却也都成为

短期业绩的巨大负担，这一点是

投资者必须理解并接受的现实。

300万股买单尾市“偷袭”中信证券

□

本报记者 申鹏

昨日市场传出券商最低佣金

下限可能取消的消息，加之整体市

场表现不佳， 两市券商股遭遇重

挫，申万券商指数收盘下跌

2.88%

。

券商股普遍跌幅都在

3%

之上，只

有中信证券收盘跌幅在

1.57%

，跌

幅明显较小。这全部归功于临近收

盘时出现数笔大单向上“扫货”，其

中一笔成交量高达

300

万股， 直接

将中信证券

3.68%

的跌幅向上 “修

正”了逾

2

个百分点。

从分时走势上来看， 最后一

分钟之前， 中信证券的股价节节

走低， 分时成交量也维持较低水

平，并无异动先兆。截至

14

时

59

分

0

秒时，股价报

10.46

元，跌幅维持

在

3.68%

， 但

14

时

59

分

14

秒时突

然有一笔

300

万股的大单将股价

敲至

10.80

元，扫空了

10.47-10.80

元价格区间内的全部卖单， 中信

证券跌幅瞬间收窄至

0.55%

。 在

此后的大约

20

秒时间里， 该价位

委买数量一度高达

287.44

万股。

卖单随即涌出， 数笔以千手

为单位的大单在

20

秒之内将

10.80

元的买单全部砸空，激烈争

夺之后， 中信证券最终定格于

10.69

元，跌幅为

1.57%

。分时数据

显示， 该股最后一分钟成交额高

达

7190

万元，为前一分钟的

28

倍，

占到全日成交额的

1

成以上。

年末上涨需待压力化解

□

本报记者 杜雅文 张昊

距离

2012

年结束还有一个多

月的时间，回顾过往行情，大盘从

3

月至今都延续了疲弱的走势。 随着

近期部分经济数据的探底企稳，一

些投资者对年末行情产生了期待，

但中投证券资产管理部投资经理

王坤以及国信证券资产管理总部

总经理助理程继东均认为，年末出

现大幅上涨行情的概率不大。

流动性和业绩预期不佳

主持人：数据显示，

2012

年

10

月， 全国居民消费价格总水平同

比上涨

1.7%

， 创下

33

个月以来新

低； 前

10

月固定资产投资同比增

长

20.7%

，

10

月规模以上工业增加

值同比增长

9.6%

。 部分经济数据

显示宏观经济有企稳现象， 为什

么股市仍然没有起色？

王坤： 关于

10

月份的经济数

据， 工业增加值确实连续两个月

环比回升， 经济企稳回升的态势

初步确定。但是，企稳并不等于探

底回升， 经济依然缺乏回升向上

的动力，因此有人提出了“

L

”底的

说法。 目前普遍认为中国经济增

速保持在“七上八下”的水平，所

以说增速还是下降的。

股市表现不佳的原因可能是

大家担忧流动性紧张局面。流动性

紧张局面主要体现在三方面：一是

IPO

排队的情况依然严重；二是大

小非减持可能在随后两个月展开；

三是年底资金面的季节性收紧。

程继东：从

10

月的数据看，经

济下跌的幅度有所减小， 出现了

一定回暖。 但我们担心大盘在整

理一段时间后继续往下， 这种可

能性是存在的。原因在于，经济如

果低迷的时间过长， 很多债务问

题会显现出来。 中国经济从

2009

年四季度开始到现在基本上是逐

季下滑的， 很多企业的负债率越

来越高。 如果经济依然没有明显

起色的话， 这些债务可能导致一

些企业的经营进一步恶化。

股票市场最终还是投资于上

市公司的， 目前确实大多数行业

的上市公司业绩没有表现出企稳

的迹象。从实际调研的情况看，企

业确实也没有感受到很明显回

暖， 所以市场对企业盈利的预期

没有上调的空间， 这可能是近期

股市走弱的重要原因。

年末上涨概率较小

主持人： 现在离

2012

年结束

还剩下一个多月的时间， 二位认

为年末会否展开一个上涨行情，

投资者在今年最后的时间里又应

该关注哪些品种？

王坤： 在今年剩下的一个多

月时间里，股市能否反弹取决于目

前流动性风险能否充分释放，即

IPO

融资、大小非解禁和年底资金

关。 如果这些风险释放了，或者说

流动性风险已经得到有效缓解的

话，股市可能会有一波行情。 如果

真的出现反弹，还需要经济企稳数

据的进一步支撑， 在这样的背景

下，一些周期股的表现值得期待。

程继东：理性的说，年底有行

情的可能性是很小的。首先，刚才

王坤谈到流动性的问题在年底之

前很难解决；其次，既然大家都认

为目前经济总的判断是总体企

稳， 我们也就难以期待有进一步

的放松措施。 在目前比较沉闷的

经济状况下， 各个行业可能都没

有太多的整体性机会。

如果还有什么板块值得期

待，我觉得一些超跌的板块也许会

有一定的反弹，但是反弹幅度不会

很大，目前确实找不到什么值得期

待的板块。 此外，我觉得一些个股

可能还存在一些投资机会。

主持人： 各基金公司将迎来

年末考核期， 这是否会强化市场

的结构性特征？

王坤： 每年都有基金排名，可

能有一些基金重仓股会跌，有一些

会涨，基金之间确实会有这种考虑。

但是，如果站在这个角度去把握热

点确实太难了，因为热点即使有也

很难持续。 我建议投资者与其追逐

热点，还不如耐心等待更好的投资

机会，或者是等市场真正企稳。

程继东：我倒是觉得基金排名

有可能会导致某些板块或股票大

幅下跌。 这里有基金之间博弈的因

素，另一方面今年涨得还不错的一

些板块和行业目前的估值并不便

宜，基本面的趋势也没有预期得那

么好，再加上刚才我们提到的流动

性问题，很有可能会导致一波比较

大的下跌。 市值比较小的股票出现

下跌的可能较大，这些股票也是今

年相对来说涨得比较多的股票。

四蓝筹大宗交易溢价成交

□

本报记者 龙跃

据

WIND

资讯统计， 沪深股

市本周二共发生

12

笔大宗交易，

涉及

10

只股票，共成交

2108.12

万

股，成交金额为

1.54

亿元。 这

12

笔

大 宗 交 易 的 整 体 折 价 率 为

8.30%

， 相比于前一交易日的

2.35%

，整体折价率明显走高。

在个股方面， 昨日大宗交易

最引人注目的地方是蓝筹股大面

积溢价成交。 在周二发生大宗交

易的

10

只股票中，有

4

只股票为典

型的蓝筹股，包括：格力电器、万

科

A

、招商银行以及大秦铁路。 有

意思的是，这

4

只蓝筹股昨日全部

为溢价成交。其中，格力电器溢价

率最高，为

0.62%

；大秦铁路溢价

率最低，为

0.16%

，万科

A

和招商

银行昨日成交溢价率分别为

0.60%

和

0.50%

。 就上述

4

只蓝筹

股昨日大宗交易的席位特点来

说， 格力电器和万科

A

买卖双方

均为机构专用席位，而招商银行、

大秦铁路的卖出方席位均为中金

公司上海淮海中路营业部。

当然， 从周二大宗交易整体

折价率大幅提升看， 在蓝筹股全

部溢价成交的同时， 也必然存在

部分股票的大幅折价成交。 统计

显示， 昨日枫林集团大宗交易成

交价较当日收盘价折价率最高，

达到

13.29%

；而如果以周一收盘

价为基准， 则北京旅游、 国电清

新、 成都路桥、

ST

盛润

A

等

4

只个

股均以跌停价成交。

■

大行看港股

花旗：给予腾讯控股“买入”评级

花旗表示，腾讯控股

(0700.HK)

将于

11

月

14

日公布第三季业绩，预

计腾讯营收按年升

42%

至

106.77

亿元人民币，低于市场预期

8%

。 经营

利润按年增

31%

至

44.21

亿元人民币， 纯利按年增

35%

至

37.42

亿元人

民币，分别较共识预期高

7%

及

5.6%

。 该行预期腾讯继续保持强劲的

广告增长，在腾讯较新的广告平台广点通，每次点击成本继续提供收

入的上升空间，带动显示广告转向社交平台。 另外，腾讯现有的游戏

表现良好，剑魂

8

月中内测，预计于

2013

年上半年全面启动。 预计网

络、社交和移动游戏领域的融合将进一步带来增长，预计

2013-2015

年复合增长率为

40%

，而

WeChat

用户超过

2

亿，未来规模可进一步扩

大。因此，该行给予公司目标价

325

港元和“买入”评级。（腾讯控股昨

日收报270.20港元）

摩通：3D电视换机周期首选创维数码

摩根大通表示，预期未来一年由

2D

电视转移至

3D

电视的影响，可

能比由

CRT

电视转至液晶电视更具冲击力，电视制造商的上涨空间未

被市场完全反映，政策退税亦有助加速迁移到

3D

电视。 未来两年电视

制造商的利润上升趋势可能变得更强大，首选创维

(0751.HK)

，维持目

标价

6

港元，观察优于预期的销售如何反映在利润率上，将于

11

月底公

布的业绩可能成为下一催化剂，给予公司“增持”评级。 （创维数码昨

日收报4.23港元）

高盛：给予紫金矿业“确信买入”评级

高盛预计金价升势将持续至

2015

年，反映宽松货币政策及低息持

续，

2013-2015

年金价预测上调

6%

、

8%

及

21%

， 分别至每盎司

1811

美

元、

1884

美元及

1922

美元。 该行相信，金矿股有机会继续跑赢金价，紫

金矿业

(2899.HK)

盈测相应获调高

4%

、

3%

、

9%

，

H

股目标价由

3.8

港元

上调至

4.05

港元，维持“确信买入”，黄金储量及成本竞争优势有望提

升其投资价值。（紫金矿业昨日收报3.15港元）

德银：哈尔滨电气目标价9.9港元

德银表示，哈尔滨电气

(1133.HK)

于上季接获多个出口项目，预期

下半年的海外项目总额由上半年的

27

亿港元上升至逾

100

亿港元。 上

季的国内发电新订单已接近

100

亿港元，连同新签订的云顶合同，该行

有信心公司可达全年

400

亿港元的新增订单目标。该行相信，随着下半

年收上升、业务组合改善，将带动其毛利率继续改善。 该行重申公司

“买入”评级，给予目标价

9.9

港元。（哈尔滨电气昨日收报6.14港元）
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