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信息披露

基金管理人：上投摩根基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一二年十月二十四日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的财务

指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 上投摩根全球天然资源股票

（

ＱＤＩＩ

）

基金主代码

３７８５４６

交易代码

３７８５４６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

３

月

２６

日

报告期末基金份额总额

４２

，

０１１

，

８７８．１８

份

投资目标

本基金主要投资于全球范围内从事天然资源的勘探

、

开发

、

生产

及销售

，

或是向天然资源行业提供服务的公司的股票

，

通过积极

主动的资产配置和组合管理

，

在风险可控的前提下以获取长期

资产增值

。

投资策略

全球天然资源的稀缺与人类对其需求的不断增长的矛盾日益突

显

，

这显示了天然资源具有极大的战略价值

，

该行业的相关上市

公司也具有良好的投资机会

。

本基金将充分分享全球天然资源

行业未来的高增长成果

，

审慎把握全球天然资源的投资机会

，

争

取为投资者带来长期稳健回报

。

总体上本基金将采取自上而下与自下而上相结合的投资策

略

。

首先通过考察不同国家的发展趋势及不同行业的景气程度

，

决定地区与板块的基本布局

；

其次采取自下而上的选股策略

，

在

对股票进行基本面分析的同时

，

通过深入研究股票的价值与动

量特性

，

选取目标投资对象

。

在固定收益类投资部分

，

本基金将

综合考虑资产布局的安全性

、

流动性与收益性

，

并结合现金管理

要求等来制订具体策略

。

业绩比较基准 汇丰矿产

、

黄金及能源指数

（

总回报

）

风险收益特征

本基金为股票型投资基金

，

主要投资于海外市场的天然资源行

业的股票

，

本基金的业绩表现在大多数的情况下与国际大宗商

品价格的走势具有较高的相关性

。

本基金的预期风险收益水平

高于混合型基金

、

债券型基金及货币市场基金

，

属于较高风险和

较高预期收益的基金品种

。

基金管理人 上投摩根基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

境外投资顾问英文名称

ＪＰＭｏｒｇａｎ Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

（

ＵＫ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

境外投资顾问中文名称 摩根资产管理

（

英国

）

有限公司

境外资产托管人英文名称

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ

（

Ｈｏｎｇｋｏｎｇ

）

境外资产托管人中文名称 中国银行

（

香港

）

有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

７

月

１

日

－２０１２

年

９

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

８４１

，

６４５．５４

２．

本期利润

７

，

７９４

，

５８２．３９

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０９５２

４．

期末基金资产净值

４４

，

２６２

，

５５９．４５

５．

期末基金份额净值

１．０５４

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费

用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列

数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增

长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

９．６８％ １．４６％ １１．９８％ １．２９％ －２．３０％ ０．１７％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比

较

上投摩根全球天然资源股票型证券投资基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（２０１２年３月２６日至２０１２年９月３０日）

注： 本基金合同生效日为

２０１２

年

３

月

２６

日， 截至报告期末本基金合同生效未满一年。 图示时间段为

２０１２

年

３

月

２６

日至

２０１２

年

９

月

３０

日。

本基金建仓期自

２０１２

年

３

月

２６

日至

２０１２

年

９

月

２５

日，建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同

规定。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

张军

本基金基

金经理

２０１２－３－２６ －

７

年

（

金融领

域从业经验

１８

年

）

毕业于上海复旦大学

。

曾担任上海国

际信托有限公司国际业务部经理

，

交

易部经理

。 ２００４

年

６

月加入上投摩根

基金管理有限公司

，

担任交易总监

，

２００７

年

１０

月起任投资经理

。 ２００８

年

３

月起担任上投摩根亚太优势股票型

证券投资基金基金经理

，

自

２０１２

年

３

月起同时担任上投摩根全球天然资

源股票型证券投资基金基金经理

。

注：

１．

任职日期和离任日期均指根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期。

２．

张军先生为本基金首任基金经理，其任职日期指本基金基金合同生效之日；

３．

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

Ｓｔｕａｒｔ

Ｃｏｎｎｅｌｌ

全球天然资源团队专家

１０

年

男

，

获澳大利亚墨尔本大学

地质学学位

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为，勤勉尽责地为基金份额持有人

谋求利益。基金管理人遵守了《证券投资基金法》及其他有关法律法规、《上投摩根全球天然资源股票型证

券投资基金基金合同》的规定。基金经理对个股和投资组合的比例遵循了投资决策委员会的授权限制，基

金投资比例符合基金合同和法律法规的要求。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本公司继续贯彻落实《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等相关法律法规和

公司内部公平交易流程的各项要求，严格规范境内上市股票、债券的一级市场申购和二级市场交易等活

动，通过系统和人工相结合的方式进行交易执行和监控分析，以确保本公司管理的不同投资组合在授权、

研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相关的环节均得到公平对待。

对于二级市场投资活动，本公司执行集中交易制度，确保不同投资组合在买卖同一证券时，按照时间

优先、比例分配的原则在各投资组合间公平分配交易量；对于一级市场申购活动，本公司遵循价格优先、

比例分配的原则，根据事前独立申报的价格和数量对交易结果进行公平分配。

报告期内，通过对不同投资组合之间的交易价差和分配结果监控分析，监察稽核部未发现整体公平

交易执行出现异常的情况。

４．４．２

异常交易行为的专项说明

报告期内，通过对交易时间、交易价格、分配结果监控分析，监察稽核部未发现存在异常交易行为。

所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量

的

５％

的情形：不适用。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

第

３

季度基金投资的能源、矿业和贵金属板块股票都有所表现。 能源股在经历了二季度的下跌后，有

所反弹。 矿业股板块中铜矿公司的表现强劲，但由于铁矿石价格大跌，导致个别股票下挫，拖累了整个板

块的表现。 进入

８

月后，受新一轮量化宽松预期的作用，黄金股随金价上涨，且涨幅超过黄金现货，板块的

涨势在

９

月更得到了加强，黄金股组合成为贡献基金当季正收益的最大来源。

当欧央行和美联储宣布了各自版本的量化宽松政策后，刺激了投资人对股票资产的偏好改善，本基

金在

９

月当月净值上涨约

８％

，表现出很强的弹性。

展望后市，继欧央行无上限的“直接货币交易”（

ＯＭＴ

）和美联储开放式抵押证券购买计划（

ＱＥ３

）之

后，中国的政策反应成焦点。在全球投资人对中国稳增长的信心确立之前，海外市场在这段时间将有较好

的表现。 本基金对所投资的三类板块的观点如下：

黄金股是我们最看好的品种，一来黄金价格在

ＱＥ

作用下仍有上涨的动力，二来金矿企业中的大型公

司下半年产量增长可期。 黄金股相对低估值因素将支持股价表现强于黄金现货。

矿业股中铜的基本面是最有利于价格上升的品种，铜价在历次量化宽松推出后都曾上涨，预计这次

也不会例外。铁矿石股在

７

、

８

月遭抛压明显，矿石价格回落破去年

１０

月低位，作为高弹性股票，一旦铁矿石

价格回升，股价将会随之反弹。 中国经济企稳回升和新一轮稳增长措施的出台将刺激股价上涨。

能源类股票的股价上涨空间和油价上涨的空间高度相关，预计全年石油供给较需要充分，在没有地

缘政策等突发因素发生情况下，油价维持在目前

１００－１１０

美元

／

桶上下区间可能性大。 而煤炭股在下半年

有超跌反弹的机会，因暖冬因素、美页岩气挤压因素都已经反映在上半年股价下跌中了，国际煤价已经在

底部企稳。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金份额净值增长率为

９．６８％

，同期业绩比较基准收益率为

１１．９８％

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比

例

（

％

）

１

权益投资

３９

，

４５４

，

７００．４３ ６５．７２

其中

：

普通股

３９

，

４５４

，

７００．４３ ６５．７２

存托凭证

－ －

优先股

－ －

房地产信托

－ －

２

基金投资

６５２

，

３３３．５５ １．０９

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中

：

远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１７

，

８５０

，

６６０．０１ ２９．７３

８

其他各项资产

２

，

０７５

，

５５７．９３ ３．４６

９

合计

６０

，

０３３

，

２５１．９２ １００．００

注：截至

２０１２

年

９

月

３０

日，本基金资产净值为

４４

，

２６２

，

５５９．４５

元，基金份额净值为

１．０５４

元，累计基金份

额净值为

１．０５４

元。

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

加拿大

１３

，

０５６

，

７８４．３１ ２９．５０

澳大利亚

１０

，

４８１

，

９６０．３５ ２３．６８

英国

７

，

６０１

，

６０９．０８ １７．１７

美国

７

，

１０５

，

２３８．４９ １６．０５

挪威

８３２

，

８３９．０９ １．８８

印度尼西亚

３７６

，

２６９．１１ ０．８５

合计

３９

，

４５４

，

７００．４３ ８９．１４

注：国家（地区）类别根据其所在的证券交易所确定，

ＡＤＲ

、

ＧＤＲ

按照存托凭证本身挂牌的证券交易所

确定。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

金属与采矿

２９

，

５１６

，

４９４．９６ ６６．６９

石油

、

天然气与消费用燃料

９

，

９３８

，

２０５．４７ ２２．４５

合计

３９

，

４５４

，

７００．４３ ８９．１４

注：行业分类标准：

ＭＳＣＩ

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 证券代码

公司名称

（

英文

）

公司名称

（

中文

）

所在证

券市场

所属国家

（

地区

）

数量

（

股

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１ ＮＥＭ ＵＳ Ｎｅｗｍｏｎｔ Ｍｉｎｉｎｇ Ｃｏｒｐ －

纽约证券交易所 美国

５

，

１４７ １

，

８２８

，

００５．４８ ４．１３

２ Ｋ ＣＮ Ｋｉｎｒｏｓｓ Ｇｏｌｄ Ｃｏｒｐ －

多伦多证券交易所 加拿大

２７

，

０７４ １

，

７５５

，

２３４．４３ ３．９７

３ ＦＣＸ ＵＳ

Ｆｒｅｅｐｏｒｔ－ＭｃＭｏＲａｎ Ｃｏｐｐｅｒ

＆ Ｇｏｌｄ Ｉｎｃ

－

纽约证券交易所 美国

６

，

６２６ １

，

６６２

，

９７２．１４ ３．７６

４ ＮＣＭ ＡＵ Ｎｅｗｃｒｅｓｔ Ｍｉｎｉｎｇ Ｌｔｄ －

澳大利亚证券交易

所

澳大利亚

７

，

７６２ １

，

４９１

，

４６３．１１ ３．３７

５ ＹＲＩ ＣＮ Ｙａｍａｎａ Ｇｏｌｄ Ｉｎｃ －

多伦多证券交易所 加拿大

１１

，

１３４ １

，

３４７

，

５０８．５５ ３．０４

６ ＢＰ ／ ＬＮ ＢＰ ｐｌｃ －

伦敦证券交易所 英国

２８

，

８８８ １

，

２９７

，

８３１．７１ ２．９３

７ ＲＤＳＢ ＬＮ Ｒｏｙａｌ Ｄｕｔｃｈ Ｓｈｅｌｌ ｐｌｃ

荷兰皇家壳牌石油

公司

伦敦证券交易所 英国

５

，

６５９ １

，

２８０

，

２１８．３２ ２．８９

８ ＴＣＫ ／ Ｂ ＣＮ Ｔｅｃｋ Ｒｅｓｏｕｒｃｅｓ Ｌｔｄ －

多伦多证券交易所 加拿大

６

，

１２８ １

，

１４５

，

６４８．０２ ２．５９

９ ＢＴＵ ＵＳ Ｐｅａｂｏｄｙ Ｅｎｅｒｇｙ Ｃｏｒｐ －

纽约证券交易所 美国

８

，

０５９ １

，

１３９

，

０６６．２３ ２．５７

１０ ＲＳＧ ＡＵ Ｒｅｓｏｌｕｔｅ Ｍｉｎｉｎｇ Ｌｔｄ －

澳大利亚证券交易

所

澳大利亚

８７

，

５８８ １

，

１２３

，

３４６．０１ ２．５４

注：

１．

所用证券代码采用

Ｔｉｃｋｅｒ

代码。

２．

所属国家（地区）列示证券挂牌的证券交易所所在国家（地区）。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称

基 金 类

型

运作方

式

管理人

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１

ＥＴＦＳ

Ｐｈｙｓｉｃａｌ

Ｐｌａｔｉｎｕｍ

ＥＴＦ ＥＴＦ

ＥＴＦ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ

Ｌｔｄ

６５２

，

３３３．５５ １．４７

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，或在本报

告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．１０．２

报告期内本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

１０５

，

５４５．０３

３

应收股利

８４

，

１０８．２０

４

应收利息

２

，

６４１．１９

５

应收申购款

１

，

８８３

，

２６３．５１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２

，

０７５

，

５５７．９３

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

因四舍五入的原因，投资组合报告中分项之和与合计数可能存在尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

９８

，

１０９

，

４８８．６５

本报告期基金总申购份额

７

，

０９８

，

１９１．３４

减

：

本报告期基金总赎回份额

６３

，

１９５

，

８０１．８１

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

４２

，

０１１

，

８７８．１８

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、中国证监会批准上投摩根全球天然资源股票型证券投资基金设立的文件；

２

、《上投摩根全球天然资源股票型证券投资基金基金合同》；

３

、《上投摩根全球天然资源股票型证券投资基金基金托管协议》；

４

、《上投摩根基金管理有限公司开放式基金业务规则》；

５

、基金管理人业务资格批件、营业执照；

６

、基金托管人业务资格批件和营业执照。

７．２

存放地点

基金管理人或基金托管人处。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

上投摩根基金管理有限公司

二〇一二年十月二十四日

基金管理人：上投摩根基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一二年十月二十四日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性

承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合

报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 上投摩根双核平衡混合

基金主代码

３７３０２０

交易代码

３７３０２０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

５

月

２１

日

报告期末基金份

额总额

４３１

，

４７２

，

９９６．４６

份

投资目标

本基金深化价值投资理念

，

精选具备较高估值优势的上市公司股票与优质债券等

，

持续优化投资风险与收益的动态匹配

，

通

过积极主动的组合管理

，

追求基金资产的长期稳定增值

。

投资策略

１

、

股票投资策略

价值投资注重股票内在价值的发现

。

在内在价值确定以后

，

通过股票市场价格和内在价值的比较

，

就可以明确投资方

向

。

特别当股票的价格低于它的内在价值时

，

就存在一个正的安全边际

。

足够的安全边际使投资拥有更容易取胜的优势

，

因为在价值引力作用下

，

股票价格更倾向于上涨

。

所以

，

安全边际越高

，

投资风险就会相对较低

。

本基金将运用安全边际策略有效挖掘价值低估的股票类投资品种

。

在控制宏观经济趋势

、

产业发展周期等宏观经济环

境变量基础上

，

考察上市公司的商业模式

、

管理能力

、

财务状况等影响企业持续经营的因素

，

然后综合运用量化价值模型来

衡量股票价格是高估还是低估

。

根据不同的产业和行业特征

，

本基金将有针对性地选用不同的

Ｐ ／ Ｅ

、

Ｐ ／ ＣＦＰＳ

、

Ｐ ／ Ｓ

、

Ｐ ／ Ｂ

等乘

数法和

ＤＣＦ

增长模型建立股票选择池

。

（

１

）

宏观经济分析

本基金基于对宏观经济运行状况及政策分析

、

财政政策与货币政策运行状况分析

、

行业运行景气状况分析的基础上

，

重

点判断宏观经济周期对市场不同行业的影响

，

作为资产配置的依据

。

同时根据宏观经济对市场影响的分析

，

初步判断市场

的多空方向

，

决定大类资产配置

。

（

２

）

行业分析

本基金将根据各行业所处生命周期

、

产业竞争结构

、

近期发展趋势等方面因素对各行业的相对盈利能力及投资吸引力

进行评价

，

考察净资产收益率

、

营运周期

、

销售收入

、

净利润等指标

，

对各行业投资机会进行评估

，

并根据行业综合评价结果

确定股票资产中各行业的权重

。

（

３

）

公司质地分析

企业在行业中的相对竞争力是决定企业成败和投资价值的关键

，

本基金将根据公司质地对上市公司当前和未来的竞争

优势加以评估

。

公司质地良好的企业通常具备以下特征

：

企业在管理

、

品牌

、

资源

、

技术

、

创新能力中的某一方面或多个方面

具有竞争对手在短时间内难以模仿的显著优势

，

从而能够获得超越行业平均的盈利水平和增长速度

。

本基金将通过包括实

际调研在内的多种分析手段

，

对上市公司质地进行判断

。

（

４

）

股票估值水平分析

本基金的战略目标是构造可以创造主动管理报酬的投资组合

，

上市公司经过竞争优势指标筛选之后

，

将由研究团队进

行估值水平考察

。

通过基本面和估值指标筛选的基础组合即被纳入上投摩根基金公司策略性评价体系

。

本基金在对股票

进行估值时

，

首先采用现金流折现模型

（

ＤＣＦ

）

计算出股票的内在价值

，

然后在第二阶段采用乘数估值法

（

Ｍｕｌｔｉｐｌｅ

），

通过对

对同行业公司的情况对样本公司价值进行比较修正

，

使得对于股票价值的评估更加准确可靠

。

２

、

固定收益类投资策略

本基金的债券投资策略是建立在对债券核心内在价值的认识上

。

我们将采用更为有效的债券估值模型

，

同时综合考虑

宏观经济运行状况

、

金融市场环境及利率走势

，

采取至上而下和至下而上结合的投资策略积极配置资产

。

在控制利率风险

、

信用风险以及流动性风险的基础上

，

通过组合投资为投资者创造长期回报

。

具体而言

，

我们将运用利率预期策略

、

骑乘收益

曲线策略和类属资产配置策略等积极策略配置各类债券资产

。

（

１

）

利率预期策略

：

本基金将首先根据对国内外经济形势的预测

，

分析市场投资环境的变化趋势

，

重点关注利率趋势变

化

。

通过全面分析宏观经济

、

货币政策与财政政策

、

物价水平变化趋势等因素

，

对利率走势形成合理预期

。

（

２

）

骑乘收益率曲线策略

：

骑乘收益率曲线策略是短期货币市场证券管理中流行的一种策略

。

具体操作时买入收益率

曲线最突起部位所在剩余期限的债券

，

这一期限的收益率水平此时处于相对较高的位置

，

随着一段时间的持有

，

当收益率下

降时

，

对应的将是债券价格的走高

，

而这一期限债券的涨幅将会高于其他期限

，

这样就可以获得更好的价差收益

。

（

３

）

类属资产配置

：

在类属资产配置层次

，

本基金根据市场和类属资产的风险收益特征

，

在判断各类属的利率期限结构

与交易活跃的国家信用等级短期券利率期限结构应具有的合理利差水平基础上

，

将市场细分为交易所国债

、

交易所企业债

、

银行间国债

、

银行间金融债等子市场

。

结合各类属资产的市场容量

、

信用等级和流动性特点

，

在此基础上运用修正的均值

－

方差等模型

，

定期对投资组合类属资产进行最优化配置和调整

，

确定类属资产的最优权重

。

３

、

权证投资策略

本基金将在法律法规及基金合同规定的范围内

，

采取积极的态度进行权证投资

。

权证投资的主要目的在于对冲组合中

证券的持有风险

，

及在正确估值标的证券的基础上获取权证投资收益

。

本基金将采用业界广泛应用的

Ｂｌａｃｋ－Ｓｃｈｏｌｅｓ Ｐｒｉｃｉｎｇ

Ｍｏｄｅｌ

（

ＢＳＰＭ

）

对权证进行估价

。

对于股票基本面和投资价值的判断一贯是本公司投资的重要依据

。

在投资权证前

，

基金管

理人员和研究员应对标的股票的基本面和内在价值作出分析判断

。

４

、

资产支持证券投资策略

本基金投资资产支持证券时

，

将综合运用久期管理

、

收益率曲线

、

个券选择和把握市场交易机会等积极策略

，

在严格控

制风险的情况下

，

通过信用研究和对个案的具体分析

，

确定资产合理配置比例

，

在保证资产安全性的前提条件下

，

以期获得

长期稳定收益

。

５

、

资产配置策略

资产配置是本基金资产管理的重要环节

。

本基金是一只注重价值投资的平衡型基金

，

资产配置策略依据对宏观经济

、

股市政策

、

市场趋势等因素的判断

，

对股票市场和债券市场的风险收益特征进行科学的评估后

，

在本基金投资范围内

，

将基

金资产主要分配在权益类

、

固定收益类之间

，

并根据投资环境的实际变化情况

，

在各类金融资产之间进行实时动态配置

，

以

期承受尽量小的投资风险

，

并取得尽可能大的主动管理回报

。

具体而言

，

在正常的市场环境下

，

本基金将保持不同类型资产配置比例的相对稳定

。

如果出现股票市场整体估值水平

较大程度偏离企业基本面的情况

，

会对权益类和固定收益类资产的配置比例做出相应的调整

，

以减少投资风险

。

在股票市

场安全边际降低

，

且综合考虑收益风险后投资吸引力低于固定收益资产时

，

本基金将降低权益类资产的配置比例

；

相反

，

在

股票市场安全边际增厚时

，

本基金将相应增加权益类资产的配置比例

。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×５０％＋

上证国债指数收益率

×５０％

风险收益特征

本基金是混合型基金

，

在证券投资基金中属于中高风险品种

，

其预期风险收益水平低于股票型基金

，

高于债券基金与货币市

场基金

。

基金管理人 上投摩根基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

７

月

１

日

－２０１２

年

９

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

２

，

４２２

，

６１２．４３

２．

本期利润

－８

，

０２８

，

３７９．０４

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０１８４

４．

期末基金资产净值

４３４

，

５３０

，

７７１．１９

５．

期末基金份额净值

１．００７１

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已

实现收益加上本期公允价值变动收益。

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用（例如，开放式基金的申购赎回费、红利再投资费、基金转换费等），计入

费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１．８１％ １．００％ －３．０１％ ０．５９％ １．２０％ ０．４１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

上投摩根双核平衡混合型证券投资基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（２００８年５月２１日至２０１２年９月３０日）

注：本基金合同生效日为

２００８

年

５

月

２１

日，图示时间段为

２００８

年

５

月

２１

日至

２０１２

年

９

月

３０

日。

本基金建仓期自

２００８

年

５

月

２１

日至

２００８

年

１１

月

２０

日。 建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

罗建辉

本基金基金经

理

２００９－１０－２４ － １３

年

南京大学管理学硕士

，

１９９９

年

７

月至

２００２

年

９

月在东方

证券有限责任公司资产管理部从事投资研究工作

；

２００２

年

１０

月至

２００５

年

５

月在金鹰基金管理有限公司从

事投资研究工作

；

２００５

年

５

月至

２００９

年

７

月在平安资产

管理有限责任公司从事成长股票组合的管理工作

；

２００９

年

７

月加入上投摩根基金管理有限公司

，

主要从事

股票市场及上市公司营运及相关产业投资研究的工

作

。

２００９

年

１０

月起任上投摩根双核平衡混合型证券投

资基金基金经理

，

２０１０

年

１２

月起同时担任上投摩根大

盘蓝筹股票型证券投资基金基金经理

。

注：

１

、任职日期和离任日期均指根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内，基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为，勤勉尽责地为基金份额持有人谋求利益。 基金管理人遵守了《证

券投资基金法》及其他有关法律法规、《上投摩根双核平衡混合型证券投资基金基金合同》的规定。 基金经理对个股和投资组合的比例遵

循了投资决策委员会的授权限制，基金投资比例符合基金合同和法律法规的要求。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本公司继续贯彻落实《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等相关法律法规和公司内部公平交易流程的各项

要求，严格规范境内上市股票、债券的一级市场申购和二级市场交易等活动，通过系统和人工相结合的方式进行交易执行和监控分析，以

确保本公司管理的不同投资组合在授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相关的环节均得到公平对待。

对于交易所市场投资活动，本公司执行集中交易制度，确保不同投资组合在买卖同一证券时，按照时间优先、比例分配的原则在各投

资组合间公平分配交易量；对于银行间市场投资活动，本公司通过对手库控制和交易室询价机制，严格防范对手风险并抽检价格公允性；

对于申购投资行为，本公司遵循价格优先、比例分配的原则，根据事前独立申报的价格和数量对交易结果进行公平分配。

报告期内，通过对不同投资组合之间的收益率差异比较、对同向交易和反向交易的交易时机和交易价差监控分析，监察稽核部未发

现整体公平交易执行出现异常的情况。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内，通过对交易价格、交易时间、交易方向等的抽样分析，监察稽核部未发现存在异常交易行为。

所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情形：无。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

三季度经济仍然延续惯性下滑的趋势，受美国经济企稳，美元升值影响，外汇占款持续下降，股市外围流动性收紧，宏观政策对冲力

度不足，市场在绝望情绪中呈单边下跌格局，地产、食品饮料等行业领跌。 本基金继续重仓持有电子医药等行业，取得了一定的超额收益。

经过连续一年的调整，经济出现了一定的企稳迹象，但难言乐观，四季度大概率仍然可能继续低迷。 我们认为在总需求下降的背景

下，通胀已不足为虑，但房价始终难以得到有效遏制，仍是政府投鼠忌器的主要因素，短期内可能难以出台有力度的经济刺激计划。 受此

影响，股市的悲观情绪仍将持续，经济和流动性都难有惊喜，市场缺乏趋势性上升机会，但在短期政策因素的刺激下，可能会出现一些短

暂的反弹。 四季度若有超预期变化，我们认为当属十八大后新一届领导班子所传递的改革决心和措施方向，若能兑现，则市场可能会出现

超预期的趋势性变化。 在经济下滑背景下，各行业前景都不容乐观，我们仍然坚守景气度相对高涨的消费电子及医药行业，积极参与基本

面见底，政策敏感度高的部分周期行业的反弹，争取以优异的业绩回报广大投资者。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金份额净值增长率为

－１．８１％

，同期业绩比较基准收益率为

－３．０１％

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

２９７

，

４７９

，

６９１．１７ ６７．３６

其中

：

股票

２９７

，

４７９

，

６９１．１７ ６７．３６

２

固定收益投资

１１８

，

１４２

，

５５３．２３ ２６．７５

其中

：

债券

１１８

，

１４２

，

５５３．２３ ２６．７５

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２３

，

３７１

，

８６８．７６ ５．２９

６

其他各项资产

２

，

６５４

，

６７７．０８ ０．６０

７

合计

４４１

，

６４８

，

７９０．２４ １００．００

注：截至

２０１２

年

９

月

３０

日，上投摩根双核平衡混合型证券投资基金资产净值为

４３４

，

５３０

，

７７１．１９

元，基金份额净值为

１．００７１

元，累计基金

份额净值为

１．１０８１

元。

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

１７

，

１４４

，

４７３．１６ ３．９５

Ｃ

制造业

１６４

，

２９８

，

１２２．０３ ３７．８１

Ｃ０

食品

、

饮料

２８

，

７３７

，

６１９．００ ６．６１

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

１４

，

１０７

，

７１３．８８ ３．２５

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

８３６

，

２１９．４９ ０．１９

Ｃ５

电子

５３

，

１０８

，

９３９．６１ １２．２２

Ｃ６

金属

、

非金属

２

，

８７８

，

６２０．００ ０．６６

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

２８

，

８５３

，

９９９．９４ ６．６４

Ｃ８

医药

、

生物制品

３５

，

７７５

，

０１０．１１ ８．２３

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

９

，

９６８

，

７０５．５５ ２．２９

Ｅ

建筑业

２８

，

９５８

，

１７６．９８ ６．６６

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

１６

，

００６

，

０５８．６１ ３．６８

Ｈ

批发和零售贸易

７

，

９０１

，

１４８．００ １．８２

Ｉ

金融

、

保险业

９

，

８６９

，

７３７．７６ ２．２７

Ｊ

房地产业

１１

，

８４３

，

３５８．２８ ２．７３

Ｋ

社会服务业

２８

，

６１６

，

９６６．８０ ６．５９

Ｌ

传播与文化产业

２

，

８７２

，

９４４．００ ０．６６

Ｍ

综合类

－ －

合计

２９７

，

４７９

，

６９１．１７ ６８．４６

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

代码 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ００２２３６

大华股份

３７１

，

６８５ １５

，

２３９

，

０８５．００ ３．５１

２ ３００１１５

长盈精密

４０４

，

２００ １１

，

５８０

，

３３０．００ ２．６７

３ ００２２４１

歌尔声学

２９７

，

４７１ １１

，

０９２

，

６９３．５９ ２．５５

４ ０００７９９

酒 鬼 酒

１９５

，

０１５ １０

，

６６７

，

３２０．５０ ２．４５

５ ００２６３５

安洁科技

２０３

，

４０４ １０

，

５４４

，

４６３．３６ ２．４３

６ ００２３５３

杰瑞股份

２３８

，

９０１ １０

，

５３５

，

５３４．１０ ２．４２

７ ６００５１８

康美药业

６６２

，

１３５ １０

，

４７４

，

９７５．７０ ２．４１

８ ３０００７０

碧水源

３０１

，

１８２ １０

，

４６０

，

０５０．８６ ２．４１

９ ６００５３５

天士力

１９６

，

８７５ １０

，

１２７

，

２５０．００ ２．３３

１０ ６０００１１

华能国际

１

，

５７４

，

８３５ ９

，

９６８

，

７０５．５５ ２．２９

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１

国家债券

１

，

０６４．３０ ０．００

２

央行票据

２９

，

００１

，

０００．００ ６．６７

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

４７

，

０５１

，

４０４．７３ １０．８３

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

４２

，

０８９

，

０８４．２０ ９．６９

８

其他

－ －

９

合计

１１８

，

１４２

，

５５３．２３ ２７．１９

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产

净值比例

（

％

）

１ １１０１０８８ １１

央行票据

８８ ３００

，

０００ ２９

，

００１

，

０００．００ ６．６７

２ １１００１３

国投转债

１２２

，

３７０ １２

，

７０４

，

４５３．４０ ２．９２

３ １１３００３

重工转债

１２０

，

９００ １２

，

４３６

，

９８３．００ ２．８６

４ １１００１８

国电转债

１１５

，

２３０ １２

，

０８０

，

７１３．２０ ２．７８

５ １０８０１３９ １０

开磷集团债

１００

，

０００ １０

，

１０１

，

０００．００ ２．３２

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查， 或在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚的情形。

５．８．２

报告期内本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

５８３

，

９３６．４１

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

８

，

７０６．８３

４

应收利息

２

，

０３８

，

４０３．２５

５

应收申购款

２３

，

６３０．５９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２

，

６５４

，

６７７．０８

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１ １１００１３

国投转债

１２

，

７０４

，

４５３．４０ ２．９２

２ １１００１８

国电转债

１２

，

０８０

，

７１３．２０ ２．７８

３ １１００１５

石化转债

４

，

８６５

，

９７３．００ １．１２

４ １１３００１

中行转债

９６１．６０ ０．００

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

因四舍五入原因，投资组合报告中分项之和与合计可能存在尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

序号

４３９

，

８９０

，

４０７．１６

本报告期基金总申购份额

减

：

本报告期基金总赎回份额

本报告期基金拆分变动份额

本报告期期末基金份额总额

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

７．１．１

中国证监会批准上投摩根双核平衡混合型证券投资基金设立的文件；

７．１．２

《上投摩根双核平衡混合型证券投资基金基金合同》；

７．１．３

《上投摩根双核平衡混合型证券投资基金托管协议》；

７．１．４

《上投摩根开放式基金业务规则》；

７．１．５

基金管理人业务资格批件、营业执照；

７．１．６

基金托管人业务资格批件和营业执照。

７．２

存放地点

基金管理人或基金托管人处。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

上投摩根基金管理有限公司

二〇一二年十月二十四日

基金管理人：上投摩根基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一二年十月二十四日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性

承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合

报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 上投摩根全球新兴市场股票

（

ＱＤＩＩ

）

基金主代码

３７８００６

交易代码

３７８００６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

１

月

３０

日

报告期末基金份额总额

８７

，

８０４

，

３８９．０９

份

投资目标

本基金主要投资于新兴市场以及在其他证券市场交易的新兴市场企业

，

通过深入挖掘新兴市

场企业的投资价值

，

努力实现基金资产的稳健增值

。

投资策略

新兴市场所属国家和地区经济发展多处于转型阶段

，

劳动力成本低

，

自然资源丰富

，

与发达国

家与地区比较

，

其经济发展速度一般相对较高

。

本基金将充分分享新兴市场经济高增长成果

，

审慎把握新兴市场的投资机会

，

争取为投资者带来长期稳健回报

。

总体上本基金将采取自上而下与自下而上相结合的投资策略

。

首先通过考察不同国家的

发展趋势及不同行业的景气程度

，

决定地区与板块的基本布局

；

其次采取自下而上的选股策

略

，

在对股票进行基本面分析的同时

，

通过深入研究股票的价值与动量特性

，

选取目标投资对

象

。

在固定收益类投资部分

，

本基金将综合考虑资产布局的安全性

、

流动性与收益性

，

并结合

现金管理要求等来制订具体策略

。

业绩比较基准 本基金的业绩比较基准为

：

ＭＳＣＩ

新兴市场股票指数

（

总回报

）

风险收益特征 本基金为股票型证券投资基金

，

基金投资风险收益水平高于债券型基金和平衡型基金

。

基金管理人 上投摩根基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

境外投资顾问英文名称

ＪＰＭｏｒｇａｎ Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

（

ＵＫ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

境外投资顾问中文名称 摩根资产管理

（

英国

）

有限公司

境外资产托管人英文名称

ＪＰＭｏｒｇａｎ ＆Ｃｈａｓｅ Ｂａｎｋ

，

Ｎ．Ａ．

境外资产托管人中文名称 摩根大通银行

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

７

月

１

日

－２０１２

年

９

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－５１５

，

１２７．９８

２．

本期利润

７

，

３６８

，

４５６．６５

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０８５０

４．

期末基金资产净值

８０

，

１００

，

８６６．２９

５．

期末基金份额净值

０．９１２

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已

实现收益加上本期公允价值变动收益。

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用（例如，开放式基金的申购赎回费、红利再投资费、基金转换费等），计入

费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增

长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１０．４１％ ０．８４％ ７．２４％ ０．９３％ ３．１７％ －０．０９％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（２０１１年１月３０日至２０１２年９月３０日）

注：本基金合同生效日为

２０１１

年

１

月

３０

日，图示时间段为

２０１１

年

１

月

３０

日至

２０１２

年

９

月

３０

日。

本基金建仓期自

２０１１

年

１

月

３０

日至

２０１１

年

７

月

２９

日，建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

王邦祺

本基金基金经

理

２０１１－１－３０ － ８

年

台湾大学历史学硕士班

，

曾任职于香港永丰金证券

（

亚

洲

）

及香港永丰金资产

（

亚洲

）

有限公司

，

负责管理海外

可转债及海外新兴市场固定收益部位

。

２００７

年

９

月加入

上投摩根基金管理有限公司

，

任投资经理

，

从事

ＱＤＩＩ

海

外固定收益及海外可转债投资及研究工作

。

２０１１

年

１

月

起任上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金基金

经理

。

注：

１．

任职日期和离任日期均指根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期。

２．

王邦祺先生为本基金首任基金经理，其任职日期指本基金基金合同生效之日。

３．．

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

Ａｎｕｊ Ａｒｏｒａ

投资组合经理

９

年

男

，

伊利诺斯理工大学硕士

，

主修金融学

Ｎｏｒｉｋｏ

Ｋｕｒｏｋｉ

投资组合经理

１６

年

女

，

牛津大学硕士

，

主修哲

学

、

政治和经济学

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为，勤勉尽责地为基金份额持有人谋求利益。基金管理人遵守了《证

券投资基金法》及其他有关法律法规、《上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金基金合同》的规定。除以下情况外，基金经理对个股和

投资组合的比例遵循了投资决策委员会的授权限制，基金投资比例符合基金合同和法律法规的要求：本基金曾出现一次由于市场原因造

成基金持有与中国证监会签署双边监管合作谅解备忘录国家或地区以外的任一国家或地区的证券资产超过净值的

３％

，但已在规定时间

内调整完毕。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本公司继续贯彻落实《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等相关法律法规和公司内部公平交易流程的各项

要求，严格规范境内上市股票、债券的一级市场申购和二级市场交易等活动，通过系统和人工相结合的方式进行交易执行和监控分析，以

确保本公司管理的不同投资组合在授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相关的环节均得到公平对待。

对于二级市场投资活动，本公司执行集中交易制度，确保不同投资组合在买卖同一证券时，按照时间优先、比例分配的原则在各投资

组合间公平分配交易量；对于一级市场申购活动，本公司遵循价格优先、比例分配的原则，根据事前独立申报的价格和数量对交易结果进

行公平分配。

报告期内，通过对不同投资组合之间的交易价差和分配结果监控分析，监察稽核部未发现整体公平交易执行出现异常的情况。

４．４．２

异常交易行为的专项说明

报告期内，通过对交易时间、交易价格、分配结果监控分析，监察稽核部未发现存在异常交易行为。

所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情形：不适用。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

回顾过去一季，新兴市场自七月中旬以后触底回升，欧债危机似乎又到了一个缓和期，中国经济持续探底的速度也开始减缓，多个新

兴市场降息循环启动，通胀不再是个问题，景气则慢慢有触底的现象。过去一季是一个金融市场领先实体经济反弹的过程，因为经济疑似

结构性走缓的中国市场以及罢工频频的南非市场是本季的两大输家，而亚洲的印度、泰国以及菲律宾，东欧的波兰、捷克以及匈牙利都有

１０％

以上的涨幅，是本季最强势的几个赢家。

就宏观看，欧债的杂音仍然干扰着市场，西班牙接近崩溃的银行体系以及希腊可能退出欧元区是最新的发展。对此我们审慎以待，但

是却不会过度忧虑。 只要欧洲持续迈向财政一体化以支撑欧元市场的方向不变，任何欧债危机为市场带来的回调，可能都是长线买入机

会。美国的宏观表现相对稳健，失业率的下降以及房屋价格的稳定是我们最看重的。美联储也同意这样的观点，因此他们推出了第三次的

量化宽松。 与上一季的看法相同，经济复苏最大风险在于政治误判，目前市场在往好的方向持续迈进。

就企业获利的角度看，企业的三季报应该还是不好看，尤其在通胀下跌后，许多跟随通胀指标涨价的必需消费企业获利不如市场预

期，公用与电信等传统上的防御板块也受到费用上升的侵蚀，毛利有短少的现象。不过在众多商品价格明显调整的正面影响下，工业股以

及部分的可选消费品企业的利润率有好转的迹象，这有助于整体市场的止跌回稳。

就以流动性的角度观察，美国的能源自主已经到一个成熟阶段。页岩气的技术发展，也使美国未来的能源进口有持续下跌的可能，因

此

２０１２

年美国的贸易逆差可能会进一步缩小。 如果我们再考虑到

２０１１

年美国政府支出是

１９７０

年代以来首次下降，我们担心双赤字的缩减

可能会进一步支持美元汇率转强，不利整体新兴市场流动性的支持。 在这一点上，美国持续进行量化宽松是市场能否持续表现的关键因

素。 美联储于九月中的行动，告诉我们股市的担忧不再，多头行情已经启动。

我们认为，新兴市场估值见底可能是

２０１２

年第一季大概率的判断，新兴市场经济见底则可能是

２０１２

年第二季大概率的判断，新兴市

场估值回升则是第三季的主轴。虽然企业获利暂时很难加速成长，但是新兴市场的投资复苏，将带领股市旺到年底。未来二至四个季度的

各项投资可能会有超过市场预期的可能，反应在市场方面，被看淡很久的工业股，以及获利稳健的公用股可能在通胀下行的时间点出现

一定的机会。 在此同时，受惠于全球降息以及宽松货币政策的影响，第三季以后全球地产相关行业的复苏可以期待。

在市场选择上，我们看好受惠于商品价格下跌，靠外销以及基础建设带动成长的市场。在亚洲，这包括了印度与台湾；在拉丁美洲，受

惠于美国经济复苏的墨西哥仍然是

２０１２

年下半年重点关注的对象；在东欧，欧债危机告一段落将使波兰有更好的表现。 在此需要特别讨

论南非市场，持续性的罢工伤害了南非矿业股的盈利，也伤害了南非货币的汇价，对国际资金的流入肯定是不利的。不过罢工后可能的薪

资上升，或许对于内需消费有进一步的利好。我们对南非市场仍持中性态度。本季最大的风险在地缘政治，欧盟与美国对于伊朗的制裁已

经使伊朗货币的黑市价格创历史新低，如果因为经济压力逼迫伊朗政府做出较为激烈的举动，我们将不会意外，并将对相关情势做出应

有的组合调整。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金份额净值增长率为

１０．４１％

，同期业绩比较基准收益率为

７．２４％

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

７２

，

８９５

，

８２４．９６ ８９．４７

其中

：

普通股

５８

，

６７２

，

３２０．９７ ７２．０２

存托凭证

１４

，

２２３

，

５０３．９９ １７．４６

优先股

－ －

房地产信托

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中

：

远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

６

，

６４３

，

１６６．６５ ８．１５

８

其他各项资产

１

，

９３２

，

４０５．５３ ２．３７

９

合计

８１

，

４７１

，

３９７．１４ １００．００

注：截至

２０１２

年

９

月

３０

日，本基金资产净值为

８０

，

１００

，

８６６．２９

元，基金份额净值为

０．９１２

元，累计基金份额净值为

０．９１２

元。

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

中国香港

１２

，

８８７

，

２９６．８６ １６．０９

中国台湾

１０

，

９３６

，

５７２．８９ １３．６５

印度

９

，

９５９

，

５７１．６８ １２．４３

韩国

７

，

６３８

，

３５４．０１ ９．５４

美国

６

，

８５７

，

３０９．５８ ８．５６

英国

６

，

４２３

，

４３９．３４ ８．０２

南非

６

，

２２１

，

６８６．７０ ７．７７

土耳其

４

，

８２５

，

３１８．７８ ６．０２

墨西哥

１

，

９９６

，

１８０．１９ ２．４９

波兰

１

，

９６２

，

５４２．０３ ２．４５

巴西

１

，

８４６

，

４７５．５７ ２．３１

泰国

９４２

，

７５５．０７ １．１８

马来西亚

３９８

，

３２２．２６ ０．５０

合计

７２

，

８９５

，

８２４．９６ ９１．０１

注：国家（地区）类别根据其所在的证券交易所确定，

ＡＤＲ

、

ＧＤＲ

按照存托凭证本身挂牌的证券交易所确定。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

金属与采矿

１０

，

０７８

，

３３７．４６ １２．５８

石油

、

天然气与消费用燃料

９

，

３７５

，

４９５．２７ １１．７０

商业银行

６

，

９１６

，

９１０．２４ ８．６４

食品

５

，

３６２

，

５６９．１９ ６．６９

综合金融服务

４

，

４３８

，

６２９．６２ ５．５４

纺织品

、

服装与奢侈品

３

，

４１０

，

０２４．６１ ４．２６

饮料

２

，

９６０

，

５７４．８５ ３．７０

个人用品

２

，

９３６

，

５１１．８６ ３．６７

汽车零配件

２

，

４６８

，

４７６．５５ ３．０８

食品与主要用品零售

１

，

９４０

，

５３６．６６ ２．４２

机械制造

１

，

７３６

，

０１５．９６ ２．１７

燃气公用事业

１

，

６１０

，

４９６．１８ ２．０１

化学制品

１

，

６０８

，

３１０．２６ ２．０１

多元化零售

１

，

５２１

，

１３９．１３ １．９０

房地产管理和开发

１

，

４８９

，

６９３．７５ １．８６

互助储蓄银行与抵押信贷

１

，

３９６

，

４７４．６６ １．７４

工业集团企业

１

，

３３０

，

３５３．７０ １．６６

建筑与工程

１

，

２８０

，

７５４．０１ １．６０

制药

１

，

２７７

，

９８４．５７ １．６０

综合电信业务

１

，

１０２

，

８２６．７２ １．３８

烟草

１

，

０１４

，

７９９．６２ １．２７

休闲设备与用品

９９４

，

５１６．１０ １．２４

综合消费者服务

８７３

，

９１９．５３ １．０９

商业服务与商业用品

７８０

，

４８３．４３ ０．９７

无线电信业务

７４６

，

４１４．５９ ０．９３

保险

７０９

，

０７６．４５ ０．８９

贸易公司与经销商

６７７

，

７８８．２４ ０．８５

独立电力生产商与能源贸易商

６７５

，

５４４．５８ ０．８４

媒体

６３５

，

９６０．６１ ０．７９

消费信贷

６３２

，

５８３．４６ ０．７９

电力公用事业

５１４

，

３００．８４ ０．６４

医疗保健提供商与服务

３９８

，

３２２．２６ ０．５０

合计

７２

，

８９５

，

８２４．９６ ９１．０１

注：行业分类标准：

ＭＳＣＩ

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 证券代码

公司名称

（

英文

）

公司名称

（

中文

）

所在证

券市场

所属国家

（

地区

）

数量

（

股

）

公允价值

（

人民币

元

）

占基金资产净

值比例

（

％

）

１ ＡＢＶ ＵＳ

Ｃｏｍｐａｎｈｉａ ｄｅ

Ｂｅｂｉｄａｓ ｄａｓ

Ａｍｅｒｉｃａｓ

－

纽约证券交

易所

美国

１２

，

２００ ２

，

９６０

，

５７４．８５ ３．７０

２ １８１８ ＨＫ

Ｚｈａｏｊｉｎ Ｍｉｎｉｎｇ

Ｉｎｄｕｓｔｒｙ Ｃｏ Ｌｔｄ

招金矿业股

份有限公司

香港交易所 中国香港

２４４

，

０００ ２

，

８０９

，

７４２．０２ ３．５１

３ ２９１５ ＴＴ

Ｒｕｅｎｔｅｘ Ｉｎｄｕｓｔｒｉｅｓ

Ｌｔｄ

润泰全球股

份有限公司

台湾证券交

易所

中国台湾

１８０

，

０００ ２

，

６７８

，

８６６．１９ ３．３４

４ ２１０５ ＴＴ

Ｃｈｅｎｇ Ｓｈｉｎ Ｒｕｂｂｅｒ

Ｉｎｄｕｓｔｒｙ Ｃｏ Ｌｔｄ

正新橡胶工

业股份有限

公司

台湾证券交

易所

中国台湾

１４８

，

２００ ２

，

４６８

，

４７６．５５ ３．０８

５ ＡＴＡＤ ＬＩ Ｔａｔｎｅｆｔ －

伦敦证券交

易所

英国

９

，

３００ ２

，

４４５

，

５３９．８１ ３．０５

６ ＩＤＦＣ ＩＮ ＩＤＦＣ Ｌｔｄ －

印度国家证

券交易所

印度

１２８

，

０００ ２

，

３７６

，

６９９．８５ ２．９７

７ ０４４８２０ ＫＳ Ｃｏｓｍａｘ Ｉｎｃ －

韩国证券交

易所

韩国

１０

，

０００ ２

，

３３０

，

６１０．２５ ２．９１

８ ３２２ ＨＫ

Ｔｉｎｇｙｉ

（

Ｃａｙｍａｎ

Ｉｓｌａｎｄｓ

）

Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

Ｃｏｒｐ

康师傅控股

有限公司

香港交易所 中国香港

１２０

，

０００ ２

，

２９１

，

６１７．３２ ２．８６

９ ＬＫＯＤ ＬＩ Ｌｕｋｏｉｌ －

伦敦证券交

易所

英国

５

，

５００ ２

，

１４８

，

３３０．８０ ２．６８

１０ ＳＯＬ ＳＪ Ｓａｓｏｌ Ｌｔｄ －

约翰内斯堡

证券交易所

南非

７

，

１００ ２

，

０３１

，

３４１．７３ ２．５４

注：

１．

所用证券代码采用

Ｔｉｃｋｅｒ

代码。

２．

所属国家（地区）列示证券挂牌的证券交易所所在国家（地区）。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查， 或在本报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的情形。

５．１０．２

报告期内本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

９５

，

２６５．５２

４

应收利息

９１３．３３

５

应收申购款

１

，

８３６

，

２２６．６８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１

，

９３２

，

４０５．５３

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

因四舍五入的原因，投资组合报告中分项之和与合计数可能存在尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

９０

，

４４０

，

４０５．５５

本报告期基金总申购份额

５

，

２６５

，

０４８．５５

减

：

本报告期基金总赎回份额

７

，

９０１

，

０６５．０１

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

８７

，

８０４

，

３８９．０９

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、中国证监会批准上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金设立的文件；

２

、《上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金基金合同》；

３

、《上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金基金托管协议》；

４

、《上投摩根基金管理有限公司开放式基金业务规则》；

５

、基金管理人业务资格批件、营业执照；

６

、基金托管人业务资格批件和营业执照。

７．２

存放地点

基金管理人或基金托管人处。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

上投摩根基金管理有限公司

二〇一二年十月二十四日

上投摩根双核平衡混合型证券投资基金上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金

上投摩根全球天然资源股票型证券投资基金


