
代码 名称 异动类型

异动日

成交额

（万元）

异动日

涨跌幅

（％）

异动日

换手率

（％）

异动日期

６０３９９３

洛阳钼业 换手率达

２０％ ７０９３７．２５ －６．１０ ３８．００ ２０１２－１０－１２

００２７００

新疆浩源 涨跌幅偏离值达

７％ ２０９９２．０１ ９．１７ ３７．４７ ２０１２－１０－１２

００２７０１

奥瑞金 涨跌幅偏离值达

７％ ６３８９４．８９ －８．６８ ３７．１３ ２０１２－１０－１２

００２４２３

中原特钢 涨跌幅偏离值达

７％ ２９１４６．１６ －１０．００ ３６．５１ ２０１２－１０－１１

３００２７９

和晶科技 换手率达

２０％ １００１７．１４ ９．９２ ３４．１９ ２０１２－１０－１０

００２４１３

常发股份 换手率达

２０％ ２５９３７．１１ －８．０８ ３３．０４ ２０１２－１０－１２

００２５９１

恒大高新 涨跌幅偏离值达

７％ １０４５３．６３ １０．００ ３２．７８ ２０１２－１０－９

００２６３７

赞宇科技 换手率达

２０％ １８５５６．６５ －６．８９ ３０．８３ ２０１２－１０－１１

３００２３４

开尔新材 涨跌幅偏离值达

７％ ９３０８．３８ ９．９８ ２７．０７ ２０１２－１０－１０

００２６１３

北玻股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２３４０３．１６ －９．７２ ２６．９３ ２０１２－１０－１１

６００１７９

黑化股份 涨跌幅偏离值达

７％ ３８０９９．１７ －１０．０３ ２６．５４ ２０１２－１０－１２

００２６７３

西部证券 换手率达

２０％ ７５８２５．７１ ６．４２ ２５．７０ ２０１２－１０－９

３００１０３

达刚路机 涨跌幅偏离值达

７％ １５１７３．５４ －１０．０３ ２４．６１ ２０１２－１０－１１

００２６４８

卫星石化 涨跌幅偏离值达

７％ ４２４４７．８５ ８．３２ ２２．９６ ２０１２－１０－１２

０００５３０

大冷股份 换手率达

２０％ ３９１６８．７７ １０．０３ ２２．４７ ２０１２－１０－１１

６０３００２

宏昌电子 换手率达

２０％ １６１５９．２５ －７．６３ ２２．０２ ２０１２－１０－１１

００２５１２

达华智能 涨跌幅偏离值达

７％ １８２０７．０３ －９．３８ ２１．０５ ２０１２－１０－１１

０００４０４

华意压缩 涨跌幅偏离值达

７％ ２９４９７．１０ ９．９３ ２０．９８ ２０１２－１０－１２

６００２２５

天津松江 振幅值达

１５％ １６４１０．４６ ９．９１ １９．１０ ２０１２－１０－１２

０００８１１

烟台冰轮 涨跌幅偏离值达

７％ ５４３００．２６ １０．０７ １６．９９ ２０１２－１０－１０

００２４３５

长江润发 涨跌幅偏离值达

７％ １４１１８．９２ －９．９０ １５．６５ ２０１２－１０－１１

６００８００

天津磁卡 涨跌幅偏离值达

７％ ５６８６３．８５ １０．０７ １４．８９ ２０１２－１０－９

３００２５９

新天科技 涨跌幅偏离值达

７％ １３００６．６７ １０．０４ １４．８３ ２０１２－１０－１０

３００２８４

苏交科 涨跌幅偏离值达

７％ ９０３４．３９ －９．９５ １４．７４ ２０１２－１０－１１

３００３４６

南大光电 涨跌幅偏离值达

７％ １１２６５．９４ －１０．００ １４．４２ ２０１２－１０－１２

６００２０９

罗顿发展 涨跌幅偏离值达

７％ ３７９４７．７８ －９．１０ １４．０７ ２０１２－１０－１１

００２４７３

圣莱达 涨跌幅偏离值达

７％ ５０２７．０４ １０．０３ １３．５１ ２０１２－１０－９

３００２０５

天喻信息 涨跌幅偏离值达

７％ ８４７０．３６ －９．９８ １２．９４ ２０１２－１０－１１

３００２２７

光韵达 涨跌幅偏离值达

７％ ６８１１．６６ －９．９９ １２．００ ２０１２－１０－１１

３００２８６

安科瑞 涨跌幅偏离值达

７％ ３０２４．６５ ９．９７ １１．７０ ２０１２－１０－８

００２６５２

扬子新材 涨跌幅偏离值达

７％ ３３０８．３６ １０．００ １１．６１ ２０１２－１０－９

３００３０９

吉艾科技 涨跌幅偏离值达

７％ １１８０２．５４ ９．９９ １１．４６ ２０１２－１０－１２

６００８０７

天业股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２９６０６．６６ －６．９４ １１．３４ ２０１２－１０－１２

６００２３０

沧州大化 涨跌幅偏离值达

７％ ５２１６１．５９ １０．００ １１．２７ ２０１２－１０－１２

００２０６７

景兴纸业 涨跌幅偏离值达

７％ ２５１２９．１９ １０．０９ １１．１２ ２０１２－１０－１０

００２００８

大族激光 涨跌幅偏离值达

７％ ８７４０５．８１ ９．９７ １１．０３ ２０１２－１０－１０

０００５２０

长航凤凰 涨跌幅偏离值达

７％ ２３４７０．６６ １０．１０ １０．６７ ２０１２－１０－１０

００２６５７

中科金财 涨跌幅偏离值达

７％ ６２９７．９６ ６．８３ １０．４２ ２０１２－１０－１２

新华传媒（

６００８２５

）

偏离值：

＋９．９７％

成交金额：

４９１５０．５６

万元

买入营业部名称 累计买入金额（元）

湘财证券 上海金沙江路

１３３１９３５０．００

东吴证券 苏州狮山路

１２５３６６２９．００

东方证券 杭州龙井路

１２４６１２４６．００

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

１２３４２３４０．０２

中信证券 杭州延安路

１２００２３５６．８７

卖出营业部名称 累计卖出金额（元）

申银万国 上海隆昌路营业部

２８７００１１６．００

浙商证券 广州体育东路

６２７８５９４．００

中信证券 南昌贤士一路

４９０２００６．９７

中信证券 余姚南雷路

４５２１１５１．９７

华泰证券 扬州文昌中路

４４５３２９２．００

天津松江（

６００２２５

）

振幅：

１６．１９％

成交金额：

１６４１０．４６

万元

买入营业部名称 累计买入金额（元）

申银万国 上海陆家嘴环路

１４３２７５９１．４１

华泰证券 上海瑞金一路

５５８３８１０．５３

中信证券 上海淮海中路

４３７２５８６．０９

中投证券 无锡清扬路

３６５０８５３．５４

申银万国 上海东方路

３１２６６０８．２０

卖出营业部名称 累计卖出金额（元）

华泰证券 成都蜀金路

７８４０６４４．４０

中投证券 广州体育东路

６２１１９７８．２１

机构专用

５８５４８８６．８２

中信证券 上海淮海中路

４６０７９０９．２９

浙商证券 上海万航渡路

３６７７２１１．００

沧州大化（

６００２３０

）

偏离值：

＋２０．７２％

成交金额：

８１７２２．６５

万元

买入营业部名称 累计买入金额（元）

齐鲁证券 宁波中兴路

３６２６４１１２．８３

上海证券 东方路

１７８７４７０７．３５

银河证券 福州

１６９２１１４６．５０

申银万国 上海隆昌路营业部

１６６０００００．００

华泰证券 扬州文昌中路

１２５９２４０５．２０

卖出营业部名称 累计卖出金额（元）

东兴证券 长沙芙蓉中路

３７２５８４０２．１３

中信建投 重庆市临江支路

２５５３０５２７．８２

光大证券 东莞运河东一路

２５４５４６８１．４１

申银万国 上海隆昌路营业部

１７０３５７４８．４４

国泰君安 石家庄建华南大街

１４４８７２３２．６２

＊ＳＴ

中华

Ａ

（

００００１７

）

累计偏离值：

＋１３．２８％

成交金额：

３７２３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

齐鲁证券 泰安东平

２２９９２２２．０９ ０．００

中金公司 深圳福华一路

１６８００９５．００ ０．００

英大证券 深圳华侨城

１２６７００４．００ ７９７８７．００

世纪证券 北京平安大街

１２６３９１２．２９ ０．００

渤海证券 天津泉旺路

１０９８６２０．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中航证券 北京安立路

０．００ ２７８００８２．００

太平洋证券 深圳福中路

０．００ １４６７３９８．８３

招商证券 深圳益田路免税商务大厦

２１２７８５．００ １１０８８９７．８２

长江证券 深圳福华一路

８９２５０．００ １１０７２３０．００

东莞证券 东莞厚街

１２７４４０．００ １０９００００．００

奥瑞金（

００２７０１

）

换手率：

３７．１３％

成交金额：

６３８９５

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

申银万国 重庆中山一路

１３８２２３８８．００ ３９１２９．００

宏源证券 长沙韶山北路

１３１５６１５０．２６ ８７２７８６２．１７

高华证券 上海长乐路

７９８８５００．００ ０．００

申银万国 杭州密渡桥路

６８１６８１０．６９ １７８７２６．００

机构专用

６７１１００７．８５ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ３０３５４１３２．９０

机构专用

０．００ ２１１６２７３１．６０

机构专用

０．００ ２１０６０３５９．６５

机构专用

０．００ １１７５３７１１．０３

海通证券 嵊州西前街

１５１３７６．００ １００７１７７７．９９

南大光电（

３００３４６

）

偏离值：

－９．５６％

成交金额：

１１２６６

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

１７６６０９０１．８０ ０．００

机构专用

５６６６６０６．４０ ０．００

国金证券 上海遵义路

３２１５２９５．６０ ０．００

机构专用

３１１４９４０．００ ０．００

机构专用

２５０３１９１．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

方正证券 杭州中河中路

０．００ １３８３８６２６．４０

华西证券 上海曲阳路

１４４３４７．００ ８８４５６７７．２０

中银国际 南京庐山路

０．００ ３７１４５８６．６０

华泰证券 杭州庆春路

９４８６２７．００ ３１３３０１５．００

华泰证券 南京长江路

１００２１２５．００ ２９５５７４２．９８

近

５

个交易日行业资金流向

９

月

１０

日至

９

月

２０

日资金流向

近

２０

个交易日资金流入额居前的个股

代码 简称

累计

涨跌幅

（

％

）

净流入

资金

（万元）

成交额

（万元）

金额

流入率

（

％

）

连红

天数

６００１７０

上海建工

１１．１３ ６７６１１．８９ １１６６８１４．６２ ５．７９ －３

６０００７８

澄星股份

２．１７ ５８９４４．０６ １０９４６０４．３５ ５．３８ －３

６００４７０

六国化工

８．２５ ５６３３９．７８ １２１３７９８．７４ ４．６４ －５

６００２５６

广汇能源

２４．００ ４６２６２．９９ ８８３５４１．４１ ５．２４ ３

６０００３６

招商银行

１．９７ ４２５１８．８６ ７４３７５８．２０ ５．７２ １

６０００１９

宝钢股份

２．４４ ２９１８４．４９ ３８８９０９．９６ ７．５０ ３

６００５８５

海螺水泥

６．１０ ２９１００．６７ ７９９１６３．０６ ３．６４ －１

６００２２９

青岛碱业

２８．０８ ２９０１７．９４ ４７９９４８．０５ ６．０５ ４

６００４８３

福建南纺

２８．２１ ２７４９３．３６ ２３８０２３．５０ １１．５５ １６

６００８３７

海通证券

２．９１ ２５７６０．７３ ８７７９２１．０６ ２．９３ －２

０００４２３

东阿阿胶

９．５５ ２３１１２．５１ ４３１５１７．１２ ５．３６ －１

６００２４３

青海华鼎

２４．６７ ２０４４０．１９ １３００６１．８０ １５．７２ １３

６０００３０

中信证券

０．５２ １４９０２．５３ １４０２３８４．９７ １．０６ －２

０００６２５

长安汽车

１０．４４ １３９５２．５７ １１５３３０．２４ １２．１０ ７

６００１０４

上汽集团

７．６９ １３１２５．８７ ４４３７０４．０５ ２．９６ －３

６００１７８

东安动力

－１５．３８ １２９８０．９８ １２８３５０．２２ １０．１１ －１

００２４７７

雏鹰农牧

９．１２ １２２７１．５７ １４９８５７．１７ ８．１９ ６

６０１９３９

建设银行

３．２４ １１９８５．９７ １７９２７８．５４ ６．６９ １０

６０１３７７

兴业证券

１１．３２ １１９４８．８８ ３０４４３４．１７ ３．９２ －３

６００４１８

江淮汽车

１４．１３ １０７６１．２９ １６８５４７．３１ ６．３８ －２

６０１７７７

力帆股份

５．２０ １０５３８．６２ ９４１３９．８９ １１．１９ １７

６０１１８６

中国铁建

５．４１ １０５２０．４４ １３６４４４．０３ ７．７１ ２

６０１９２９

吉视传媒

７．３１ １０１８８．１６ ４４９１４４．４１ ２．２７ ５

６００１４６

大元股份

３３．１１ １０１７２．３６ ５２４５５．８５ １９．３９ ４

００２００９

天奇股份

２．０１ １００７９．４７ １９２９１９．５１ ５．２２ －１

６０１２９９

中国北车

－０．５３ ９７９０．１０ ２３６９７５．０６ ４．１３ ４

６０１０８８

中国神华

１．６４ ９３６３．００ ４３７９２２．８７ ２．１４ －４

６００８２５

新华传媒

１５．８０ ９３３４．１３ １２０１８４．４６ ７．７７ ７

０００７２５

京东方

Ａ ８．７９ ９１８２．６７ ３３１１６４．６２ ２．７７ －２

０００７２８

国元证券

０．６１ ８４８７．８２ ２７３５２５．１１ ３．１０ －２

６０１３９０

中国中铁

２．３３ ８４８４．０１ １２８９９５．３５ ６．５８ ３

６００６１８

氯碱化工

１７．２９ ８３８１．８９ １４４４９２．３１ ５．８０ －１

０００５６８

泸州老窖

２．１３ ８２８７．６０ ４２１８３６．７２ １．９６ －１

６００２３０

沧州大化

５４．６１ ８０５３．０３ ３２１２１１．３０ ２．５１ ２

００２４６５

海格通信

０．７５ ７８８９．７０ ８４８１６．０６ ９．３０ －１

通信行业 4G投资或加速 提前布局产业链

□

国海证券

中国移动率先启动

LTE

投资，

预计

2013

年国内

4G

投资将达到

500

亿元

-600

亿元。 作为

LTE

建设

最大的推动者， 中国移动将于今

年年底开始启动

4G

网络建设，并

于

2013

年开始集采

TD-LTE

设备。

预计到

2013

年底， 中国移动

4G

基

站数量将达到

20

万个， 其中

2012

年底将完成两万个基站建设，这

也意味着

2013

年中国移动将建设

18

万左右的

4G

基站。

中国移动率先启动

LTE

投资

表明我国

4G

网络建设呈现加速态

势， 预计工信部将在

2013

年底到

2014

年初发放

4G

牌照， 这意味着

2013

年将是

4G

投资的高峰期。 从

目前各大电信运营商特别是中国

移动的投资规模来看， 预计

2013

年

4G

资本开支将在

500

亿元

-600

亿元之间。其中，三大运营商

2013

年资本开支将保持

10%-15%

增

长，

4G

建设将是主要拉动力，占比

接近

20%

， 中国移动

4G

资本开支

占比总资本开支或将超过

30%

。

TD-LTE

频谱规划有望在

10-

11

月出台，

4G

网络建设将水到渠

成。 据悉，我国

LTE

频谱规划将在

10-11

月出台规划，我们认为

TD-

LTE

作为我国主导的

4G

标准，工

信部将率先出台

TD-LTE

频谱规

划，以推动我国

TD-LTE

标准的全

球话语权。其中，主流的

2.6GHz

频

段规划给

TD-LTE

将是大概率事

件，

2500MHz-2690MHz

中共

190M

频段供

TD-LTE

使用。

我们认为，频谱规划是制约

4G

网络建设最主要的障碍之一，随着

TD-LTE

频谱规划的出台， 主流设

备商将加速推出配套网络设备，同

时

4G

智能终端也将进入快速增长

期，

4G

网络建设将水到渠成， 整个

4G

产业链将迎来高速增长期。

国内

4G

牌照有望在

2013

年底

到

2014

年初发放，其中移动、联通

将分别获得

TD

、

FDD-LTE

牌照，电

信目前还不是很明朗。根据目前技

术演进路线，中国移动和中国联通

技术演进路线明确，中国移动将由

TD-SCDMA

向

TE-LET

演进， 中国

联通将由

WCDMA

向

FDD-LTE

演

进，而中国电信

CDMA2000

的演进

路线还不是很明确。

目前国内三大电信运营商

4G

牌照发放将可能存在两种方案，

一种是

2

张

TE-LTE

牌照和

1

张

FDD-LTE

牌照， 另外一种是

1

张

TD-LTE

牌照和

2

张

FDD-LTE

牌

照， 为避免重蹈我国主推的

3G

标

准

TD-SCDMA

的覆辙， 以第一种

方案发放

4G

牌照的可能性比较

大， 即中国电信和中国移动同时

获得

TD-LTE

牌照，这样有助于提

升

TD-LTE

标准的全球话语权，完

善产业链发展。 预计三大电信运

营商

4G

牌照在

2013

年底到

2014

年

初发放， 这将对

2013

年国内

4G

网

络建设有较大的促进作用。

投资者可提前布局

4G

产业

链，重点推荐早期及中期受益投资

标的。 从

4G

产业链受益周期，可以

将投资标的分为早期、中期以及晚

期受益品种。早周期受益标的有网

络规划设计的富春通信、射频器件

厂商大富科技、武汉凡谷；中周期

受益标的有主设备厂商中兴通讯、

传输配套厂商烽火通信；晚周期受

益标的有电信运营商中国联通、网

维网优厂商三元达、 三维通信、手

机天线厂商硕贝德以及终端厂商

宇顺电子。 综合来看，建议重点关

注早期受益标的，网络规划设计的

富春通信、 射频器件厂商大富科

技、武汉凡谷。

新北洋（

002376

）

具备技术和成本优势

专用打印

/

扫描作为机器代替

人的信息化大趋势中不可缺少的

输出

/

输入方式，在各领域的特定应

用需求仍将层出不穷，其市场空间

大，产业发展能看远。 长江证券认

为，新北洋是国内掌握专用打印

/

扫

描核心技术的厂商，通过持续产品

创新开辟并垄断新兴增量市场，同

时承接欧美厂商产能转移进行全

球化扩张，长期发展前景向好。

依托核心技术与先进管理机

制，进行产品创新与全球化扩张。

新北洋的核心竞争力体现为两

点：第一，在国内唯一拥有专用打

印

/

扫描设备关键零部件

TPH

和高

速彩色

CIS

核心技术。 第二，通过

引入先进的

IPD

研发管理机制，显

著缩短了产品创新周期， 流程化

产品研发模式使得研发成果难以

被竞争对手复制。 公司形成了两

条十分清晰的增长路径： 其一根

据各行业特定需求进行产品创

新，从而开辟新的增量市场，并凭

借技术壁垒和先入优势占据大部

分市场，甚至形成垄断；其二依托

技术实力和成本优势， 承接海外

大客户

ODM

订单， 并加大自主品

牌销售，扩大全球份额。目前新北

洋在全球市场的份额仅为

1%

左

右，但这也意味着提升空间大。

从短期来看， 公司现有主要

产品线身份证卡复印机、 支票扫

描仪、嵌入式打印机，以及即将推

出的纸币识币器， 合计市场空间

至少数十亿。 而新北洋在身份证

卡复印机市场几乎处于垄断地

位， 在支票扫描仪市场相比国外

厂商拥有明显成本优势， 在嵌入

式打印机和纸币识币器市场是国

内唯一的本土供应商。 长江证券

认为， 仅公司现有产品线即可保

障未来两年业绩高增长无虞。

资本市场对新北洋作为硬件

设备商长期持续成长性的疑虑，导

致近年来其估值不断下降，目前已

与计算机板块相比，几乎不存在估

值溢价。 长江证券认为，新北洋具

备长期持续高增长的潜力，应享受

一定估值溢价， 预计公司

2012-

2014

年

EPS

分别为

0.73

元、

1.01

元、

1.33

元， 目前股价对应

2012-2014

年

PE

分别为

27.27

倍 、

19.73

倍 、

14.94

倍，维持公司“推荐”评级。

扬农化工

(600486)

关注草甘膦价格变动

民族证券认为， 菊酯类产品

仍是公司业绩稳定的基础。 公司

是菊酯行业龙头， 今年上半年菊

酯类产品毛利占比达到

75%

。 公

司加大新产品研发力度，通过“原

药来源证明” 来限制下游中小企

业使用假药， 减少假药对市场的

冲击。据百川资讯信息，公司功夫

菊酯报价

19

万

/

吨，氯氰菊酯

11

万

/

吨， 高效氯氰聚酯原药

16

万

/

吨，

销售情况良好。

民族证券指出，短期来看，草

甘膦价格的上涨为公司业绩增长

预留想像空间。 甘氨酸路线草甘

膦成交价已达到

3.5

万元

/

吨

-3.7

万元

/

吨，同比上涨

30%

左右，原因

是海外草甘膦市场开始补库存周

期、行业供需结构优化、巴西地区

进入种植季。中期来看，南美巴西

地区为公司农药出口盈利的增加

提供了需求支撑。 今年上半年美

国遭遇了

25

年来最严重的旱灾，

FAO

预计全球粮食减产

2.2%

，高

粮价将刺激全球种植面积和农业

种植投入的增加。 从调研获得的

信息， 公司农用药出口收入增长

较快的主要是南美的巴西。

民族证券指出，长期来看“一体

两翼”总体发展思路不变，公司仍然

以农药为主体， 以精细化学品和新

材料为两翼来发展，预计公司

2012-

2014

年

ESP

分别为

1.03

元、

1.16

元、

1.18

元，给予公司“增持”评级。

机器人（

300024

）

看好中长期业绩增长

公司发布三季度业绩预告，

预计前三季度实现母公司净利

润

11115

万元

-12703

万元， 同比

增长

40%-60%

。 东方证券认为，

公司前三季度业绩基本符合此

前的预期。 根据公司财务报告，

前两个季度公司业绩增速为

74.83%

，而根据业绩预告前三季

度业绩增速为

40%-60%

，公司业

绩增速有所放缓。 东方证券认

为，营业外收入增速的放缓是造

成前三季度业绩增速放缓的主

要原因。

中长期看好公 司业绩 增

长。 经过粗略计算，公司前三季

度主营业务业绩增长率为

35%

-50%

之间，显示公司良好成长

力， 同时也说明我国制造业对

智能化改造的强大需求。 东方

证券认为， 公司是我国制造业

升级与转型的受益者， 中长期

看好公司的业绩增长， 预计公

司

2012 -2014

年每股收益分别

为

0.77

元、

0.98

元、

1.25

元，维持

公司“增持”评级。

长城汽车（

601633

）

SUV

销量增势较好

9

月合计销售汽车

58639

辆，

同比增长

33.62%

， 环比增长

10.02%

。

1-9

月合计销售汽车

423229

辆，同比增长

27.69%

。

海通证券指出，

9

月

SUV

销售

29222

辆， 同比增长

147.77%

，环

比增长

14.12%

，销量增速贡献仍

主要来自于哈弗

H6

和

M4

。 哈弗

H6

凭借在

10

万元

SUV

市场的强

劲竞争力，

9

月份销量再创新高

至

13513

辆。 哈弗

M4

定位于

5

万

元

-8

万元低端

SUV

细分市场，该

市场车型较少，仅有众泰和哈弗

M

系列表现不错， 竞争环境相对

宽松。

皮卡销售

10011

辆，同比下降

4.84%

。其中，国内销售为

7588

辆，

同比增长

18.03%

； 受

2011

年同期

出口基数较高的影响出口同比下

滑

40.77%

至

2423

辆。 主要受

2011

年同期出口基数较高的影响，海

通证券预计未来

3

个月公司皮卡

销量将维持较低的增速。

轿车销售

18774

辆， 同比下

滑

11.39%

，环比增长

14.11%

。

7

月

12

日腾翼

C30

和

C50

进入工信

部第八批节能汽车目录， 购买

C30

和

C50

可获得

3000

元的节能

补贴，在这一因素的刺激下，

8

月

腾翼

C30

和

C50

延续环比增长趋

势，但受

2011

年同期销量基数较

高 影 响 腾 翼

C30

同 比 下 滑

26.71%

。

综合来看， 海通证券预计

2012-2014

年公司

EPS

分别为

1.70

元、

2.05

元和

2.20

元，维持公司“增

持”评级。

指数先抑后扬 490亿资金流出

□

本报记者 龙跃

从

2145

点到

1999

点再到

2127

点，沪综指最近

20

个交易日在

150

点的狭小区间内震荡运行。 尽管

大盘走势看似较强， 但资金动向

却透露出反弹行情可能颇多曲

折。统计显示，最近

20

个交易日沪

深

A

股累计净流出资金为

490.51

亿元，日均资金流出量达

24.53

亿

元。分析人士认为，资金参与反弹

欲望不强烈， 与场内热点缺失不

无关系， 从同期申万一级行业板

块资金流向看， 所有行业均呈现

资金净流出格局。

近500亿资金流出

最近

20

个交易日， 先是伴随

对经济政策预期的冷却， 大盘下

破

2000

点， 继而在

2000

点支撑下

展开反弹。 但是，自

9

月

27

日开始

的反弹更多包含着各方对

2000

点

支撑有效的预期， 因此反弹至少

在目前并未引发广泛的认同，这

也导致在近

20

个交易日的市场震

荡中，资金总体选择流出股市。

统计显示，从

9

月

10

日至

10

月

22

日， 沪深

A

股累计净流出资金

490.51

亿元，日均流出资金

24.53

亿

元。也就是说，在当前震荡区域，近

500

亿资金选择流出股市。 具体来

看，

9

月

17

日、

9

月

20

日以及

9

月

11

日

三个交易日资金净流出情况最为

明显， 分别流出

108.08

亿元、

61.11

亿元及

53.01

亿元； 而

9

月

28

日、

10

月

9

日和

9

月

27

日资金流入情况最

为明显， 分别净流入

59.12

亿元、

38.18

亿元以及

32.40

亿元。

值得注意的是，尽管

9

月

27

日

反弹以后资金呈现出净流入格

局，但流入力度并不是很大。统计

显示， 在

9

月

27

日至

10

月

12

日期

间， 沪深

A

股净流入资金仅为

14.96

亿元，日均净流入额也仅为

2.14

亿元。 可见在最近

20

个交易

日的震荡中，在下跌的左半部分，

资金加速流出； 而在反弹的右半

部分，资金流入却十分谨慎。

热点匮乏 信心不足

从市场内部看， 热点匮乏或

是影响资金流入情绪的最主要原

因。 从对近

20

个交易日的行业表

现统计看， 没有一个板块实现资

金净流入。

统计显示，从

9

月

10

日至

10

月

12

日申万一级行业全部出现资金

净流出。 其中，机械设备、有色金

属和信息服务行业资金净流出规

模居前， 分别流出

65.83

亿元、

61.11

亿元和

32.30

亿元；而黑色金

属、纺织服装、餐饮旅游行业净流

出额相对降低，分别为

2.83

亿元、

2.94

亿元和

4.62

亿元。

资金全线净流出各行业，表

明近

20

个交易日市场并未形成明

显热点板块。因为自

9

月

27

日的反

弹明显是基于对

2000

点支撑有效

的心理预期， 这使反弹中投资者

难以根据基本面寻找到标的板

块，

A

股也就自然难以吸引资金大

幅流入。由此来看，反弹行情延续

的一大必要条件是短期出现能够

持续吸引资金关注的热点板块。

有分析人士认为， 两类板块

有望成为下一阶段热点， 值得投

资者适当关注。 一是近期开始吸

引资金关注的品种。统计显示，近

5

个交易日五大行业呈现资金净

流入的局面，分别为纺织服装、医

药生物、家用电器、化工和轻工制

造行业。二是

9

月

27

日以来的反弹

阶段资金净流入规模超过

9

月

17

日至

9

月

26

日大盘快速下跌阶段

的行业，也值得关注。数据显示，

9

月

27

日以来的反弹阶段， 只有金

融服务行业实现资金净流入。

从个股角度来看，澄星股份、

招商银行、宝钢股份、海通证券等

个股近

20

个交易日资金净流入额

居前，但阶段涨幅有限，未来或存

进一步走强机会。 同时， 恒邦股

份、广发证券、中金黄金等个股近

20

个交易日资金流出规模居前，

但股价实现不同程度上涨， 潜在

风险或需警惕。

近

２０

个交易日资金流入额居前的个股

通信行业 4G投资或加速 提前布局产业链

□

国海证券

中国移动率先启动

LTE

投资，

预计

2013

年国内

4G

投资将达到

500

亿元

-600

亿元。 作为

LTE

建设

最大的推动者， 中国移动将于今

年年底开始启动

4G

网络建设，并

于

2013

年开始集采

TD-LTE

设备。

预计到

2013

年底， 中国移动

4G

基

站数量将达到

20

万个， 其中

2012

年底将完成两万个基站建设，这

也意味着

2013

年中国移动将建设

18

万左右的

4G

基站。

中国移动率先启动

LTE

投资

表明我国

4G

网络建设呈现加速态

势， 预计工信部将在

2013

年底到

2014

年初发放

4G

牌照， 这意味着

2013

年将是

4G

投资的高峰期。 从

目前各大电信运营商特别是中国

移动的投资规模来看， 预计

2013

年

4G

资本开支将在

500

亿元

-600

亿元之间。其中，三大运营商

2013

年资本开支将保持

10%-15%

增

长，

4G

建设将是主要拉动力，占比

接近

20%

， 中国移动

4G

资本开支

占比总资本开支或将超过

30%

。

TD-LTE

频谱规划有望在

10-

11

月出台，

4G

网络建设将水到渠

成。 据悉，我国

LTE

频谱规划将在

10-11

月出台规划，我们认为

TD-

LTE

作为我国主导的

4G

标准，工

信部将率先出台

TD-LTE

频谱规

划，以推动我国

TD-LTE

标准的全

球话语权。其中，主流的

2.6GHz

频

段规划给

TD-LTE

将是大概率事

件，

2500MHz-2690MHz

中共

190M

频段供

TD-LTE

使用。

我们认为，频谱规划是制约

4G

网络建设最主要的障碍之一，随着

TD-LTE

频谱规划的出台， 主流设

备商将加速推出配套网络设备，同

时

4G

智能终端也将进入快速增长

期，

4G

网络建设将水到渠成， 整个

4G

产业链将迎来高速增长期。

国内

4G

牌照有望在

2013

年底

到

2014

年初发放，其中移动、联通

将分别获得

TD

、

FDD-LTE

牌照，电

信目前还不是很明朗。根据目前技

术演进路线，中国移动和中国联通

技术演进路线明确，中国移动将由

TD-SCDMA

向

TE-LET

演进， 中国

联通将由

WCDMA

向

FDD-LTE

演

进，而中国电信

CDMA2000

的演进

路线还不是很明确。

目前国内三大电信运营商

4G

牌照发放将可能存在两种方案，

一种是

2

张

TE-LTE

牌照和

1

张

FDD-LTE

牌照， 另外一种是

1

张

TD-LTE

牌照和

2

张

FDD-LTE

牌

照， 为避免重蹈我国主推的

3G

标

准

TD-SCDMA

的覆辙， 以第一种

方案发放

4G

牌照的可能性比较

大， 即中国电信和中国移动同时

获得

TD-LTE

牌照，这样有助于提

升

TD-LTE

标准的全球话语权，完

善产业链发展。 预计三大电信运

营商

4G

牌照在

2013

年底到

2014

年

初发放， 这将对

2013

年国内

4G

网

络建设有较大的促进作用。

投资者可提前布局

4G

产业

链，重点推荐早期及中期受益投资

标的。 从

4G

产业链受益周期，可以

将投资标的分为早期、中期以及晚

期受益品种。早周期受益标的有网

络规划设计的富春通信、射频器件

厂商大富科技、武汉凡谷；中周期

受益标的有主设备厂商中兴通讯、

传输配套厂商烽火通信；晚周期受

益标的有电信运营商中国联通、网

维网优厂商三元达、 三维通信、手

机天线厂商硕贝德以及终端厂商

宇顺电子。 综合来看，建议重点关

注早期受益标的，网络规划设计的

富春通信、 射频器件厂商大富科

技、武汉凡谷。

指数先抑后扬 490亿资金流出

□

本报记者 龙跃

从

2145

点到

1999

点再到

2127

点，沪综指最近

20

个交易日在

150

点的狭小区间内震荡运行。 尽管

大盘走势看似较强， 但资金动向

却透露出反弹行情可能颇多曲

折。统计显示，最近

20

个交易日沪

深

A

股累计净流出资金为

490.51

亿元，日均资金流出量达

24.53

亿

元。分析人士认为，资金参与反弹

欲望不强烈， 与场内热点缺失不

无关系， 从同期申万一级行业板

块资金流向看， 所有行业均呈现

资金净流出格局。

近500亿资金流出

最近

20

个交易日， 先是伴随

对经济政策预期的冷却， 大盘下

破

2000

点， 继而在

2000

点支撑下

展开反弹。 但是，自

9

月

27

日开始

的反弹更多包含着各方对

2000

点

支撑有效的预期， 因此反弹至少

在目前并未引发广泛的认同，这

也导致在近

20

个交易日的市场震

荡中，资金总体选择流出股市。

统计显示，从

9

月

10

日至

10

月

22

日， 沪深

A

股累计净流出资金

490.51

亿元，日均流出资金

24.53

亿

元。也就是说，在当前震荡区域，近

500

亿资金选择流出股市。 具体来

看，

9

月

17

日、

9

月

20

日以及

9

月

11

日

三个交易日资金净流出情况最为

明显， 分别流出

108.08

亿元、

61.11

亿元及

53.01

亿元； 而

9

月

28

日、

10

月

9

日和

9

月

27

日资金流入情况最

为明显， 分别净流入

59.12

亿元、

38.18

亿元以及

32.40

亿元。

值得注意的是，尽管

9

月

27

日

反弹以后资金呈现出净流入格

局，但流入力度并不是很大。统计

显示， 在

9

月

27

日至

10

月

12

日期

间， 沪深

A

股净流入资金仅为

14.96

亿元，日均净流入额也仅为

2.14

亿元。 可见在最近

20

个交易

日的震荡中，在下跌的左半部分，

资金加速流出； 而在反弹的右半

部分，资金流入却十分谨慎。

热点匮乏 信心不足

从市场内部看， 热点匮乏或

是影响资金流入情绪的最主要原

因。 从对近

20

个交易日的行业表

现统计看， 没有一个板块实现资

金净流入。

统计显示，从

9

月

10

日至

10

月

12

日申万一级行业全部出现资金

净流出。 其中，机械设备、有色金

属和信息服务行业资金净流出规

模居前， 分别流出

65.83

亿元、

61.11

亿元和

32.30

亿元；而黑色金

属、纺织服装、餐饮旅游行业净流

出额相对降低，分别为

2.83

亿元、

2.94

亿元和

4.62

亿元。

资金全线净流出各行业，表

明近

20

个交易日市场并未形成明

显热点板块。因为自

9

月

27

日的反

弹明显是基于对

2000

点支撑有效

的心理预期， 这使反弹中投资者

难以根据基本面寻找到标的板

块，

A

股也就自然难以吸引资金大

幅流入。由此来看，反弹行情延续

的一大必要条件是短期出现能够

持续吸引资金关注的热点板块。

有分析人士认为， 两类板块

有望成为下一阶段热点， 值得投

资者适当关注。 一是近期开始吸

引资金关注的品种。统计显示，近

5

个交易日五大行业呈现资金净

流入的局面，分别为纺织服装、医

药生物、家用电器、化工和轻工制

造行业。二是

9

月

27

日以来的反弹

阶段资金净流入规模超过

9

月

17

日至

9

月

26

日大盘快速下跌阶段

的行业，也值得关注。数据显示，

9

月

27

日以来的反弹阶段， 只有金

融服务行业实现资金净流入。

从个股角度来看，澄星股份、

招商银行、宝钢股份、海通证券等

个股近

20

个交易日资金净流入额

居前，但阶段涨幅有限，未来或存

进一步走强机会。 同时， 恒邦股

份、广发证券、中金黄金等个股近

20

个交易日资金流出规模居前，

但股价实现不同程度上涨， 潜在

风险或需警惕。

９

月

１０

日至

９

月

２０

日资金流向

通信行业 4G投资或加速 提前布局产业链

□

国海证券

中国移动率先启动

LTE

投资，

预计

2013

年国内

4G

投资将达到

500

亿元

-600

亿元。 作为

LTE

建设

最大的推动者， 中国移动将于今

年年底开始启动

4G

网络建设，并

于

2013

年开始集采

TD-LTE

设备。

预计到

2013

年底， 中国移动

4G

基

站数量将达到

20

万个， 其中

2012

年底将完成两万个基站建设，这

也意味着

2013

年中国移动将建设

18

万左右的

4G

基站。

中国移动率先启动

LTE

投资

表明我国

4G

网络建设呈现加速态

势， 预计工信部将在

2013

年底到

2014

年初发放

4G

牌照， 这意味着

2013

年将是

4G

投资的高峰期。 从

目前各大电信运营商特别是中国

移动的投资规模来看， 预计

2013

年

4G

资本开支将在

500

亿元

-600

亿元之间。其中，三大运营商

2013

年资本开支将保持

10%-15%

增

长，

4G

建设将是主要拉动力，占比

接近

20%

， 中国移动

4G

资本开支

占比总资本开支或将超过

30%

。

TD-LTE

频谱规划有望在

10-

11

月出台，

4G

网络建设将水到渠

成。 据悉，我国

LTE

频谱规划将在

10-11

月出台规划，我们认为

TD-

LTE

作为我国主导的

4G

标准，工

信部将率先出台

TD-LTE

频谱规

划，以推动我国

TD-LTE

标准的全

球话语权。其中，主流的

2.6GHz

频

段规划给

TD-LTE

将是大概率事

件，

2500MHz-2690MHz

中共

190M

频段供

TD-LTE

使用。

我们认为，频谱规划是制约

4G

网络建设最主要的障碍之一，随着

TD-LTE

频谱规划的出台， 主流设

备商将加速推出配套网络设备，同

时

4G

智能终端也将进入快速增长

期，

4G

网络建设将水到渠成， 整个

4G

产业链将迎来高速增长期。

国内

4G

牌照有望在

2013

年底

到

2014

年初发放，其中移动、联通

将分别获得

TD

、

FDD-LTE

牌照，电

信目前还不是很明朗。根据目前技

术演进路线，中国移动和中国联通

技术演进路线明确，中国移动将由

TD-SCDMA

向

TE-LET

演进， 中国

联通将由

WCDMA

向

FDD-LTE

演

进，而中国电信

CDMA2000

的演进

路线还不是很明确。

目前国内三大电信运营商

4G

牌照发放将可能存在两种方案，

一种是

2

张

TE-LTE

牌照和

1

张

FDD-LTE

牌照， 另外一种是

1

张

TD-LTE

牌照和

2

张

FDD-LTE

牌

照， 为避免重蹈我国主推的

3G

标

准

TD-SCDMA

的覆辙， 以第一种

方案发放

4G

牌照的可能性比较

大， 即中国电信和中国移动同时

获得

TD-LTE

牌照，这样有助于提

升

TD-LTE

标准的全球话语权，完

善产业链发展。 预计三大电信运

营商

4G

牌照在

2013

年底到

2014

年

初发放， 这将对

2013

年国内

4G

网

络建设有较大的促进作用。

投资者可提前布局

4G

产业

链，重点推荐早期及中期受益投资

标的。 从

4G

产业链受益周期，可以

将投资标的分为早期、中期以及晚

期受益品种。早周期受益标的有网

络规划设计的富春通信、射频器件

厂商大富科技、武汉凡谷；中周期

受益标的有主设备厂商中兴通讯、

传输配套厂商烽火通信；晚周期受

益标的有电信运营商中国联通、网

维网优厂商三元达、 三维通信、手

机天线厂商硕贝德以及终端厂商

宇顺电子。 综合来看，建议重点关

注早期受益标的，网络规划设计的

富春通信、 射频器件厂商大富科

技、武汉凡谷。

指数先抑后扬 490亿资金流出

□

本报记者 龙跃

从

2145

点到

1999

点再到

2127

点，沪综指最近

20

个交易日在

150

点的狭小区间内震荡运行。 尽管

大盘走势看似较强， 但资金动向

却透露出反弹行情可能颇多曲

折。统计显示，最近

20

个交易日沪

深

A

股累计净流出资金为

490.51

亿元，日均资金流出量达

24.53

亿

元。分析人士认为，资金参与反弹

欲望不强烈， 与场内热点缺失不

无关系， 从同期申万一级行业板

块资金流向看， 所有行业均呈现

资金净流出格局。

近500亿资金流出

最近

20

个交易日， 先是伴随

对经济政策预期的冷却， 大盘下

破

2000

点， 继而在

2000

点支撑下

展开反弹。 但是，自

9

月

27

日开始

的反弹更多包含着各方对

2000

点

支撑有效的预期， 因此反弹至少

在目前并未引发广泛的认同，这

也导致在近

20

个交易日的市场震

荡中，资金总体选择流出股市。

统计显示，从

9

月

10

日至

10

月

22

日， 沪深

A

股累计净流出资金

490.51

亿元，日均流出资金

24.53

亿

元。也就是说，在当前震荡区域，近

500

亿资金选择流出股市。 具体来

看，

9

月

17

日、

9

月

20

日以及

9

月

11

日

三个交易日资金净流出情况最为

明显， 分别流出

108.08

亿元、

61.11

亿元及

53.01

亿元； 而

9

月

28

日、

10

月

9

日和

9

月

27

日资金流入情况最

为明显， 分别净流入

59.12

亿元、

38.18

亿元以及

32.40

亿元。

值得注意的是，尽管

9

月

27

日

反弹以后资金呈现出净流入格

局，但流入力度并不是很大。统计

显示， 在

9

月

27

日至

10

月

12

日期

间， 沪深

A

股净流入资金仅为

14.96

亿元，日均净流入额也仅为

2.14

亿元。 可见在最近

20

个交易

日的震荡中，在下跌的左半部分，

资金加速流出； 而在反弹的右半

部分，资金流入却十分谨慎。

热点匮乏 信心不足

从市场内部看， 热点匮乏或

是影响资金流入情绪的最主要原

因。 从对近

20

个交易日的行业表

现统计看， 没有一个板块实现资

金净流入。

统计显示，从

9

月

10

日至

10

月

12

日申万一级行业全部出现资金

净流出。 其中，机械设备、有色金

属和信息服务行业资金净流出规

模居前， 分别流出

65.83

亿元、

61.11

亿元和

32.30

亿元；而黑色金

属、纺织服装、餐饮旅游行业净流

出额相对降低，分别为

2.83

亿元、

2.94

亿元和

4.62

亿元。

资金全线净流出各行业，表

明近

20

个交易日市场并未形成明

显热点板块。因为自

9

月

27

日的反

弹明显是基于对

2000

点支撑有效

的心理预期， 这使反弹中投资者

难以根据基本面寻找到标的板

块，

A

股也就自然难以吸引资金大

幅流入。由此来看，反弹行情延续

的一大必要条件是短期出现能够

持续吸引资金关注的热点板块。

有分析人士认为， 两类板块

有望成为下一阶段热点， 值得投

资者适当关注。 一是近期开始吸

引资金关注的品种。统计显示，近

5

个交易日五大行业呈现资金净

流入的局面，分别为纺织服装、医

药生物、家用电器、化工和轻工制

造行业。二是

9

月

27

日以来的反弹

阶段资金净流入规模超过

9

月

17

日至

9

月

26

日大盘快速下跌阶段

的行业，也值得关注。数据显示，

9

月

27

日以来的反弹阶段， 只有金

融服务行业实现资金净流入。

从个股角度来看，澄星股份、

招商银行、宝钢股份、海通证券等

个股近

20

个交易日资金净流入额

居前，但阶段涨幅有限，未来或存

进一步走强机会。 同时， 恒邦股

份、广发证券、中金黄金等个股近

20

个交易日资金流出规模居前，

但股价实现不同程度上涨， 潜在

风险或需警惕。

■

评级简报 Report

近

５

个交易日行业资金流向

通信行业 4G投资或加速 提前布局产业链

□

国海证券

中国移动率先启动

LTE

投资，

预计

2013

年国内

4G

投资将达到

500

亿元

-600

亿元。 作为

LTE

建设

最大的推动者， 中国移动将于今

年年底开始启动

4G

网络建设，并

于

2013

年开始集采

TD-LTE

设备。

预计到

2013

年底， 中国移动

4G

基

站数量将达到

20

万个， 其中

2012

年底将完成两万个基站建设，这

也意味着

2013

年中国移动将建设

18

万左右的

4G

基站。

中国移动率先启动

LTE

投资

表明我国

4G

网络建设呈现加速态

势， 预计工信部将在

2013

年底到

2014

年初发放

4G

牌照， 这意味着

2013

年将是

4G

投资的高峰期。 从

目前各大电信运营商特别是中国

移动的投资规模来看， 预计

2013

年

4G

资本开支将在

500

亿元

-600

亿元之间。其中，三大运营商

2013

年资本开支将保持

10%-15%

增

长，

4G

建设将是主要拉动力，占比

接近

20%

， 中国移动

4G

资本开支

占比总资本开支或将超过

30%

。

TD-LTE

频谱规划有望在

10-

11

月出台，

4G

网络建设将水到渠

成。 据悉，我国

LTE

频谱规划将在

10-11

月出台规划，我们认为

TD-

LTE

作为我国主导的

4G

标准，工

信部将率先出台

TD-LTE

频谱规

划，以推动我国

TD-LTE

标准的全

球话语权。其中，主流的

2.6GHz

频

段规划给

TD-LTE

将是大概率事

件，

2500MHz-2690MHz

中共

190M

频段供

TD-LTE

使用。

我们认为，频谱规划是制约

4G

网络建设最主要的障碍之一，随着

TD-LTE

频谱规划的出台， 主流设

备商将加速推出配套网络设备，同

时

4G

智能终端也将进入快速增长

期，

4G

网络建设将水到渠成， 整个

4G

产业链将迎来高速增长期。

国内

4G

牌照有望在

2013

年底

到

2014

年初发放，其中移动、联通

将分别获得

TD

、

FDD-LTE

牌照，电

信目前还不是很明朗。根据目前技

术演进路线，中国移动和中国联通

技术演进路线明确，中国移动将由

TD-SCDMA

向

TE-LET

演进， 中国

联通将由

WCDMA

向

FDD-LTE

演

进，而中国电信

CDMA2000

的演进

路线还不是很明确。

目前国内三大电信运营商

4G

牌照发放将可能存在两种方案，

一种是

2

张

TE-LTE

牌照和

1

张

FDD-LTE

牌照， 另外一种是

1

张

TD-LTE

牌照和

2

张

FDD-LTE

牌

照， 为避免重蹈我国主推的

3G

标

准

TD-SCDMA

的覆辙， 以第一种

方案发放

4G

牌照的可能性比较

大， 即中国电信和中国移动同时

获得

TD-LTE

牌照，这样有助于提

升

TD-LTE

标准的全球话语权，完

善产业链发展。 预计三大电信运

营商

4G

牌照在

2013

年底到

2014

年

初发放， 这将对

2013

年国内

4G

网

络建设有较大的促进作用。

投资者可提前布局

4G

产业

链，重点推荐早期及中期受益投资

标的。 从

4G

产业链受益周期，可以

将投资标的分为早期、中期以及晚

期受益品种。早周期受益标的有网

络规划设计的富春通信、射频器件

厂商大富科技、武汉凡谷；中周期

受益标的有主设备厂商中兴通讯、

传输配套厂商烽火通信；晚周期受

益标的有电信运营商中国联通、网

维网优厂商三元达、 三维通信、手

机天线厂商硕贝德以及终端厂商

宇顺电子。 综合来看，建议重点关

注早期受益标的，网络规划设计的

富春通信、 射频器件厂商大富科

技、武汉凡谷。

指数先抑后扬 490亿资金流出

□

本报记者 龙跃

从

2145

点到

1999

点再到

2127

点，沪综指最近

20

个交易日在

150

点的狭小区间内震荡运行。 尽管

大盘走势看似较强， 但资金动向

却透露出反弹行情可能颇多曲

折。统计显示，最近

20

个交易日沪

深

A

股累计净流出资金为

490.51

亿元，日均资金流出量达

24.53

亿

元。分析人士认为，资金参与反弹

欲望不强烈， 与场内热点缺失不

无关系， 从同期申万一级行业板

块资金流向看， 所有行业均呈现

资金净流出格局。

近500亿资金流出

最近

20

个交易日， 先是伴随

对经济政策预期的冷却， 大盘下

破

2000

点， 继而在

2000

点支撑下

展开反弹。 但是，自

9

月

27

日开始

的反弹更多包含着各方对

2000

点

支撑有效的预期， 因此反弹至少

在目前并未引发广泛的认同，这

也导致在近

20

个交易日的市场震

荡中，资金总体选择流出股市。

统计显示，从

9

月

10

日至

10

月

22

日， 沪深

A

股累计净流出资金

490.51

亿元，日均流出资金

24.53

亿

元。也就是说，在当前震荡区域，近

500

亿资金选择流出股市。 具体来

看，

9

月

17

日、

9

月

20

日以及

9

月

11

日

三个交易日资金净流出情况最为

明显， 分别流出

108.08

亿元、

61.11

亿元及

53.01

亿元； 而

9

月

28

日、

10

月

9

日和

9

月

27

日资金流入情况最

为明显， 分别净流入

59.12

亿元、

38.18

亿元以及

32.40

亿元。

值得注意的是，尽管

9

月

27

日

反弹以后资金呈现出净流入格

局，但流入力度并不是很大。统计

显示， 在

9

月

27

日至

10

月

12

日期

间， 沪深

A

股净流入资金仅为

14.96

亿元，日均净流入额也仅为

2.14

亿元。 可见在最近

20

个交易

日的震荡中，在下跌的左半部分，

资金加速流出； 而在反弹的右半

部分，资金流入却十分谨慎。

热点匮乏 信心不足

从市场内部看， 热点匮乏或

是影响资金流入情绪的最主要原

因。 从对近

20

个交易日的行业表

现统计看， 没有一个板块实现资

金净流入。

统计显示，从

9

月

10

日至

10

月

12

日申万一级行业全部出现资金

净流出。 其中，机械设备、有色金

属和信息服务行业资金净流出规

模居前， 分别流出

65.83

亿元、

61.11

亿元和

32.30

亿元；而黑色金

属、纺织服装、餐饮旅游行业净流

出额相对降低，分别为

2.83

亿元、

2.94

亿元和

4.62

亿元。

资金全线净流出各行业，表

明近

20

个交易日市场并未形成明

显热点板块。因为自

9

月

27

日的反

弹明显是基于对

2000

点支撑有效

的心理预期， 这使反弹中投资者

难以根据基本面寻找到标的板

块，

A

股也就自然难以吸引资金大

幅流入。由此来看，反弹行情延续

的一大必要条件是短期出现能够

持续吸引资金关注的热点板块。

有分析人士认为， 两类板块

有望成为下一阶段热点， 值得投

资者适当关注。 一是近期开始吸

引资金关注的品种。统计显示，近

5

个交易日五大行业呈现资金净

流入的局面，分别为纺织服装、医

药生物、家用电器、化工和轻工制

造行业。二是

9

月

27

日以来的反弹

阶段资金净流入规模超过

9

月

17

日至

9

月

26

日大盘快速下跌阶段

的行业，也值得关注。数据显示，

9

月

27

日以来的反弹阶段， 只有金

融服务行业实现资金净流入。

从个股角度来看，澄星股份、

招商银行、宝钢股份、海通证券等

个股近

20

个交易日资金净流入额

居前，但阶段涨幅有限，未来或存

进一步走强机会。 同时， 恒邦股

份、广发证券、中金黄金等个股近

20

个交易日资金流出规模居前，

但股价实现不同程度上涨， 潜在

风险或需警惕。

沪深交易所公开交易信息

(2012

年

10

月

12

日

)

代码 简称 预计解禁日

本期解禁数

量（万股）

已流通数

量（万股）

待流通数

量（万股）

解禁股份类型

００００６９

华侨城

Ａ ２０１２－１０－１５ ３８８３．３５ ３１１４２６．１４ ４１５７２３．７１

股权激励限售股份

６０１８８８

中国国旅

２０１２－１０－１５ ６６０００．００ ８８０００．００ ０．００

首发原股东限售股份

００２６２３

亚玛顿

２０１２－１０－１５ ３６００．００ ７６００．００ ８４００．００

首发原股东限售股份

３００１２５

易世达

２０１２－１０－１５ １０８８．７１ ５７４７．６４ ６０５２．３６

首发原股东限售股份

００２６２２

永大集团

２０１２－１０－１８ ４２８．００ ４２２８．００ １０７７２．００

首发原股东限售股份

６０１６６９

中国水电

２０１２－１０－１８ ６６００．００ ３０６６００．００ ６５３４００．００

首发原股东限售股份

００２２７６

万马电缆

２０１２－１０－１８ ４５００．００ ２９８８３．５０ ４７８０４．５０

定向增发机构配售股份

３００１２９

泰胜风能

２０１２－１０－１９ ３２８．２０ １６２２１．０９ １６１７８．９１

首发原股东限售股份

０００１５６ ＊ＳＴ

嘉瑞

２０１２－１０－１９ ２２４３．５７ ６３９３．５７ １０３３０９．００

股权分置对价股份

本 周 部 分 股 票 解 禁 情 况本 周 部 分 股 票 解 禁 情 况

上 周 交 易 异 动 的 部 分 股 票上 周 交 易 异 动 的 部 分 股 票

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

责编：孙见友 电话：010－63070281� � E-mail:zbs@zzb.com.cn
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