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２

）团山石灰岩矿

经济参数：依据中国中材国际工程股份有限公司编制的《铜陵县团山水泥用石灰岩矿

－

矿产资源开发利

用方案》中矿山固定资产投资及生产成本，确定矿山经济参数。

储量依据：安徽省地质矿产勘查局

３２１

地质队地质调查研究所于

２０１０

年

５

月编写的《安徽省铜陵县团山水

泥用石灰岩矿详查地质报告》；

技术参数：“开发利用方案”设计产能

６８０

万吨

／

年，采矿回采率

９７％

，采矿贫化率

１％

。

３

）小冲砂岩矿

经济参数：依据“开发利用方案补充说明”中矿山固定资产投资及生产成本，确定矿山经济参数。

储量依据：中国建筑材料工业地质勘查中心安徽总队

２００４

年

８

月编写的《安徽省铜陵县小冲砂岩矿区水

泥砂页岩矿详查地质报告》；

技术参数：“开发利用方案”设计产能

１３０

万吨

／

年，采矿回采率

９８％

，采矿贫化率

１％

。

４

）龙井石灰岩矿

经济参数：采矿权权益系数

４．３０％

。

储量依据：安徽省地质矿产勘查局

３２６

地质队

２００７

年

１２

月编写的《安徽省怀宁县龙井白色水泥石灰岩矿

资源储量核实报告》

技术参数：证载产能

６０

万吨

／

年，“开发利用方案”设计回采率

９７％

，贫化率

３％

。

５

）扁担山石灰岩矿

经济参数：依据资产评估中固定资产投资数据及企业

２０１２

年

１－８

月生产实际成本及管理费用；

储量依据：安徽省地质矿产勘查局

３２６

地质队

２００７

年

１２

月编制的《安徽省怀宁县扁担山矿区水泥用石灰

岩矿资源储量核实报告》、安庆市金山矿业发展有限责任公司于

２０１１

年

６

月编写的《安徽省怀宁县扁担山矿区

水泥用石灰岩矿矿山资源储量年度报告（

２０１０

年度）》、安徽省地质矿产勘查局

３２６

地质队于

２０１２

年

６

月编写的

《安徽省怀宁县扁担山矿区水泥用石灰岩矿矿山资源储量年度报告（

２０１１

年度）》；

技术参数：实际产能

３００

万吨

／

年（证载产能为

２００

万吨

／

年，

２０１１

年实际产能为

２５６．０９

万吨，

２０１２

年

１

至

８

月实

际产能为

２２２．４９

万吨，估计

２０１２

年全年产能达到

３００

万吨以上，故本次评估采用实际产能

３００

万吨

／

年）。 根据

２０１０

年

３

月至

２０１２

年

８

月实际统计采矿指标，矿山实际回采率

１００％

，贫化率

６．９０％

。

６

）月形山石灰岩矿

经济参数：中钢集团马鞍山矿院工程勘察设计有限公司

２０１２

年

５

月编写的《怀宁上峰水泥有限公司怀宁

县月形山水泥石灰岩矿矿产资源开发利用方案补充说明书》；

储量依据：安徽省地质矿产勘查局

３２６

地质队

２００７

年

１２

月编写的《安徽省怀宁县月形山水泥石灰岩矿资

源储量核实报告》；

技术参数：中钢集团马鞍山矿院工程勘察设计有限公司

２００８

年

８

月编写《怀宁上峰水泥有限公司怀宁县

月形山水泥石灰岩矿矿产资源开发利用方案》；证载产能

２００

万吨

／

年，设计回采率

９７％

，贫化率

３％

。

四、市场法评估过程及相关参数

本次市场法评估采用的是参考企业比较法。

参考企业比较法是指通过对资本市场上与被评估企业处于同一或类似行业的上市公司的经营和财务数

据进行分析，计算适当的价值比率或经济指标，在与被评估企业比较分析的基础上，得出评估对象价值的方

法。

首先，选择与被评估单位具有可比性的可比公司，其次，将可比公司和被评估单位的收益类、资产类或特

殊类指标进行比较分析，如收入、

ＥＢＩＴ

，

ＥＢＩＴＤＡ

、总资产、净资产、生产能力等指标，最后，计算可比公司市场

价值与所选择指标的关系，并与被评估单位的相关指标进行分析，计算被评估单位的市场价值。

评估过程如下：

（

１

）选择可比公司；

（

２

）对财务报表进行数据分析；

（

３

）计算市场参数；

（

４

）将被评估单位与可比公司相关数据进行对比分析；

（

５

）对估值乘数进行修正，并计算评估值。

评估计算公式如下：

股权评估值

＝

（全投资价值比率

×

被评估企业相应参数

－

负息负债）

×

（

１－

缺少流动性折扣）

＋

非经营性、溢

余资产净值

本次市场法评估选择的可比公司分别是：

土地级 公司名称 股票代码 所在地域

１

冀东水泥

０００４０１．ＳＺ

河 北

２

江西水泥

０００７８９．ＳＺ

江 西

３

塔牌集团

００２２３３．ＳＺ

广 东

４

巢东股份

６００３１８．ＳＨ

安 徽

５

福建水泥

６００８０２．ＳＨ

福 建

具体计算过程如下：

１

、首先计算对比公司股权价值和全投资资本价值

公司的全投资资本价值

＝

企业股权市场价值

＋

债权市场价值

公司股权市场价值

＝

完全流通股股数

×

流通股股价

＋

限制流通股股数

×

流通股股价

×

限制折扣率

限制折扣率

＝

（流通股股价

－

卖期权

Ｐ

）

÷

流通股股价

２

、计算各比率乘数，比率乘数计算公式如下：

１

）财务类指标

ＥＶ／

收入

＝

（股权价值

＋

债权价值）

／

收入

ＥＶ／ＥＢＩＴ ＝

（股权价值

＋

债权价值）

／ＥＢＩＴ

ＥＶ／ＥＢＩＴＤＡ ＝

（股权价值

＋

债权价值）

／ＥＢＩＴＤＡ

总资产价值比率

＝

（股权价值

＋

债权价值）

／

总资产价值

Ｐ／Ｂ＝

股权价值

／

账面净资产

２

）特殊指标

生产能力比率乘数

＝

（股权价值

＋

债权价值）

／

年生产能力

各比率乘数计算结果如下：

项 目

主营业务收

入比率乘数

ＥＢＩＴ

比率乘

数

ＥＢＩＴＤＡ

比

率乘数

调整后总资

产比率乘数

净资产比率

乘数

生产能力比

率乘数

冀东水泥

２．９７ １７．５５ １１．５１ １．３８ ２．２１ ７２４．４９

江西水泥

１．３９ １２．１２ ７．２２ ０．９６ １．６３ ６３２．２０

塔牌集团

２．３７ １４．５３ ９．０６ １．６９ ３．２１ ９５３．２５

巢东股份

３．０４ １８．１６ ２１．８７ １．９１ ３．６８ ９９９．７２

福建水泥

２．０２ ４６．５８ １８．９５ １．２８ １．９８ ５４８．０２

平均数

２．３６ ２１．７９ １３．７２ １．４４ ２．５４ ７７１．５３

３

、对比率乘数进行修正，比率乘数的修正公式如下：

６

）产能修正

由于本次评估采用的特殊指标是熟料生产能力，而各公司销售的产品有一定的差异，并且产品毛利差距

也很大，因此，评估人员对产能比率乘数进行了修正。 以铜陵上峰为例，修正过程如下：

产品结构修正

项 目 被评估单位 冀东水泥 江西水泥 塔牌集团 巢东股份 福建水泥

产品结构类

别

水泥

：

９．９１％

；

熟料

：

９０．０９％

水 泥

：

８４．４５％

；

熟

料

：

１１．９８％

；

其他

：

３．５７％

水 泥

：

８５．０２％

；

熟

料

：

５．３７％

；

商 品 混 凝

土

：

９．６１％

水 泥

：

９５．３６％

；

矿

石 销 售

：

０．６２％

；

熟

料

：

０．１１％

；

商 品 混 凝

土

：

３．５４％

；

管 桩 销 售

：

０．３５％

；

其

他

：

０．０２％

水 泥

：

４５．２９％

；

熟

料

：

５４．７１％

；

水 泥

：

９３．１８％

；

熟

料

：

５．８１％

；

其他

：

１．０１％

项 目 被评估单位 冀东水泥 江西水泥 塔牌集团 巢东股份 福建水泥

产品结构

类别

水泥销量

９．９１％ ８４．４５％ ８５．０２％ ９５．３６％ ４５．２９％ ９３．１８％

熟料销量

９０．０９％ １１．９８％ ５．３７％ ０．１１％ ５４．７１％ ５．８１％

其他销量

０．００％ ３．５７％ ９．６１％ ４．５３％ １．０１％

熟料比率

９７％ ７３％ ７０％ ６９％ ８６％ ７２％

调整系数

１．００ ０．７５ ０．７２ ０．７１ ０．８９ ０．７４

生产线毛利修正

项 目 被评估单 冀东水泥 江西水泥 塔牌集团 巢东股份 福建水泥

产品毛利

毛利率

２１．５５％ ２８．３１％ １９．７１％ ２６．３３％ ２３．２９％ １７．９３％

调整系数

１．００ ７６．１３％ １０９．３３％ ８１．８３％ ９２．５２％ １２０．２２％

比例乘数修正后的结果如下：

上峰建材对应的修正后比率乘数

项 目

主营业务收

入比率乘数

ＥＢＩＴ

比 率

乘数

ＥＢＩＴＤＡ

比

率乘数

调整后总资

产比率乘数

净资产比率

乘数

生产能力比

率乘数

冀东水泥

１．５９ ９．１７ ６．０１ １．０９ １．８２ ５４５．９８

江西水泥

１．７０ １１．５２ ６．５６ １．１７ ２．０１ ６５４．２９

塔牌集团

２．２２ １６．０５ ８．３８ １．４６ ３．４４ ７３２．４５

巢东股份

４．０３ ２０．１９ １７．１９ ２．３８ ５．００ １

，

０８５．６４

福建水泥

２．９１ ３０．８４ １２．７８ １．７４ ３．７２ ６４０．２０

平均数

２．４９ １７．５５ １０．１９ １．５７ ３．２０ ７３１．７１

铜陵上峰对应的修正后比率乘数

项 目

主营业务收

入比率乘数

ＥＢＩＴ

比 率

乘数

ＥＢＩＴＤＡ

比

率乘数

调整后总资

产比率乘数

净资产比率

乘数

生产能力比

率乘数

冀东水泥

１．４７ ９．９１ ６．５０ ０．９９ ２．２４ ４１４．２９

江西水泥

１．５７ １０．３３ ７．０９ １．０５ ２．４８ ４９６．４８

塔牌集团

２．０５ １４．３９ ９．０５ １．３２ ４．２４ ５５５．７９

巢东股份

３．７３ １８．１０ １８．５７ ２．１５ ６．１７ ８２３．７９

福建水泥

２．７０ ２７．６５ １３．８１ １．５７ ４．５９ ４８５．７９

平均数

２．３０ １６．０８ １１．００ １．４２ ３．９４ ５５５．２３

航民上峰对应的修正后比率乘数

项 目

主营业务收

入比率乘数

ＥＢＩＴ

比 率

乘数

ＥＢＩＴＤＡ

比

率乘数

调整后总资

产比率乘数

净资产比率

乘数

生产能力比

率乘数

冀东水泥

０．９６ ９．０５ ５．９４ ０．８１ １．１３ ３１４．０６

江西水泥

１．０３ １２．２５ ６．４７ ０．８７ １．２５ ３７６．３７

塔牌集团

１．３４ １７．０６ ８．２６ １．０８ ２．１３ ４２１．３３

巢东股份

２．４４ ２１．４６ １６．９６ １．７７ ３．１０ ６２４．５０

福建水泥

１．７７ ４４．４５ １２．６１ １．２９ ２．３１ ３６８．２７

平均数

１．５１ ２０．８５ １０．０５ １．１６ １．９８ ４２０．９１

４

、利用修正后的比率乘数计算评估值

采用上述的比率乘数修正系数修正被评估单位的相应比率乘数后可以通过以下方式得到被评估单位的

股权价值：

被评估单位经营性资产整体市场价值

＝

被评估单位比率乘数

×

被评估单位相应财务参数。

其中被评估单位收益类参数取的最近

１２

个月的数据，资产类参数选取的是基准日报表数，生产能力参数

选取的是基准日的生产能力。

股权价值最终评估结果

＝

（被评估单位比率乘数

×

被评估单位相应参数

－

负息负债）

×

（

１－

缺少流动性折扣）

＋

非经营性、溢余资产净值

上峰建材计算结果如下：

项 目

主营业务收

入比率乘数

ＥＢＩＴ

比率乘

数

ＥＢＩＴＤＡ

比

率乘数

调整后总资

产比率乘数

净资产比率

乘数

生产能力比

率乘数

被评估企业比率

乘数取值

２．４９ １７．５５ １０．１９ １．５７ ３．２０ ７３１．７１

被评估公司对应

参数

２６，８４０．０７ ２，９８９．９０ ５，１６１．７７ ５０，２１０．１９ １９，４２１．１６ １０８．５０

被评估公司全投

资计算价值

６６，７７３．１２ ５２，４８４．０４ ５２，５７４．１５ ７８，７７５．７９ ７７，６５５．０８ ７９，３９１．０１

被评估公司负息

负债

１５，５５１．２３ １５，５５１．２３ １５，５５１．２３ １５，５５１．２３ １５，５５１．２３ １５，５５１．２３

被评估公司股权

计算价值

５１，２２１．８９ ３６，９３２．８１ ３７，０２２．９３ ６３，２２４．５７ ６２，１０３．８５ ６３，８３９．７８

不可流通折扣

３０．０％ ３０．０％ ３０．０％ ３０．０％ ３０．０％ ３０．０％

折扣后价值

３５，８５５．３３ ２５，８５２．９７ ２５，９１６．０５ ４４，２５７．２０ ４３，４７２．７０ ４４，６８７．８５

经营性资产评估

值

３６，６７３．６８

非经营性资产净

值

１３８，６２９．５３

长期股权投

资

———

铜陵水泥

１３４，８７５．０９

长期股权投

资

———

航民上峰

３，７５４．４３

被评估公司股权

市场价值

１７５，３０３．２１

铜陵上峰计算结果如下：

项 目

主营业务收

入比率乘数

ＥＢＩＴ

比率

乘数

ＥＢＩＴＤＡ

比率

乘数

调整后总资

产比率乘数

净资产比率

乘数

生产能力比

率乘数

被评估企业

比率乘数取

值

２．３０ １６．０８ １１．００ １．４２ ３．９４ ５５５．２３

被评估公司

对应参数

１８１

，

８３２．７１ ２２

，

６０３．９８ ３５

，

５２５．７９ ３０３

，

２４７．０６ ８６

，

６３６．３５ ７７５．００

被评估公司

全投资计算

价值

４１８

，

７９６．９２ ３６３

，

３６４．９０ ３９０

，

８４９．４９ ４２９

，

３０３．９６ ４５９

，

１１９．１４ ４３０

，

３０１．０３

被评估公司

负息负债

１１７

，

６４０．００ １１７

，

６４０．００ １１７

，

６４０．００ １１７

，

６４０．００ １１７

，

６４０．００ １１７

，

６４０．００

被评估公司

股权计算价

值

３０１

，

１５６．９２ ２４５

，

７２４．９０ ２７３

，

２０９．４９ ３１１

，

６６３．９６ ３４１

，

４７９．１４ ３１２

，

６６１．０３

不可流通折

扣

３０．０％ ３０．０％ ３０．０％ ３０．０％ ３０．０％ ３０．０％

折扣后价值

２１０

，

８０９．８４ １７２

，

００７．４３ １９１

，

２４６．６４ ２１８

，

１６４．７７ ２３９

，

０３５．４０ ２１８

，

８６２．７２

经营性资产

评估值

２０８

，

３５４．４７

非经营性资

产净值

７５４．２１

被评估公司

股权市场价

值

２０９

，

１０８．６７

航民上峰计算结果如下：

项 目

主营业务收入比率乘

数

ＥＢＩＴ

比率乘数

ＥＢＩＴＤＡ

比率乘

数

调整后总资产比率乘

数

净资产比率乘

数

生产能力比率乘

数

被评估企业比率乘数取值

１．５１ ２０．８５ １０．０５ １．１６ １．９８ ４２０．９１

被评估公司对应参数

２１，８６７．３５ ２５３．４４ ２，２７１．０６ ３１，００９．３５ １０，８００．４５ ７７．５０

被评估公司全投资计算价

值

３３，０２４．２３ ３６，０６０．２２ ３６，４２６．７４ ３２，６２０．１８

被评估公司负息负债

１５，０００．００ １５，０００．００ １５，０００．００ １５，０００．００

被评估公司股权计算价值

１８，０２４．２３ ２１，０６０．２２ ２１，４２６．７４ １７，６２０．１８

不可流通折扣

３０．０％ ３０．０％ ３０．０％ ３０．０％

折扣后价值

１２，６１６．９６ １４，７４２．１５ １４，９９８．７２ １２，３３４．１３

经营性资产评估值

１３，６７２．９９

非经营性资产净值

７６７．１３

被评估公司股权市场价值

１４，４４０．１２

缺少流动性折扣如下：本次评估采用新股发行价估算方式计算缺少流通性折扣，新股发行定价估算方式

就是研究国内上市公司新股

ＩＰＯ

的发行定价与该股票正式上市后的交易价格之间的差异来研究缺少流动折

扣的方式。 国内上市公司在进行

ＩＰＯ

时都是采用寻价的方式为新股发行定价，新股一般在发行期结束后便可

以上市交易。新股发行的价格一般都要低于新股上市交易的价格。可以认为新股发行价不是一个股票市场的

交易价，这是因为此时该股票尚不能上市交易，因此发行价不是“市场交易机制”下形成的价格，尚不能成为市

场交易价，但是一种公允的交易价。 当新股上市后这种有效的交易市场机制就形成了，因此可以认为在这两

种情况下价值的差异就是由于没有形成有效市场交易机制的因素造成的。

收集并研究从

２００２

年到

２０１１

年

ＩＰＯ

的

１２００

多个新股的发行价， 分别研究其与上市后第一个交易日均价、

上市后第

３０

日均价、第

６０

日均价以及第

９０

日均价之间的关系，得出如下结论表：

２００２－２０１１

年新股发行价方式估算缺少流动性折扣计算表

序

号

行业名称

样本点

数量

发行价

平均值

第一

天交

易收

盘价

第

３０

日

交易收

盘价

第

６０

日

交易收

盘价

第

９０

日

交易收

盘价

缺少流动性折扣

（％）

第一天

交易价

计算

第

３０

日

交易价

计算

第

６０

日

交易价

计算

第

９０

日

交易价

计算

平均值

１

采掘业

３１ １８．９６ ３０．１８ ３０．３７ ３０．８７ ２９．６５ ３７．６８％ ３６．５６％ ３５．８２％ ３３．６１％ ３５．９１％

２

传播与文化产业

１６ ２１．７４ ３６．７０ ３５．５０ ３３．２１ ３１．０８ ４２．２６％ ３６．９４％ ３３．３３％ ３０．１０％ ３５．６６％

３

电力

、

煤气及水

的生产和供应业

２１ ７．４０ １１．８５ １１．５２ １１．３３ １１．２９ ３９．０４％ ３７．３１％ ３５．５６％ ３４．１４％ ３６．５１％

４

电子

９９ ２１．１６ ３２．９３ ３１．０２ ３０．８６ ３１．２４ ３５．５０％ ３２．２８％ ３３．１５％ ３３．４７％ ３３．６０％

５

房地产业

１３ １１．０１ ２０．６４ ２０．５２ ２０．６０ ２０．２７ ４３．５７％ ４４．１１％ ４４．２１％ ４１．０５％ ４３．２３％

６

纺织

、

服装

、

皮毛

４１ １６．７３ ２２．８３ ２１．１９ ２１．０３ ２１．１２ ２６．１９％ ２１．３７％ ２２．３４％ ２３．００％ ２３．２３％

７

机械

、

设备

、

仪表

２８０ ２１．３６ ３１．３８ ２９．９６ ２９．７２ ２８．６４ ２９．９７％ ２５．６３％ ２４．５７％ ２１．６６％ ２５．４６％

８

建筑业

３４ １６．３２ ２２．７０ ２２．９１ ２３．１４ ２３．５０ ３１．９８％ ３１．２７％ ３０．４４％ ２９．２４％ ３０．７３％

９

交通运输

、

仓储

业

３５ ７．４３ １２．４７ １２．３７ １２．５５ １２．５０ ３６．８５％ ３７．８８％ ３８．５７％ ３８．１１％ ３７．８５％

１０

金融

、

保险业

２５ １２．１８ １７．５６ １８．０７ １７．７７ １７．４４ ２６．８８％ ２８．６１％ ２８．７１％ ２７．０７％ ２７．８２％

１１

金属

、

非金属

１１１ １５．４８ ２４．０１ ２３．１１ ２３．０５ ２２．２８ ３３．９２％ ３１．５１％ ３１．２９％ ２８．９８％ ３１．４３％

１２

木材

、

家具

９ ２２．６９ ２３．７１ ２４．０５ ２４．５２ ２１．３３ １１．９３％ １３．５３％ １０．８８％ －５．０６％ ７．８２％

１３

农

、

林

、

牧

、

渔业

２９ １６．９７ ２８．１９ ２８．１８ ２９．４４ ２９．５８ ３７．９３％ ３６．６２％ ３５．６８％ ３４．６０％ ３６．２１％

１４

批发和零售贸易

３１ ２１．１３ ２８．０８ ２８．１０ ２７．６６ ２７．５５ ２８．８４％ ２６．９６％ ２５．２７％ ２３．２０％ ２６．０７％

１５

其他制造业

２２ １６．２６ ２５．９５ ２４．９８ ２５．００ ２５．０３ ３７．１２％ ３４．４６％ ３２．８４％ ３２．８５％ ３４．３２％

１６

社会服务业

３５ ２６．４５ ４１．１２ ３９．８６ ４０．９８ ４０．２９ ３７．５１％ ３４．５１％ ３３．９７％ ３２．５５％ ３４．６３％

１７

石油

、

化学

、

塑

胶

、

塑料

１３９ １９．２５ ２８．２３ ２６．９０ ２６．５５ ２５．９５ ３１．５７％ ２７．９６％ ２７．４１％ ２５．５９％ ２８．１３％

１８

食品

、

饮料

３９ ２３．７０ ３６．４２ ３４．２２ ３２．６４ ３１．７３ ３７．２４％ ３４．２５％ ３０．８６％ ２８．１０％ ３２．６１％

１９

信息技术业

１３２ ２５．５９ ３８．３９ ３７．９２ ３７．１４ ３６．５８ ３１．５１％ ３０．１２％ ２８．７７％ ２６．７１％ ２９．２７％

２０

医药

、

生物制品

６８ ２６．６１ ３７．０２ ３４．２９ ３４．１５ ３４．０１ ３２．０７％ ２７．４５％ ２６．９６％ ２５．７５％ ２８．０６％

２１

造纸

、

印刷

２７ １７．４１ ２４．２１ ２２．８０ ２２．２６ ２１．７７ ３０．４１％ ２６．０３％ ２３．９５％ ２１．５８％ ２５．４９％

２２

综合类

４ １０．５７ １４．３３ １４．２２ １４．３９ １３．２２ ３２．１３％ ２９．８９％ ２９．７５％ ２４．６４％ ２９．１０％

２３

合计

／

平均值

１２４１ １８．０２ ２６．７７ ２６．００ ２５．８６ ２５．２８ ３３．２８％ ３１．１５％ ３０．２０％ ２７．７７％ ３０．６０％

原始数据来源：

Ｗｉｎｄ

资讯

从上表数据可以看出，从

２００２

年到

２０１１

年的十年中，每个行业的缺少流动折扣是不相同的，最高的折扣

为

４３％

左右，最低的折扣为

７．８％

左右，全部行业的平均值为

３０．６％

，建筑业的平均值为

３０．７３％

。 本次评估采用

３０％

作为这次评估的缺少流动性折扣。

五、评估方法选择结论

本次评估最终选择成本法的主要原因为：

在以市场法对被评估单位进行整体评估时，虽然评估人员对被评估单位、可比公司的财务状况、经营情

况等因素进行了分析对比，但仍然可能存在未能考虑到且对可比公司市场价值有影响的因素，评估人员因客

观条件限制无法取得相关资料。市场本身具有不确定性。从稳健性、可靠性考虑，本次评估以成本法评估结果

作为最终评估结论。

六、标的资产近三年评估比较

本次交易拟注入资产近三年内进行了两次评估。 第一次是以

２０１１

年

１２

月

３１

日为基准日的评估，评估目的

为上峰建材增资扩股（以下简称“第一次评估”），第二次评估是以

２０１２

年

８

月

３１

日为基准日的评估，评估目的为

＊ＳＴ

铜城非公开发行股份购买上峰建材及铜陵上峰（上峰建材控股子公司）之股权，（以下简称“本次评估”、

“第二次评估”）。

第一次评估时，我们同时以成本法和收益法对标的公司及其子公司进行了整体评估，并选择了收益法的

评估结果作为最终评估结论。

第二次评估时，我们同时以成本法和市场法对标的公司及其子公司进行了整体评估，并选择了成本法的

评估结果作为最终评估结论。

第二次评估之所以没有用收益法进行评估，主要原因是

２０１２

年伊始受国际、国内经济环境变化的影响，

目标公司及其所在行业收益波动较大，特别是目前国内经济下滑趋势以及国家宏观调控政策不确定性，将使

得标的公司未来期间的产品产量、收入、成本出现较大波动，未来期间的收益和风险不能合理预测，所以，本次

评估没有采用收益法评估。

第一次收益法评估结果与本次成本法评估结果进行比较： 本次的成本法评估值比上次收益法评估值减

少

４

，

２９２．７２

万元。

此外，将两次成本法评估结果比较：本次上峰建材的成本法评估值比第一次成本法的评估值减少

２５１．５０

万元（由于第一次评估中铜陵上峰为上峰控股的子公司，上峰建材的长期股权投资不包含铜陵上峰。 为保证

可比性（同口径），从本次账面值和评估值中剔除铜陵上峰进行比较）；本次铜陵上峰的成本法评估值比第一次

成本法的评估值增加

４２

，

９７５．３０

万元。 以下着重对两次成本法评估结果进行分析：

（一）上峰建材两次成本法评估结果同口径分析

上峰建材本次与上次相比，净资产评估值减少

２５１．５０

万元，减值率为

０．６８％

。 减值的主要原因如下：

１

、长期股权投资

由于上次评估中铜陵上峰为上峰控股的子公司，上峰建材的长期股权投资不包含铜陵上峰。 为保证可比

性（同口径），从本次账面值和评估值中剔除铜陵上峰进行比较，剔除后，上峰建材的长期股权投资仅包括航民

上峰。 调整后长期股权投资的账面值为

２

，

８１８．５４

万元， 评估值为

３

，

１３８．４２

万元， 本次比上次评估值减少

２

，

２７１．５８

万元，主要原因是被投资企业—航民上峰的固定资产减值（建筑材料的下跌导致）。

２

、固定资产

本次评估与上次评估相比，固定资产评估值减少

７３３．５３

万元，主要原因是建筑材料的下跌导致两个基准

日的评估值变化。

单位名称

资产

类别

重置成本 成新率 评估净值

上次 本次

本次比上

次

上次 本次

本次

比上

次

上次 本次 本次比上次

上峰建材

房产

１０，３９４．２７ １０，０７２．９０ －３２１．３７ ７６％ ７４％ －２％ ７，９２５．１９ ７，４９２．１０ －４３３．０９

设备

１５，６８５．０６ １５，６３８．８３ －４６．２３ ５５％ ５４％ －１％ ８，５９８．６０ ８，３７５．３０ －２２３．３０

小计

２６，０７９．３３ ２５，７１１．７３ －３６７．６０ １６，５２３．７９ １５，８６７．４０ －６５６．３９

３

、无形资产—土地使用权

本次比上次评估值增加

１

，

５１３．６２

万元，主要原因是土地的市场价格发生了变化。

被评估单位

土地面

积

（

万平

米

）

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

８

月

３１

日

两次评估

值差异

增值原因分析

评估值

评估单

价

（

元

／

ｍ

２

）

评估值

评估单

价

（

元

／

ｍ

２

）

浙江上峰建材有限公司

２３．５９ １２，８９６．４８ ５４７ １４，４１０．１０ ６１１ １，５１３．６２

委估资产的评估方法主要采用的是成本逼近

法和市场法

。

以

２０１１

年

１２

月

３１

日为基准日进

行评估时

，

土地的开发费用是按照诸政办发

［２００１］９７

号

、

诸政发

［２００８］５３

号文件确定的

，

开发费用为

７５

元

／ ｍ２。

由于该标准发布的时

间较早

，

费用标准已经与实际有所不同

。

经

过进一步搜集资料

，

根据

《

关于明确次坞镇

工业项目配套费收取优惠政策的意见

》，

次坞

镇园区外配套费为

１２０

元

／ ｍ２。

故本次测算以

最符合当地实际情况的资料为基准进行的测

算

。

故本次评估值与以

２０１１

年

１２

月

３１

日为基

准日的评估值有了一定的差异

，

而且更加符

合当地的工业用地的市场情况

。

（二）铜陵上峰两次成本法评估结果分析

本次比上次净资产评估值增加

４２

，

９７５．３０

万元。增加的主要原因是无形资产和长期股权投资的评估增加：

１

、固定资产评估值减少

５

，

４３５．１９

万元，建筑材料的下跌导致两个基准日的评估值变化。

单位名称

资产

类别

重置成本 成新率 评估净值

上次 本次 本次比上次 上次 本次

本次

比上

次

上次 本次 本次比上次

铜陵上峰

房产

５０，４０９．８９ ４９，４７８．１９ －９３１．７０ ８４％ ８２％ －２％ ４２，１９２．０６ ４０，４０５．３６ －１，７８６．７０

设备

７２，９８５．６４ ７２，４２４．２４ －５６１．４１ ６６％ ６１％ －５％ ４８，４０９．１３ ４４，５３８．９６ －３，８７０．１７

小计

１２３，３９５．５３ １２１，９０２．４２ －１，４９３．１１ ９０，６０１．１９ ８４，９４４．３２ －５，６５６．８７

２

、无形资产评估值增加

４３

，

４７１．６２

万元。 其中：土地使用权评估值增加

３０９．９６

万元。

被评估单位

土地面

积

（

万平

米

）

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

８

月

３１

日

两次

评估

值差

异

增值原因分析

评估值

评估单

价

（

元

／

ｍ２）

评估值

评估单

价

（

元

／

ｍ２）

铜陵上峰水泥股份有限公司

５２．０６ １３，８６１．３５ ２６６ １４，１７１．３１ ２７２ ３０９．９６

铜陵现行基准地价的设定日期

是

２０１１

年

１

月

１

日

，

以基准日

２０１１

年

１２

月

３１

日为基准日进行

评估时

，

评估时点距基准地价

的设定日期较近

、

且当地土地

市场的地价变化不大

，

故未进

行期日修正

。

本次评估基准日

为

２０１２

年

８

月

３１

日

，

距离基准地

价设定的日期较远

，

且当地土

地市场价值有了一定的变化

，

根据中国土地动态监测网的数

据

，

自

２０１１

年第一季度至

２０１２

年 第 二 季 度

，

地 价 增 长 约

４．２６％。

这是造成本次与上次评

估值差异的主要原因

。

矿业权评估值增加

４３

，

１６１．６６

万元。

矿业权名称

账面价值 账面

价值

差异

额

账面价

值差异

率

％

评估值

评估值差异

额

评估值差

异率

％

差异分析

２０１１ ２０１２ ２０１１ ２０１２

１２

月

３１

日

８

月

３１

日

１２

月

３１

日

８

月

３１

日

五梨山石灰石矿

３，９４６．６３ ３，８３３．７４

－

１１２．８９

－２．８６ ３０，４１３．８６ ４７，９６２．８７ １７，５４９．０１ ５７．７

１．

由于周围小矿山在整顿治

理过程中关停一批

，

致使产

品价格增长

（

铜政

［２０１１］６

号

），２０１１

年石灰石不含税

价格

２０－２３

元

／

吨

，２０１２

年石

灰石价格约

２３－２７

元

／

吨

；２．

附近有海螺水泥厂

，

石料需

求旺盛

，

附近石灰石矿资源

丰富

，

但是品位适合做水泥

原料的资源不多

，

资源紧

张

；３．

矿山地理位置优越

，

交

通便利

，

有发达的水陆运输

条件

，

沿长江城市对石灰石

需求量大

，

也造成资源大量

外运

，

对当地供应紧张

。

小冲

（

铜多金属

）

砂岩

矿详查

（

东段

）

南区

１，５２０．５５ ２，４２７．１０

新增

团山石灰岩矿详查探

矿权

３７５ ３９２．６ １７．６ ４．６９ ３７５ ２３，５６０．５５ ２３，１８５．５５ ６，１８２．８１

团山矿

２００４

年缴纳价款

３７５

万元

，

由于未有矿山开采设

计

，

矿山价值未作评估

，

直

接保留账面原值

，

本次评估

矿山已做开发利用方案

，

有

详细的经济及技术分析

，

且

矿山剩余价款已挂入负债

，

矿山可作为完整矿权进行

评估

；

根据开发利用方案及

开发利用方案经济分析

，

矿

山在满足开采条件的情况

下

，

于基准日评估价值比账

面值高也符合实际情况

。

合计

４，３２１．６３ ５，７４６．８９ －９５．２９ －２．２ ３０，７８８．８６ ７３，９５０．５２ ４３，１６１．６６ １４０．１９

３

、本次比上次长期股权投资评估增加

７

，

１５５．３９

万元。

铜陵上峰的长期投资评估增加原因是全资子公司怀宁上峰的评估增加， 主要原因是怀宁上峰的固定资

产、无形资产中的矿业权的评估增加。

（

１

）固定资产

本次比上次增加

１１

，

２５４．８９

万元，其中账面值本次比上次多

１３

，

４６１．５０

万元。 同口径下本次比上次评估减

值

２

，

７７８．４９

万元。

（

２

）矿业权

本次比上次矿业权增加

１０

，

７６３．５０

万元。

矿业权名称

账面价值

账面价值差异

额

账面价

值差异

率

％

评估值

评估值差异

额

评估值差

异率

％

差异分析

２０１１－１２－

３１

２０１２－８－３１ ２０１１－１２－３１ ２０１２－８－３１

安徽省怀宁县扁担山矿区

水泥用石灰岩矿

５，９３８．４９ ５，８３２．０２ －１０６．４７ －１．７９

２，４３６．９４ １１，９４３．５４ ９，５０６．６０ ３９０．１

１．

由于周围小矿山整顿治理过程

中关停一批

，

致使产品价格逐年

增长

（

怀政办发

［２００７］１９

号

），

２０１１

年石灰石不含税价格约

２２－

２４

元

／

吨

，２０１２

年石灰石不含税

价格约

２３－２６

元

／

吨

；２．２０１１

年评

估生产规模为

２００

万吨

／

年

，

根据

２０１２

年

１

到

８

月实际产能分析得

出

２０１２

年全年产能将达到

３００

万

吨

，

故本次评估将产能设定为

３００

万吨

／

年

，

产能增大也是本次

评估增值的主要原因

；３．

随着产

能增大

，

生产单位总成本和单位

经营成本减小

；４．

由于当地石灰

石矿山采剥工程较大

，

采矿成本

高也是不断推高价格的原因之

一

；５．

产品地理位置优越

，

交通便

利

，

有发达的水陆运输条件

，

距

码头不远

，

直通长江

，

长江下游

城市对石材需求旺盛

。

安徽省怀宁县月形山水泥

石灰岩矿

１，１５０．２８ ２，３１５．８６ １，１６５．５８ １０１．３３

１．

由于周围小矿山整顿治理过程

中关停一批

，

致使产品价格增长

（

怀政办发

［２００７］１９

号

），２０１１

年

石灰石不含税价格

２０－２３

元

／

吨

，

２０１２

年石灰石价格约

２３－２７

元

／

吨

；２．

产品地理位置优越

，

交通便

利

，

有发达的水陆运输条件

，

距

码头不远

，

直通长江

，

长江下游

城市对石材需求旺盛

安徽省怀宁县龙井白色水

泥石灰岩矿

３２７．５２ ３６４．５５ ３７．０３ １１．３１

１．

由于周围小矿山整顿治理过程

中关停一批

，

致使产品价格增长

（

怀政办发

［２００７］１９

号

），２０１１

年

石灰石不含税价格

２０－２３

元

／

吨

，

２０１２

年石灰石价格约

２３－２７

元

／

吨

；２．

产品地理位置优越

，

交通便

利

，

有发达的水陆运输条件

，

距

码头不远

，

直通长江

，

长江下游

城市对石材需求旺盛

合计

５，９３８．４９ ５，８３２．０２ －１０６．４７ －１．７９ ３，９１４．７４ １４，６２３．９５ １０，７０９．２１ ２７３．５６

七、铜陵上峰的部分矿权未补交价款评估处理情况

铜陵上峰矿业权包括五梨山石灰石矿采矿权、安徽省铜陵市小冲（铜多金属）砂岩矿详查（东段）南区探

矿权、铜陵上峰水泥股份有限公司团山石灰岩矿详查探矿权。 其中：

（一）五梨山石灰石矿采矿权于

２００４

年与

２００５

年分别缴纳两次价款，金额为

３００

万和

１１９９

万；矿区范围内

仍有资源储量

１１７１．９９

万吨，合

７２５．７１

万元价款未进行处置，且未挂入负债。 本次评估已扣除未交价款对应的

资源储量

１１７１．７１

万吨。

（二）小冲砂岩矿勘查许可证号为

Ｔ３４１２００８０３０３００３６５８

；

２０１２

年

７

月

２３

日中国建筑材料工业地质勘查中心

安徽总队将安徽省铜陵市小冲（铜多金属矿）砂岩矿详查（东段）南区探矿权以协议方式在安徽省土地和矿业

权交易中心转让（整体出售）给铜陵上峰。 转让探矿权属中国建筑材料工业地质勘查中心安徽总队所有，该矿

权不涉及到价款问题，转让成交金额为人民币

３９０

万元。 转让费已支付完毕。

（三）团山石灰岩矿详查探矿权，勘查许可证号为：

Ｔ３４４２００８０３０３００３６２３

；

２００４

年已交价款

３７５

万，暂有价

款

１

，

１４０．２９

万元未交，未交价款已挂入负债。 本次评估按照完整矿权评估，披露未交价款处置情况。

铜陵上峰采矿权（探矿权）欠缴价款情况及处理方式：

采矿权

（

或探矿权

）

证号

欠缴采矿权

（

探矿

权

）

价款金额

欠缴的采矿权

（

探矿

权

）

价款审计后的账

面值是否作为负债

挂账

评估处理方式

五 梨 山 采 矿 权 证

Ｃ３４００００２００９０４７１１００１４６７２

矿区范围内仍有资

源储量

１１７１．９９

万吨

，

合

７２５．７１

万元价款未

进行处置

。

未挂入负债

本次评估扣除未交价款对应的资

源储量

，

对价款处置信息进行披露

团山探矿权证

Ｔ３４４２００８０３０３００３６２３

已交价款

３７５

万

，

暂

有价款

１，１４０．２９

未交

未交价款已挂入负

债

按照完整矿权评估

，

披露未交价款

处置情况

怀宁上峰采矿权包括：安徽省怀宁县扁担山矿区水泥用石灰岩矿采矿权、安徽省怀宁县月形山水泥石灰岩矿

采矿权和安徽省怀宁县龙井白色水泥石灰岩矿采矿权。 截止评估基准日，价款已全部缴纳完毕。

第六章 拟注入资产业务与技术

第一节 拟注入资产的主要产品及业务流程

一、主要产品及用途

本次拟注入资产主要从事水泥熟料以及水泥产品的生产和销售。

水泥熟料是水泥生产过程中的一种半成品，即以石灰石和粘土为主要原料，配以砂岩、铁粉、硫酸渣等辅

料，经粉磨后按适当比例配置成生料，将生料煅烧至部分或全部熔融，并经冷却而获得的水泥半成品。 水泥熟

料可作为商品直接对外出售给水泥粉磨站， 水泥粉磨站将水泥熟料加适量石膏等物质经过简单的研磨工艺

后，即成水泥。

水泥，是一种能胶结砂石等适当材料并能在空气和水中硬化的粉状水硬性胶凝材料。 水泥的种类较多，

目前产量最大、应用最广泛的水泥品种为硅酸盐水泥。 水泥广泛应用于各项建筑物、装饰工程、基础设施建设

项目（如发电厂、道路、桥梁、港口、机场、码头、水利）等建筑工程。

二、主要产品的工艺流程图

本次拟注入资产中，水泥熟料生产线均采用新型干法回转窑生产技术，所不同的是上峰建材本部的二条

水泥熟料生产线分别是

１０００ｔ／ｄ

和

２５００ｔ／ｄ

，上峰建材参股公司航民上峰的水泥熟料生产线是

２５００ｔ／ｄ

，而铜陵上

峰及其子公司怀宁上峰的水泥熟料生产线都是

４５００ｔ／ｄ

，三种生产线在工艺上有些细微的差别，如

２５００ｔ／ｄ

水泥

熟料生产线采用单预热器，而

４５００ｔ／ｄ

生产线采用双预热器。装置的差异并不影响生产流程以及产成品的质量。

对于水泥生产线， 上峰建材本部与铜陵上峰及其子公司怀宁上峰的生产流程基本一致， 所不同的是

２５００ｔ／ｄ

水泥生产线中并无配置预粉碎设备

－

辊压机，但后期采用直径更大的研磨机设备，因此不影响对产品生

产及合格率。

水泥熟料生产过程大致可以划分为以下几个阶段：原料开采、破碎、烘干、配料、粉磨、生料贮存、均化、煅

烧、熟料冷却及破碎；水泥熟料加工成水泥的生产过程则是在熟料生产的基础上增加配料、粉磨、水泥贮存、装

运等几个阶段。 主要流程图如下：

（一）水泥熟料的生产工艺流程图

（二）水泥产品的生产工艺流程图

第二节 拟注入资产主要经营模式

一、采购模式

铜陵上峰及其子公司怀宁上峰的采购方式分为两类：第一、集中招标采购，对于熟料与水泥生产所需要

的主要大宗原材料如原煤、砂岩、铁粉等的采购由铜陵上峰集中招标，签订规范的年度采购合同；招标采购模

式由公司供应部门牵头，组织相关技术人员参加，制定规范的招标文件，并依据招标文件制定评分办法。然后，

铜陵上峰按照规定，进行招标公告、出售标书、投标、开标、评标等规范化程序确定中标单位，并向中标单位发

送中标通知书，最后签订采购合同，整个公开招标过程均由财务部门参与，公司招标工作领导小组负责检查

并监督招标过程。第二、分批分类采购。对于大额的辅助材料、设备与维修配件，按照分批分类的方法，采用招

标采购模式进行分批分类采购。 日常维修备件品种数量较多，由生产部、供应采购部门相关人员和品质部技

术人员定期举行备件会议，确定备件采购品种与数量，然后采购部门采用招标方法予以采购。

另外，单次采购金额在

２

万元以下的采购通常采用询价的方式，由铜陵上峰和怀宁上峰分别按自身实际

情况予以采购。 成立询价小组，根据采购需求，确定不少于三家符合条件的供应商进行询价，并根据询价情况

拟定成交供应商，并将询价情况报招标工作领导小组批准后，最终确定成交供应商，实施采购。

上峰建材与铜陵上峰及其子公司采购模式一致，也主要分为集中招标采购、分批分类采购、询价采购三

种。

二、生产模式

上峰建材、铜陵上峰及其子公司怀宁上峰的生产经营产品一致，均为水泥熟料和水泥产品。 三家公司所

采用的生产模式一致，都是依据销售量制定生产计划。 生产管理主要是车间制管理模式。 目前三公司生产系

统根据工作需要，分别设立了生产部和质量技术部两个综合管理部门。 生产部负责公司生产的组织和协调调

度管理工作，质量技术部负责产品质量和过程监控工作。

同时按照生产工艺流程，上峰建材划分了原料车间、烧成车间、制成车间，铜陵上峰及其子公司怀宁上峰

分别划分了：矿山车间、原料车间、烧成车间、制成车间、装运车间等。公司对生产进行考核管理，考核指标包括

生产流程技术指标、质量控制指标、成本控制指标、安全生产等四类指标，体现成本效益控制、质量控制和技术

进步等方面要求，分别与各部门、车间签订目标考核责任书，分月和年度总评进行考核。

三、销售模式

上峰建材主要依托浙江地区便捷的高速公路网络，销售范围遍及全省重要城市，如杭州、宁波、绍兴、慈

溪、余姚等。 公司生产的水泥熟料主要供自家水泥生产使用，因此对外主要销售水泥产品。

铜陵上峰及其子公司怀宁上峰的水泥熟料销售模式趋同， 两家公司属于皖江熟料产业集中基地的一部

分，依托长江水运优势，销售范围遍布沿江沿海省市，与沿江沿海生产能力大、信誉好、靠近水泥销售市场的水

泥粉磨公司建立稳定的供应关系， 根据市场的变动， 建立了一批其他区域的粉磨公司为辅助的外延拉动客

户，熟料销售全部采用预付款直销方式。

对于水泥产品的销售，三个公司的销售模式各有不同。 上峰建材采用区域代理为主，由区域销售经理负

责该城市范围的经销商管理，年度销售计划制定及执行等，由公司销售部主管负责窜货控制。 对于重点大型

客户，如混凝土搅拌站等，则采用直销方式，由销售主管负责管理。

铜陵上峰采用的是代理商制度，根据铜陵市区混凝土搅拌企业比较发达、城市化水平较高、周边农村水

泥需求较小的情况，采用代理商销售模式，按照销售对象划分不同的代理商，如大型项目工程代理商、房地产

与城市建设代理商、乡村销售代理商等。 对于大型重点客户由供应部销售经理负责开拓，直接签订销售合同，

不通过中间代理商。

怀宁上峰主要采用自建销售渠道的模式，将目标市场按照行政地域和市场特点细分成若干个销售区域，

每个区域设置区域经理负责管理区域的销售工作。 各销售区域实行区域经理负责制，销售部根据公司相关规

定选拔区域经理，并签订全年区域销售经济承包责任书，各区域经理按照区域承包责任书中下达的销售目标

对各区域实行销售计划管理，负责区域内的各项销售管理与客户服务工作，负责推动公司下达的销售指标的

完成。 此外，销售部制定客户管理标准、服务质量控制标准以及窜货控制体系，并对区域销售经理进行合同管

理、依据季度和年度销售业绩进行绩效考核。

四、主要产品的产销情况

（一）主要产品产能、产量和销售情况

１

、上峰建材本部的产能、产量和销售情况

期间 产品

年产能 产量 销量 销售收入

（

万吨

） （

万吨

） （

万吨

） （

万元

）

２０１２

年

１－８

月

熟料

１２３．００ ３７．９３ ５．３４ １

，

２８４．６３

或水泥

１５０．００ ４４．９０ ５３．７１ １５

，

６８７．７０

２０１１

年度

熟料

１２３．００ １０８．２７ ２．６１ ８０７．８８

或水泥

１５０．００ １３３．７３ １３３．３０ ５０

，

４８６．４３

２０１０

年度

熟料

１２３．００ ９８．８５ ３．７７ ８６５．６４

或水泥

１５０．００ １３８．７３ １３４．６６ ３５

，

４５４．９８

２

、铜陵上峰及其子公司怀宁上峰的产能、产量和销售情况

（

１

）铜陵上峰的产能、产量和销售情况

期间 产品

年产能

（

万吨

）

产量

（

万吨

）

销量

（

万吨

）

销售收入

（

万元

）

２０１２

年

１－８

月

熟料

４９０．００ ３６６．４０ ３４７．４８ ７２

，

１１５．００

３２．５

水泥

５０．００ １４．９８ １５．０３ ３

，

２７０．４０

４２．５

水泥

５０．００ ２１．６８ ２２．８５ ５

，

４８７．６３

２０１１

年度

熟料

４９０．００ ５８１．０５ ５２９．４０ １５７

，

６７４．９２

３２．５

水泥

５０．００ １４．５９ １４．２６ ４

，

５６３．３６

４２．５

水泥

５０．００ ４０．１９ ３８．５０ １２

，

８１７．２８

２０１０

年度

熟料

４９０．００ ５２３．２６ ５２２．８７ １１７４６２．２５

３２．５

水泥

－ － － －

４２．５

水泥

－ － － －

注：

２０１１

年产量较高的原因为：第一、经过

２０１０

年的检修，设备运转率大幅提升，台时产量达到最高水平；

第二、

２０１１

年铜陵上峰公司所处的局部市场需求旺盛。

（

２

）怀宁上峰的产能、产量和销售情况

期间 产品

年产能

（

万吨

）

产量

（

万吨

）

销量

（

万吨

）

销售收入

（

万元

）

２０１２

年

１－８

月

熟料

３６０．００ １６４．０２ １１８．２５ ２３

，

０９１．１０

３２．５

水泥

１００．００ １４．６６ １４．２３ ３

，

２３７．３０

４２．５

水泥

１００．００ ２９．７８ ２５．４２ ５

，

５５１．３４

２０１１

年度

熟料

１８０．００ １８７．９６ １９８．４７ ５７

，

９４６．１０

３２．５

水泥

５０．００ ２．６７ １．９７ ６４７．８８

４２．５

水泥

５０．００ １．０８ ０．６８ ２５７．２８

２０１０

年度

熟料

１８０．００ ３０．５７ １５．４６ ５

，

５９２．２７

３２．５

水泥

－ － － －

４２．５

水泥

－ － － －

（二）产品主要消费群体情况

１

、上峰建材的产品消费情况

目前，上峰建材生产的产品主要以水泥为主，主要销售对象为浙江本省内的项目建筑单位及建材经销部

门等。 另外，上峰建材尚有少部分水泥熟料产品直接对外销售给浙江省内的粉磨站企业（

２０１２

年熟料外销比

重不超过

５％

）。

２

、铜陵上峰及其子公司怀宁上峰的产品消费情况

铜陵上峰及怀宁上峰目前生产的水泥熟料，主要通过长江水运销售给长江上、中、下游沿岸及沿海的省

市（安徽、江苏、福建、浙江、上海、山东）的粉磨站企业。 两公司生产的水泥产品主要在安徽省内销售。

铜陵上峰及其子公司怀宁上峰水泥产品按地区分类的销售额情况如下：

单位：万元

项 目

２０１２

年

１－８

月

２０１１

年度

２０１０

年度

销售额 比例 销售额 比例 销售额 比例

江苏

４０

，

５５５．０９ ３５．９７％ ９５

，

３４３．９２ ４０．８３％ ３６

，

９０９．０３ ３０．００％

安徽

３７

，

１７３．１２ ３２．９７％ ６３

，

０７３．８８ ２７．０１％ ２５

，

５６１．３８ ２０．７７％

福建

５

，

９１６．４８ ５．２５％ １０

，

７９２．８１ ４．６２％ １９

，

３３２．０１ １５．７１％

浙江

２６

，

５９６．８２ ２３．５９％ ５５

，

８４０．７３ ２３．９１％ １５

，

１７４．６６ １２．３３％

上海

５１９．２１ ０．４６％ １

，

１５５．２０ ０．４９％ １

，

２３７．８２ １．０１％

山东

７６４．７５ ０．６８％ １７５．４８ ０．０８％ ５８４．１４ ０．４７％

其他省市

１

，

２２７．３０ １．０９％ ７

，

１５０．２５ ３．０６％ ２４

，

２４７．６７ １９．７１％

合 计

１１２

，

７５２．７７ １００．００％ ２３３

，

５３２．２６ １００．００％ １２３

，

０４６．７１ １００．００％

注：表格中数据是合并口径，即铜陵上峰与怀宁上峰两公司水泥制品销售额之和。 （三）主要产品的

销售单价变动情况

１

、上峰建材主要产品销售单价变动情况

上峰建材主要产品的销售单价变动情况如下：

单位：元

／

吨

产品

２０１２

年

１－８

月 变动率

２０１１

年 变动率

２０１０

年 变动率

２００９

年

水泥熟料

２４０．４５ －２２．３２％ ３０９．５４ ３４．８５％ ２２９．５４ ２０．３８％ １９０．６８

３２．５

水泥

２６６．３０ －２４．６５％ ３５３．４２ ６７．２８％ ２１１．２７ １９．３３％ １７７．０５

４２．５

水泥

３０３．５１ －１．９５％ ３０９．５４ ３４．８５％ ２２９．５４ ２．４５％ ２２４．０５

２

、铜陵上峰及怀宁上峰主要产品销售单价变动情况

铜陵上峰及其子公司怀宁上峰主要产品的销售单价变动情况如下：

单位：元

／

吨

产品

２０１２

年

１－８

月 变动率

２０１１

年 变动率

２０１０

年 变动率

２００９

年

水泥熟料

２１３．０６ －２８．９８％ ２９９．９８ ３１．４６％ ２２８．１９ ２２．３８％ １８６．４６

３２．５

水泥

３０８．２６ －３．７９％ ３２０．４１ － － － －

４２．５

水泥

３２２．８８ －３．６２％ ３３５．０１ － － － －

注：

２０１２

年

１－８

月份的比较基准为

２０１１

年度数据。

五、主要客户情况

（一）前五大客户销售情况

１

、上峰建材主要客户情况

年份 序号 公司名称 销售金额

（

万元

）

占总销售额比例

２０１２

年

１－８

月

１

绍兴市中富混凝土有限公司

２，０５６．６５ １６％

２

绍兴县永洋贸易有限公司

１，９３７．３７ １５％

３

浙江鲁式工贸有限公司

１，１８４．１４ ９％

４

宣利明

９６２．１０ ７％

５

俞苗传

９４２．２１ ７％

合 计

７，０８２．４７ ５４％

２０１１

年度

１

浙江鲁式工贸有限公司

６，８６２．００ １７％

２

绍兴市中富混凝土有限公司

４，８３７．３５ １２％

３

绍兴县永洋贸易有限公司

３，６２８．４１ ９％

４

杭州潮洪建材有限公司

３，６０２．１９ ９％

５

杭州富登混凝土有限公司

３，３１０．８５ ８％

合 计

２２，２４０．８ ５５％

２０１０

年度

１

俞利平

３，１０３．３９ １１％

２

绍兴市中富混凝土有限公司

２，９３２．４４ １０％

３

杭州富登混凝土有限公司

２，７８０．６５ ９％

４

葛培增

１，８０９．０１ ６％

５

杭州潮洪建材有限公司

１，６８８．９９ ６％

合 计

１２，３１４．４８ ４２％

最近两年，上峰建材向单个客户销售实现的业务收入比例未超过总营业收入的

５０％

，不存在严重依

赖于一家客户的情况。

２

、铜陵上峰及其子公司怀宁上峰的主要客户情况

（

１

）铜陵上峰的前五大客户

年份 序号 公司名称 销售金额

（

万元

）

比例

２０１２

年

１－８

月

１

台州市亚东水泥制造有限公司

６，５１８．１０ ７．９７％

２

马鞍山石溪野水泥有限责任公司

６，５０２．３１ ７．９５％

３

扬州绿杨水泥发展有限公司

５，８３０．００ ７．１３％

４

东台磊达股份有限公司

５，４４４．８８ ６．６６％

５

明峰建材集团股份有限公司

３，５５３．９１ ４．３４％

合 计

２７，８４９．２１ ３４．０５％

２０１１

年度

１

东台磊达股份有限公司

２１，６２０．６４ １２．２３％

２

马鞍山石溪野水泥有限责任公司

１４，２０７．７９ ８．０４％

３

台州市亚东水泥制造有限公司

１１，９６５．７４ ６．７７％

４

扬州亚东水泥有限公司

８，７０２．８３ ４．９２％

５

江苏鹤林水泥有限公司

８，０４０．２７ ４．５５％

合 计

６４，５３７．２６ ３６．５１％

２０１０

年度

１

东台磊达股份有限公司

１３，０５２．８９ １０．９８％

２

武汉亚东水泥有限公司

９，４７０．０８ ７．９７％

３

扬州亚东水泥有限公司

７，２８１，３６ ６．１２％

４

宁波象山港水泥有限公司

６，７６２．７６ ５．６９％

５

宁波大榭万华热电建材有限公司

５，７５８．４５ ４．８４％

合 计

４２，３２５．５４ ３５．６０％

（

２

）怀宁上峰的前五大客户

年份 序号 公司名称 销售金额

（

万元

）

比例

２０１２

年

１－８

月

１

台州亚东水泥制造有限公司

１，８９０．２９ ５．９０％

２

安庆吉港白鳍豚水泥有限公司

１，４３７．１７ ４．４９％

３

东台磊达股份有限公司

１，３６５．２２ ４．２６％

４

淮安淮扬水泥有限公司

１，３３１．２４ ４．１６％

５

扬州亚东水泥有限公司

１，２３９．１８ ３．８７％

合 计

７，２６３．１１ ２２．６７％

２０１１

年度

１

东台磊达股份有限公司

６，７５１．８２ １１．５３％

２

安庆吉港白鳍豚水泥有限公司

４，９０３．４２ ８．３８％

３

淮安淮扬水泥有限公司

３，５７９．３４ ６．１１％

４

无为磊达水泥有限公司

３，４２９．０９ ５．８６％

５

台州亚东水泥制造有限公司

３，３１７．７２ ５．６７％

合 计

２１，９８１．４０ ３７．５５％

２０１０

年度

１

东台磊达股份有限公司

２，２１３．１３ ３９．６０％

２

杨州亚东水泥有限公司

７４０．００ １３．２４％

３

淮安淮扬水泥有限公司

６７２，２０ １２．０３％

４

南京雄州水泥制造有限公司

５６２．５９ １０．０７％

５

安庆吉港白暨豚水泥有限公司

４９０．５５ ８．７８％

合 计

４，６７８．４７ ８３．７１％

最近两年，铜陵上峰及其子公司怀宁上峰向单个客户销售实现的业务收入比例未超过总营业收入的

５０％

，不存在严重依赖于一家客户的情况。

（二）前五大客户与公司的关系

公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员、主要关联方或持有公司

５％

以上股份的股东，未在上

述客户中拥有权益。

六、主要原材料和能源供应情况

（一）上峰建材主要原材料和能源的供应情况

上峰建材主要产品的原材料有石灰石、砂岩和铁粉，主要的能源是原煤和电能，除配套的余热发电机

组提供的电能外，其他主要原材料和能源均是对外采购，供应情况稳定。

１

、上峰建材主要生产成本构成情况

（

１

） 水泥熟料产品的单位生产成本构成

单位：元

项目

２０１２

年

１－８

月

２０１１

年

２０１０

年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

原材料

２９．７９ １１．８７％ ２７．７４ １０．８９％ ２５．９０ １１．４５％

辅助材料

１１．８８ ３．８３％ ８．６０ ３．３７％ ７．５２ ３．３３％

其中

：

砂岩

１．８３ ０．６９％ ０．９１ ０．３６％ １．２１ ０．５４％

铁粉

４．６５ １．７５％ ４．６１ １．８１％ ３．９３ １．７４％

主要能源

１６７．１１ ６２．９６％ １８０．０５ ７０．６６％ １６１．８１ ７１．５４％

其中

：

煤

１２９．８８ ４８．９４％ １４４．７２ ５６．８０％ １１９．９２ ５３．０２％

电

３７．２２ １４．０２％ ３５．３３ １３．８６％ ４１．９０ １８．５２％

工人工资

２．９５ １．１１％ １．７２ ０．６８％ １．３２ ０．５８％

制造费用

５０．３８ １８．９８％ ３５．１２ １３．７８％ ２８．５７ １２．６３％

其中

：

折旧

２８．５６ １０．７６％ １７．２１ ６．７５％ １５．２３ ６．７３％

总成本

２６５．４２ １００．００％ ２５４．８２ １００．００％ ２２６．１８ １００．００％

（

２

）

３２．５

水泥产品的单位生产成本构成

单位：元

项 目

２０１２

年

１－８

月

２０１１

年

２０１０

年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

原材料

１８３．５１ ７７．１０％ １３３．９３ ８２．４２％ １１７．３１ ８０．１９％

其中

：

熟料

１７１．２３ ７１．９４％ １２３．６２ ７６．０７％ １０８．６１ ７４．２４％

混合料

１２．２８ ５．１６％ １０．３２ ６．３５％ ８．７１ ５．９５％

动力

（

电

）

１９．９２ ８．３７％ １１．８１ ７．２７％ １３．３２ ９．１０％

工人工资

３．８３ １．６１％ ３．３２ ２．０５％ １．５５ １．０６％

制造费用

２７．１４ １１．４０％ １３．４４ ８．２７％ １４．１１ ９．６４％

其中

：

折旧

１５．０５ ６．３２％ ６．１４ ３．７８％ ４．９７ ３．３９％

总成本

２３８．０３ １００．００％ １６２．５１ １００．００％ １４９．２６ １００％

（

３

）

４２．５

水泥产品的单位生产成本构成

单位：元

项 目

２０１２

年

１－８

月

２０１１

年

２０１０

年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

原材料

２４８．１３ ８２．４４％ ２２１．９２ ８７．０６％ ２００．１３ ８６．７６％

其中

：

熟料

２３６．０９ ７８．４４％ ２１１．８０ ８３．０９％ １８９．３８ ８２．１０％

混合料

１２．０４ ４．００％ １０．１２ ３．９７％ １０．７５ ４．６６％

动力

（

电

）

２０．６１ ６．８５％ １４．７９ ５．８０％ １５．２０ ６．５９％

工人工资

４．２３ １．４１％ １．６９ ０．６６％ １．２８ ０．５６％

制造费用

２７．７４ ９．２２％ １６．５１ ６．４８％ １４．０５ ６．０９％

其中

：

折旧

１５．１７ ５．０４％ ７．０６ ２．７７％ ５．４１ ２．３５％

总成本

３００．９７ １００．００％ ２５４．９０ １００．００％ ２３０．６７ １００．００％

２

、上峰建材本部主要原材料和能源的供应情况及价格变动趋势

产品

２０１２

年

１－８

月 变动率

２０１１

年 变动率

２０１０

年

煤

（

元

／

斤

）

０．７９５ －５．３６％ ０．８４ １１．２６％ ０．７５５

电

（

元

／

度

）

０．７１１８ ５．０６％ ０．６７７５ －９．６８％ ０．７５０１

有色金属渣

（

元

／

公斤

）

０．１５５ ０．００％ ０．１５５ １６．５４％ ０．１３３

（二）铜陵上峰及其子公司怀宁上峰主要原材料和能源的供应情况

铜陵上峰及怀宁上峰水泥产品的主要原材料有石灰石、砂岩和铁粉，其中，石灰石属于自有矿山开

采，其他原材料均是对外采购；主要的能源为原煤和电，其中电能部分由生产线配套的余热发电机组提

供，缺口部分对外采购，原煤全部对外采购；原材料和能源供应情况稳定。

１

、主要生产成本的构成情况

（

１

）水泥熟料产品的单位生产成本构成

单位：元

项 目

２０１２

年

１－８

月

２０１１

年

２０１０

年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

原材料

４．２０ ２．１８％ ４．１２ ２．０９％ ４．５２ ２．５４％

其中

：

砂岩

１．７７ ０．９２％ １．７２ ０．８７％ １．３９ ０．７８％

铁粉

２．４３ １．２６％ ２．４１ １．２２％ ３．１３ １．７６％

辅助材料

６．８０ ３．５４％ ７．１１ ３．６０％ ６．０３ ３．３９％

主要能源

１５５．３８ ８０．７８％ １６２．０１ ８２．１１％ １４２．４１ ７９．９６％

其中

：

煤

１１７．９０ ６１．２９％ １２４．２４ ６２．９７％ １０８．００ ６０．６４％

电

３７．４８ １９．４８％ ３７．７７ １９．１４％ ３４．４１ １９．３２％

工人工资

１．８５ ０．９６％ １．８０ ０．９１％ １．５６ ０．８８％

制造费用

２３．２２ １２．０７％ ２１．４９ １０．８９％ ２１．９１ １２．３０％

其中

：

折旧

９．７５ ５．０７％ ９．０８ ４．６０％ １０．４６ ５．８７％

外包运输费

０．９２ ０．４８％ ０．７５ ０．３８％ １．４０ ０．７９％

总成本

１９２．３６ １００．００％ １９７．３０ １００．００％ １７８．１０ １００．００％

（

２

）

３２．５

水泥产品的单位生产成本构成

单位：元

项 目

２０１２

年

１－８

月

２０１１

年

２０１０

年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

原材料

１２８．８９ ８０．５４％ １４４．５３ ８０．３８％ － －

其中

：

熟料

１１０．２６ ６８．９０％ １２７．２３ ７０．７６％ － －

粉煤灰

７．９６ ４．９７％ ８．８７ ４．９３％ － －

磷石膏

６．１７ ３．８６％ ３．４９ １．９４％ － －

石子

０．３３ ０．２１％ ０．２３ ０．１３％ － －

矿渣

３．８５ ２．４１％ ４．５３ ２．５２％ － －

煤矸石

０．３１ ０．１９％ ０．１７ ０．０９％ － －

动力

（

电

） ２０．４０ １２．７５％ ２３．６１ １３．１３％ － －

工人工资

１．７３ １．０８％ １．９３ １．０７％ － －

制造费用

９．０２ ５．６４％ ９．７３ ５．４１％ － －

其中

：

折旧

７．２８ ４．５５％ ７．７６ ４．３２％ － －

总成本

１６０．０４ １００％ １７９．８０ １００．００％ － －

（

３

）

４２．５

水泥产品的单位生产成本构成

单位：元

项 目

２０１２

年

１－８

月

２０１１

年

２０１０

年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

原材料

１６０．０１ ８３．７０％ １７１．１３ ８３．２７％ － －

其中

：

熟料

１４５．８０ ７６．２７％ １６０．２３ ７７．９７％ － －

粉煤灰

３．０６ １．６０％ ３．８３ １．８６％ － －

磷石膏

７．２０ ３．７７％ ４．５４ ２．２１％ － －

石子

０．１０ ０．０５％ ０．１４ ０．０７％ － －

矿渣

３．８５ ２．０１％ ２．３６ １．１５％ － －

煤矸石

－ － ０．０３ ０．０１％ － －

动力

（

电

） ２０．４０ １０．６７％ ２３．１４ １１．２６％ － －

工人工资

１．７３ ０．９１％ １．８４ ０．９０％ － －

制造费用

９．０２ ４．７２％ ９．３８ ４．５６％ － －

其中

：

折旧

７．２８ ３．８１％ ７．５６ ３．６８％ － －

总成本

１９１．１７ １００％ ２０５．５０ １００．００％ － －

注：煤矸石并非

４２．５

水泥的原料，

２０１１

年是少量添加作尝试。

２

、主要原材料和能源的供应情况及价格

变动趋势

产品

２０１２

年

１－８

月 变动率

２０１１

年 变动率

２０１０

年

煤

（

元

／

公斤

）

０．７６ －３．８０％ ０．７９ １７．９１％ ０．６７

电

（

元

／

度

）

０．６２ ０ ０．６２ １２．７２％ ０．５５

铁粉

（

元

／

吨

）

０．０５ ０ ０．０５ －１１．９９％ ０．０６

七、主要供应商情况

（一）前五名供应商情况

１

、上峰建材主要供应商情况

年份 序号 公司名称 采购金额

（

万元

）

比例

２０１２

年

１－８

月

１

杭州晨祥物资有限公司

１

，

９７４．４３ ２８．５７％

２

诸暨市日峰物资有限公司

１

，

０９５．６５ １５．８６％

３

杭州庞杰能源有限公司

２７９．００ ４．０４％

４

杭州青山纸品包装有限公司

２６０．４８ ３．７７％

５

诸暨市次坞镇桐岭西瓜湾石灰石矿

２０８．５３ ３．０２％

合计

３

，

８１８．０９ ５５．２６％

２０１１

年

１

杭州晨祥物资有限公司

５

，

９８１．０８ ２３．５９％

２

浙江瑞峰煤炭有限公司

５

，

２０３．８３ ２０．５３％

３

杭州庞发能源有限公司

４

，

３２６．４７ １７．０７％

４

诸暨市日峰物资有限公司

１

，

２８４．３２ ５．０７％

５

诸暨市次坞新徐坞杨蝙蝠洞石泄坞石灰

石矿

８７７．４３ ３．４６％

合 计

１７

，

６７３．１３ ６９．７２％

２０１０

年

１

诸暨市日峰物资有限公司

９

，

１０３．３９ ３０．１１％

２

杭州庞发能源有限公司

１

，

６５８．９２ ５．４９％

３

浙江旭阳煤炭物资有限公司

１

，

１３５．４８ ３．７６％

４

浙江瑞峰煤炭有限公司

９８７．００ ３．２６％

５

诸暨市次坞新徐坞杨蝙蝠洞石泄坞石灰

石矿

７２１．１７ ２．３９％

合 计

１３

，

６０５．９６ ４５．０１％

２

、铜陵上峰及其子公司怀宁上峰主要供应商情况

（

１

）铜陵上峰主要供应商情况

(上接A38版）

(下转A40版）


