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劲胜股份 机构资金逆市托盘

□

本报记者 龙跃

沪深股市在本周四出现深

幅调整，电子行业更成为“重灾

区”。 但在上述背景下，与电子

行业紧密相关的劲胜股份却在

机构资金的买入下实现逆市上

涨。 分析人士认为，资金介入劲

胜股份与公司较为积极的基本

面相关。

劲胜股份本周四以

10.38

元低

开， 但此后即呈现出与大盘截然

相反的走势。 从盘面看，开盘后整

体市场持续震荡下行， 而劲胜股

份却保持震荡上行格局， 全天走

势颇为稳健。 截至收盘，该股收报

11.03

元，上涨

4.65%

，成为当日表

现最为强劲的个股之一。

从闭市后交易所公开交易信

息看， 周四虽然有两家机构专用

席位选择卖出该股， 但确有更多

机构积极买入。 从买入成交前五

名席位看， 有四家为机构专用席

位，分别买入

2039.89

万元、

608.90

万元、

389.88

万元以及

215.57

万

元，合计买入

3254

万元，占当日该

股总成交金额的

55%

。

分析人士指出， 机构资金关

注劲胜股份的原因可能在于公司

预期向好的基本面。 宏源证券研

究报告指出， 在触摸屏大行其道

的背景下， 强化光学玻璃需求有

足够保障， 而目前公司光学玻璃

规划产能为

1400

万套， 正处于产

能爬坡阶段， 随着产能利用率的

进一步提升， 公司收入与毛利率

有望出现大幅增长。 据

WIND

资讯

统计， 当前分析师对劲胜股份

2012-2014

年每股收益预测的均

值分别为

0.51

、

0.75

元以及

0.84

元，

动态市盈率分别为

21.82

、

14.80

倍

以及

13.16

倍。

四季度解禁额5356亿 环比升52%

创业板“大非”是否减持受关注

□

本报记者 孙见友

今年以来，沪深两市大小非

解禁规模呈现先减后升态势。 数

据显示，四季度沪深两市大小非

合计解禁规模预计为

5356

亿元，

与三季度相比上升

52%

。 分析人

士指出，由于

10

月份首批上市的

创业板股票的“大非”将进入解

禁期，目前市场对于创业板四季

度首发原股东限售股解禁和减

持情况分外关注，鉴于小盘股相

对大盘股估值溢价高企，相关创

业板股票的首发原股东限售股

解禁后是否减持，将在很大程度

上左右投资者对于创业板后市

的看法。

四季度大小非

解禁额是全年峰值

就今年各个季度而言， 沪深

两市大小非解禁规模呈现先减后

升态势。其中，第一季度和第二季

度的解禁额分别为

2683

亿元和

1936

亿元， 由此来看第二季度解

禁规模环比呈现下降势头。不过，

第三季度的大小非解禁规模并未

继续环比下降， 转而大幅攀升至

3520

亿元。 而按照最新收盘价测

算， 第四季度的沪深两市大小非

解禁规模将进一步上升至

5356

亿

元，将较三季度环比上升

52%

。

月度看， 今年

10

月份至

12

月

份的解禁规模也呈现节节攀升势

头。数据显示，

10

月份至

12

月份大

小非解禁规模分别为

1123

亿元、

1898

亿元和

2334

亿元。 有数据显

示， 四季度的大小非解禁额是全

年的季度高峰， 而

12

月份又是四

季度的月份高峰。

但是，如果将解禁规模与二

级市场减持压力直接划上等号，

则不免有夸大上市公司解禁压

力的嫌疑。 就上半年数据来看，

上半年合计解禁额约

4669

亿元，

而上半年上市公司披露的大小

非实际减持额仅为

362

亿元，平

均每个月约

60

亿元。 如果考虑上

市公司未披露的大小非减持额，

上半年大小非总体减持规模将

超过

362

亿元，即便如此，与上半

年

4669

亿元的解禁市值相比，大

小非减持额占比依然不是特别

高。 究其原因，主要是因为很多

上市公司的控股股东，尤其是一

些央企上市公司的控股股东，在

限售股份解禁后，进行大肆减持

的可能性微乎其微。

事实上， 下半年以来由于股

指持续低迷， 在解禁额环比增加

局面下，大小非减持额不升反降。

在目前市场低迷之时， 大小非减

持意愿在一定程度上受到遏制。

因此，在当前点位下，仅仅因为四

季度解禁规模将大幅上升， 似乎

不能得出减持压力必然同步增大

的结论。

关注创业板首发

原股东限售股解禁

就四季度的解禁类型来看，

首发原股东限售股份、 定向增发

机构配售股份、 股权分置限售股

份的解禁规模分别约为

3601

亿

元、

973

亿元、

624

亿元， 占比分别

约为

67.22%

、

18.18%

、

11.66%

。 由

此来看， 首发原股东限售股份是

四季度大小非解禁的当然主力。

另外， 由于

10

月份首批上市

的创业板股票的“大非”将进入解

禁期， 因此目前市场对于创业板

股票四季度的首发原股东限售股

份解禁和可能出现的减持情况分

外关注。

数据显示，四季度将有

80

只

创业板股票的首发原股东限售

股份将步入解禁期，合计解禁数

量为

46.65

亿股，合计解禁规模为

654.94

亿元。 其中，爱尔眼科、红

日药业、神州泰岳、乐普医疗和

华谊兄弟四季度的首发原股东

限售股解禁规模预计将分别达

到

51.98

亿元、

48.08

亿元、

46.63

亿

元、

37.30

亿元和

34.33

亿元，高居

同期各创业板股票的前列。

分析人士指出， 由于目前小

盘股相对大盘股估值溢价高企，

其中创业板的整体估值溢价更是

处于历史高位， 相关创业板股票

的首发原股东限售股解禁后是否

减持， 将在很大程度上左右投资

者对于创业板后市的看法。

188

亿元资金出逃砸出指数新低

□

本报记者 申鹏

近几个交易日沪深股市走势

疲软， 证明了

QE3

与基建获批仅

仅激起了市场昙花一现的反弹。

在中长期基本面预期不乐观的情

况下，反转似乎遥不可及。从过去

数月的经验看，各种利好消息、政

策都无法改变指数大的下行趋

势， 基于业绩稳定群体的结构性

行情将长期持续。

资金大量流出 指数再创新低

昨日沪深股市再现大幅下

跌， 对于未来经济前景的担忧使

得资金大幅流出股市， 打出上证

指数

2023

点的阶段新低。 截至收

盘， 上证指数报收

2024.84

点，较

前一交易日下跌

2.08%

， 并创出

2009

年

2

月

2

日以来的收盘新低；

深成指大跌

229.54

点至

8202.20

点，跌幅达

2.72%

；中小板综指和

创业板指数分别下跌

3.04%

和

2.96%

，解禁潮临近令此两板块承

压，表现弱于主板。

行业表现方面，

23

个申万一

级行业指数全线下挫， 电子、有

色、采掘、轻工、机械设备等跌幅

居前。 银行股相对抗跌使得金融

服务指数成为跌幅最小的行业

指数，该指数收盘下跌

1.58%

。 餐

饮旅游、食品饮料、医药生物等

消费类板块昨日并未体现出明

显的抗跌性，指数跌幅都在

2%

以

上。 可以看到，昨日两市呈现全

面下跌，没有特别明显的行业或

风格差异。

两市成交额较前日有明显

放大。 从分时看，午后主动性卖

盘增多，但同时在上证指数

2030

点附近有一定数量的承接盘，导

致分时走势上出现逐波放量走

低的情况。 不过，相比

9

月

7

日大

阳线后一周的单日成交额，昨日

交投仍显低迷。 截至收盘沪深两

市成交总额为

1102.4

亿元。显然，

如此规模的成交说明并无增量

资金入场，前期反弹引发的乐观

情绪消失殆尽。

从资金流向上来看， 据巨灵

财经统计，昨日沪深

A

股录得大幅

资金净流出， 总金额达到

188

亿

元，占到当日成交额的

17%

左右。

所有一级行业板块都遭到了资金

的抛售， 其中净流出资金较多的

板块包括有色金属、机械设备、金

融服务、电子、化工、医药生物、信

息服务等， 净流出额都在

10

亿元

以上。相比之下餐饮旅游、综合类

和商业贸易资金净流出额较小，

分别为

1.89

亿元、

1.89

亿元和

2.85

亿元。

业绩增速与估值可能长期下行

从消息面上看， 近日公布的

PMI

数据有微小好转，这将增强投

资者对经济在

4

季度见到小周期

底部的信心。 因此相信市场仍会

在此低位出现反复。不过，中长期

的看法仍然不十分乐观， 这将对

反弹的力度和持续性产生相当大

的负面影响。

从长期来看， 经济增速的

下行还算不上最大的威胁，而

投资拉动看到天花板， 出口优

势大不如前， 部分经济部门产

能过剩使得投资者看不到经济

增长动力才是更为严重的问

题。 这使得大部分上市公司的

业绩增长产生疑问。 与此同时，

货币增速的中长期拐点可能已

经出现， 这将压低股市的估值

中枢。 因此，

A

股市场可能面临

业绩与估值双重“慢杀”的尴尬

处境。

在这种情况下， 基于业绩稳

定群体的结构性行情仍然是市场

最合理的选择。 因此投资者未来

最可能看到的情况是： 无论是政

策还是小周期复苏， 都只会引发

反弹而不是反转，热情退去后，市

场仍然会回到结构化的老路上。

从这个角度看，

9

月

7

日大阳线反

弹可以看做是指数跌破重要底部

的回抽确认。

代码 简称

收盘价

（元）

预计解禁数量

（万股）

预计解禁市值

（万元）

预计解禁日期

３０００１５

爱尔眼科

１７．０１ ３０５６０．００ ５１９８２５．６０ ２０１２－１０－３０

３０００２６

红日药业

３３．２０ １４４８３．９４ ４８０８６６．８８ ２０１２－１０－３０

３００００２

神州泰岳

１６．９０ ２７５９２．０２ ４６６３０５．１９ ２０１２－１０－３０

３００００３

乐普医疗

９．４８ ３９３４７．００ ３７３００９．５６ ２０１２－１０－３０

３０００２７

华谊兄弟

１６．５０ ２０８０９．４４ ３４３３５５．７６ ２０１２－１０－３０

３００００５

探路者

１６．９４ １９６７０．２６ ３３３２１４．２４ ２０１２－１１－１

３０００１２

华测检测

１８．１０ １２７７２．１１ ２３１１７５．２１ ２０１２－１０－３０

３００００４

南风股份

２１．４３ １０６６５．９３ ２２８５７０．７９ ２０１２－１０－３０

３０００２４

机器人

２３．８０ ９２９２．８０ ２２１１６８．６４ ２０１２－１０－３０

３０００３２

金龙机电

１８．６８ １００００．００ １８６８００．００ ２０１２－１２－２５

３０００３４

钢研高纳

１４．８０ １０６３４．８０ １５７３９５．００ ２０１２－１２－２５

３０００１７

网宿科技

２０．３２ ７５１７．９２ １５２７６４．２３ ２０１２－１０－３０

３０００１１

鼎汉技术

１２．４０ １０８００．００ １３３９２０．００ ２０１２－１０－３０

３００００６

莱美药业

１６．８６ ７３７４．５２ １２４３３４．３７ ２０１２－１０－３０

３０００２０

银江股份

１２．９２ ９４７３．８８ １２２４０２．５３ ２０１２－１０－３０

３０００１４

亿纬锂能

１１．３３ １０７０８．７２ １２１３２９．８５ ２０１２－１０－３１

３０００２１

大禹节水

７．４７ １５３６７．５１ １１４７９５．３０ ２０１２－１０－３０

３００２７３

和佳股份

１８．６８ ６０７５．００ １１３４８１．００ ２０１２－１０－２６

３００００１

特锐德

１０．５０ ９９７５．００ １０４７３７．５０ ２０１２－１０－３０

３０００２２

吉峰农机

６．５２ １５９６８．５５ １０４１１４．９３ ２０１２－１０－３０

３００００９

安科生物

１０．９０ ９２４３．４５ １００７５３．６１ ２０１２－１０－３０

３０００１６

北陆药业

１３．４０ ７２０５．１３ ９６５４８．７６ ２０１２－１０－３０

３００００８

上海佳豪

８．０５ １１９４５．６１ ９６１６２．１８ ２０１２－１１－１

３００００７

汉威电子

１５．０５ ５６８４．７３ ８５５５５．２２ ２０１２－１０－３０

３００２０３

聚光科技

１５．２５ ５１６１．２８ ７８７０９．５２ ２０１２－１０－２９

３００２７１

紫光华宇

１３．３６ ５５３０．０８ ７３８８１．９０ ２０１２－１０－２６

３０００３６

超图软件

１４．０５ ５１９９．３６ ７３０５１．０１ ２０１２－１２－２５

３００２７５

梅安森

２６．３３ ２７１６．００ ７１５１２．２８ ２０１２－１１－２

３００１４６

汤臣倍健

６１．６０ １１５３．０３ ７１０２６．７０ ２０１２－１２－１７

３０００３３

同花顺

１４．６０ ４８３８．４０ ７０６４０．６４ ２０１２－１２－２５

３０００２３

宝德股份

１０．４５ ６７５０．００ ７０５３７．５０ ２０１２－１０－３０

３０００１９

硅宝科技

１１．１０ ６２３２．００ ６９１７５．２０ ２０１２－１０－３０

３０００３１

宝通带业

８．４７ ７６８８．８１ ６５１２４．２４ ２０１２－１２－２５

３０００２９

天龙光电

６．８７ ９１２０．００ ６２６５４．４０ ２０１２－１２－２５

３０００２５

华星创业

７．３９ ７９５６．００ ５８７９４．８４ ２０１２－１０－３０

劲胜股份（

３０００８３

）

涨幅偏离值

８．０８％

成交金额

５９５８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

２０３９８８９７．０２ ０．００

机构专用

６０８８９９３．４０ ０．００

机构专用

３８９８７５３．００ ０．００

机构专用

２１５５６６３．００ ０．００

招商证券股份有限公司北京知春东里证券营业部

１０３４１１０．６９ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

南京证券有限责任公司无锡五爱北路证券营业部

５１９５．００ ７３２４０４３．４６

机构专用

０．００ ５２８４５８０．００

机构专用

０．００ １７３８７９２．６３

平安证券有限责任公司深圳福华路证券营业部

０．００ １６５５０００．００

国信证券股份有限公司上海北京东路证券营业部

２５７４１３．００ １２５９１６７．００

代码 名称

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入

－

大单卖出（手）

买入净量

占流通盘比例

（

％

）

３００００８

上海佳豪

９．９７ ６１１９６．４０ ３０８３８．５０ ３０３５７．９０ ３．２９

００２６３７

赞宇科技

９．９２ ６２７４３．９４ ５０６５４．２５ １２０８９．６９ ３．０２

３０００２２

吉峰农机

９．９５ １８５０６０．９７ １５１２２５．１９ ３３８３５．７８ １．７１

６００８０７

天业股份

１０．０７ ２３５１９２．１４ １８３８０９．１３ ５１３８３．０２ １．６７

００２５４４

杰赛科技

２．４１ ９１３８６．７４ ７４６７６．０３ １６７１０．７２ １．６４

００２４２０

毅昌股份

９．９４ ３８３８９．３６ ２１３８０．３２ １７００９．０４ １．６４

６００１７０

上海建工

１．５７ ５２２５２９．７２ ４２８０５０．１９ ９４４７９．５４ １．３４

６０００７８

澄星股份

１．６４ ５５８９０９．６３ ４７０５６８．６９ ８８３４０．９７ １．３３

００２０２１

中捷股份

８．６０ ２５０４２６．８４ １９３５６９．７３ ５６８５７．１１ １．００

００２６１３

北玻股份

－２．１１ １４６００６．６６ １３５９６３．８８ １００４２．７８ ０．８６

代码 名称

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出

－

大单买入（手）

卖出净量

占流通盘比例

（

％

）

３００３２８

宜安科技

０．４５ ７８９７．２６ １１８９４．６３ ３９９７．３８ １．４３

６０１３３６

新华保险

－７．１７ ７９５３３．５７ １００５４５．３８ ２１０１１．８１ １．３３

６０３００２

宏昌电子

－７．１５ ７５６７５．７７ ８６３００．７３ １０６２４．９６ １．０６

６０１９２９

吉视传媒

－６．１５ ５３６８９．７０ ８３３９０．３８ ２９７００．６８ １．０６

３０００１１

鼎汉技术

－２．２１ １６２５５．５４ ２１１０７．９４ ４８５２．４０ １．０５

６００２８９

亿阳信通

－３．９４ １３０６６４．６６ １８７９７９．７０ ５７３１５．０５ １．０１

６０１２３１

环旭电子

－７．３２ ２５３３１．４６ ３６０１８．１６ １０６８６．７１ １．００

３００３３５

迪森股份

－１０．０３ １９２５０．７９ ２２７３５．３５ ３４８４．５６ １．００

３００２９３

蓝英装备

－８．８０ １１９８４．２６ １４１９４．９４ ２２１０．６９ ０．９８

３０００６５

海兰信

－６．１９ ３６８１５．４３ ４３６４１．３９ ６８２５．９６ ０．９７

股票代码 股票简称 持续天数 收盘价（元） 涨幅（

％

） 振幅（

％

） 每股收益（元）

００２２３７

恒邦股份

５ ２２．２０ ０．７７ ７．８１ ０．３１

６００２８０

南京中商

４ ３４．９３ １．３６ ３．４８ ０．０６

００２６３７

赞宇科技

３ １４．４１ ９．９２ １０．８３ ０．１５

００００６６

长城电脑

３ ４．２１ ８．２３ ５．４０ ０．００

６００７６６ ＊ＳＴ

园城

３ １１．３９ ４．９８ ０．００ ０．１９

０００７９８

中水渔业

３ ７．６１ ３．９６ ６．２８ ０．０６

０００９１８

嘉凯城

３ ３．５８ ３．１７ ８．６５ －０．１８

００２０３５

华帝股份

３ ７．６７ ３．０９ ７．５３ ０．２６

６００８００

天津磁卡

３ ４．４８ ２．７５ １０．０９ －０．０２

０００８６８

安凯客车

３ ４．４９ ２．０５ ７．０５ ０．０２

股票代码 股票简称 持续天数 收盘价 跌幅（

％

） 振幅（

％

） 每股收益（元）

６００９９８

九州通

９ １３．３３ －２．７７ ５．１８ ０．１１

６００８６３

内蒙华电

９ ６．７７ －２．４５ ３．０３ ０．２１

６０００２７

华电国际

９ ３．３６ －２．０４ ２．９２ ０．０４

６０１６６８

中国建筑

９ ２．９５ －１．３４ １．６７ ０．２４

３００３０６

远方光电

８ １６．１０ －９．６５ １０．３３ ０．３１

３０００４２

朗科科技

８ ８．２１ －６．７０ ５．４５ ０．０６

３００１１６

坚瑞消防

８ ９．１５ －４．９８ ６．３３ －０．１０

６００７１８

东软集团

８ ７．５５ －４．５５ ５．０６ ０．１４

００２２９３

罗莱家纺

８ ４４．５０ －４．４２ ４．７０ ０．９５

３００１３９

福星晓程

８ ２５．３５ －２．８０ ４．５２ ０．４４

天业股份（

６００８０７

）

涨幅偏离值

１２．１５％

成交金额

３３７９６．９２

万元

买入金额最大的前

５

名 累计买入金额（元）

五矿证券 深圳金田路

１９０９４０３２．６０

招商证券 深圳南山南油大道

１４０３１２０６．０８

齐鲁证券 宁波中兴路

１１３１６７８０．００

中信证券 上海长寿路

８２００７８９．００

华泰证券 南京瑞金路

７２２４３２０．９０

卖出金额最大的前

５

名 累计卖出金额（元）

长江证券 佛山普澜二路

３３４８２５１４．００

中国中投证券 吴江盛泽东方大街

５４４０５４２．４８

中国中投证券 深圳宝安区创业一路

４９３２６５１．０５

齐鲁证券 北京朝外大街

４４１７２４２．００

中国中投证券 遂宁遂州南路

３７００１４９．１９

中国船舶（

６００１５０

）

涨幅偏离值

８．４９％

成交金额

５０６６７．６５

万元

买入金额最大的前

５

名 累计买入金额（元）

中信证券 总部（非营业场所）

４５９２８６４９．０５

国盛证券 吉安阳明东路

８７４２７８０．０４

光大证券 上海华灵路

７１２９２９８．６７

中银国际证券 上海欧阳路

６５２９１０５．０３

新时代证券 深圳深南东路

６３８５８６８．４０

卖出金额最大的前

５

名 累计卖出金额（元）

安信证券 佛山顺德容奇大道

４７６３６８１．５５

长城证券 北京望京西路

３８３５１８７．９０

上海证券 南昌民德路

３３９４９２４．４６

国信证券 深圳泰然九路

３３２０７８８．０２

国信证券 杭州体育场路

３１４２８３１．８０

秋林集团（

６００８９１

）

涨幅偏离值

８．０３％

成交金额

１７５９１．９１

万元

买入金额最大的前

５

名 累计买入金额（元）

华泰证券 东台望海西路

１９１２２０８５．１７

财通证券 温岭东辉北路

１３１７２５３０．９７

华泰证券 南京江宁金箔路

９４５８３４６．４９

中银国际证券 武汉黄孝河路

４６８７６３０．３０

五矿证券 深圳金田路

４５９５７６２．７０

卖出金额最大的前

５

名 累计卖出金额（元）

财达证券 深圳滨河路

６２１３８９５．００

联讯证券 北京北辰东路

５６９９３６１．４６

中国银河证券 深圳罗湖

４１５２７５３．００

国信证券 北京平安大街

３６３６１３２．０６

海通证券 淄博通济街

３４０４１３３．５０

长城电脑（

００００６６

）

涨幅偏离值

１１．１９％

成交金额

３５４７６

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

财通证券 温岭东辉北路

１２７４７５５２．００ ９６４８８２．２０

光大证券 上海世纪大道

１２４７２９１７．２４ ４５２５６．００

国泰君安证券 宁波彩虹北路

８６０８０８８．００ ２６８５２９．００

中航证券 南昌广场南路

５８００５９３．０６ ５７４４０．００

江海证券 哈尔滨西大直街

５４９１２４０．００ ２５１７２．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ３５４７３８５８．９５

西藏同信证券 上海东方路

３６７２５５０．００ １８１５１６３０．１１

五矿证券 深圳金田路

１１２４７４８．００ ８５８５２４０．８０

方正证券 郴州永兴干劲路

５３８１．００ ４５２７３２７．０７

英大证券 深圳园岭三街

６９７９２．００ ４３３８６３７．００

中捷股份（

００２０２１

）

涨幅偏离值

１１．６３％

成交金额

２８０９５

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

华泰证券 福州六一中路

４２９２６４０．４０ ２９０８０．００

中国中投证券 无锡清扬路

３４５９２３３．８５ ８７２０．００

英大证券 深圳华侨城

３３５５６５２．６１ １２６３９３．００

中信证券 深圳福华一路

２９４４７０１．００ ８０１０．００

东兴证券 莆田梅园东路

２７５３６４０．７１ ３１８６６．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中信建投证券 杭州庆春路

１４１３６．００ ４７４２０２９．８６

申银万国证券 上海余姚路

８２６９３２．４８ ２９４８５６４．００

机构专用

０．００ ２９０８２６８．１６

招商证券 北京东四十条

０．００ ２５５６２２３．４７

华泰证券 上海天钥桥路

１９７９０５２．００ ２２０９５８８．００

北信源（

３００３５２

）

换手率

３１．４７％

成交金额

１５０１２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

１５０４９２０７．６５ ０．００

宏源证券 长沙韶山北路

７１６４６７６．３０ ５６３２６２５．９８

机构专用

２２０１９３９．００ ０．００

中信万通证券 淄博美食街

２０７５７０５．２９ １１３６６．００

机构专用

２０５００８２．５４ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

宏源证券 长沙韶山北路

７１６４６７６．３０ ５６３２６２５．９８

中国中投证券 广州开创大道北

８３０１．００ ３７６３５３４．２２

财通证券 杭州解放路

０．００ ２７９０４４８．３６

申银万国证券 金华八一北街

１８７９６０．７３ ２５７１８１８．１１

招商证券 深圳蛇口工业七路

８３３８８１．８４ １７８１８４３．４４

劲胜股份 机构资金逆市托盘

□

本报记者 龙跃

沪深股市在本周四出现深

幅调整，电子行业更成为“重灾

区”。 但在上述背景下，与电子

行业紧密相关的劲胜股份却在

机构资金的买入下实现逆市上

涨。 分析人士认为，资金介入劲

胜股份与公司较为积极的基本

面相关。

劲胜股份本周四以

10.38

元低

开， 但此后即呈现出与大盘截然

相反的走势。 从盘面看，开盘后整

体市场持续震荡下行， 而劲胜股

份却保持震荡上行格局， 全天走

势颇为稳健。 截至收盘，该股收报

11.03

元，上涨

4.65%

，成为当日表

现最为强劲的个股之一。

从闭市后交易所公开交易信

息看， 周四虽然有两家机构专用

席位选择卖出该股， 但确有更多

机构积极买入。 从买入成交前五

名席位看， 有四家为机构专用席

位，分别买入

2039.89

万元、

608.90

万元、

389.88

万元以及

215.57

万

元，合计买入

3254

万元，占当日该

股总成交金额的

55%

。

分析人士指出， 机构资金关

注劲胜股份的原因可能在于公司

预期向好的基本面。 宏源证券研

究报告指出， 在触摸屏大行其道

的背景下， 强化光学玻璃需求有

足够保障， 而目前公司光学玻璃

规划产能为

1400

万套， 正处于产

能爬坡阶段， 随着产能利用率的

进一步提升， 公司收入与毛利率

有望出现大幅增长。 据

WIND

资讯

统计， 当前分析师对劲胜股份

2012-2014

年每股收益预测的均

值分别为

0.51

、

0.75

元以及

0.84

元，

动态市盈率分别为

21.82

、

14.80

倍

以及

13.16

倍。

四季度解禁额5356亿 环比升52%

创业板“大非”是否减持受关注

□

本报记者 孙见友

今年以来，沪深两市大小非

解禁规模呈现先减后升态势。 数

据显示，四季度沪深两市大小非

合计解禁规模预计为

5356

亿元，

与三季度相比上升

52%

。 分析人

士指出，由于

10

月份首批上市的

创业板股票的“大非”将进入解

禁期，目前市场对于创业板四季

度首发原股东限售股解禁和减

持情况分外关注，鉴于小盘股相

对大盘股估值溢价高企，相关创

业板股票的首发原股东限售股

解禁后是否减持，将在很大程度

上左右投资者对于创业板后市

的看法。

四季度大小非

解禁额是全年峰值

就今年各个季度而言， 沪深

两市大小非解禁规模呈现先减后

升态势。其中，第一季度和第二季

度的解禁额分别为

2683

亿元和

1936

亿元， 由此来看第二季度解

禁规模环比呈现下降势头。不过，

第三季度的大小非解禁规模并未

继续环比下降， 转而大幅攀升至

3520

亿元。 而按照最新收盘价测

算， 第四季度的沪深两市大小非

解禁规模将进一步上升至

5356

亿

元，将较三季度环比上升

52%

。

月度看， 今年

10

月份至

12

月

份的解禁规模也呈现节节攀升势

头。数据显示，

10

月份至

12

月份大

小非解禁规模分别为

1123

亿元、

1898

亿元和

2334

亿元。 有数据显

示， 四季度的大小非解禁额是全

年的季度高峰， 而

12

月份又是四

季度的月份高峰。

但是，如果将解禁规模与二

级市场减持压力直接划上等号，

则不免有夸大上市公司解禁压

力的嫌疑。 就上半年数据来看，

上半年合计解禁额约

4669

亿元，

而上半年上市公司披露的大小

非实际减持额仅为

362

亿元，平

均每个月约

60

亿元。 如果考虑上

市公司未披露的大小非减持额，

上半年大小非总体减持规模将

超过

362

亿元，即便如此，与上半

年

4669

亿元的解禁市值相比，大

小非减持额占比依然不是特别

高。 究其原因，主要是因为很多

上市公司的控股股东，尤其是一

些央企上市公司的控股股东，在

限售股份解禁后，进行大肆减持

的可能性微乎其微。

事实上， 下半年以来由于股

指持续低迷， 在解禁额环比增加

局面下，大小非减持额不升反降。

在目前市场低迷之时， 大小非减

持意愿在一定程度上受到遏制。

因此，在当前点位下，仅仅因为四

季度解禁规模将大幅上升， 似乎

不能得出减持压力必然同步增大

的结论。

关注创业板首发

原股东限售股解禁

就四季度的解禁类型来看，

首发原股东限售股份、 定向增发

机构配售股份、 股权分置限售股

份的解禁规模分别约为

3601

亿

元、

973

亿元、

624

亿元， 占比分别

约为

67.22%

、

18.18%

、

11.66%

。 由

此来看， 首发原股东限售股份是

四季度大小非解禁的当然主力。

另外， 由于

10

月份首批上市

的创业板股票的“大非”将进入解

禁期， 因此目前市场对于创业板

股票四季度的首发原股东限售股

份解禁和可能出现的减持情况分

外关注。

数据显示，四季度将有

80

只

创业板股票的首发原股东限售

股份将步入解禁期，合计解禁数

量为

46.65

亿股，合计解禁规模为

654.94

亿元。 其中，爱尔眼科、红

日药业、神州泰岳、乐普医疗和

华谊兄弟四季度的首发原股东

限售股解禁规模预计将分别达

到

51.98

亿元、

48.08

亿元、

46.63

亿

元、

37.30

亿元和

34.33

亿元，高居

同期各创业板股票的前列。

分析人士指出， 由于目前小

盘股相对大盘股估值溢价高企，

其中创业板的整体估值溢价更是

处于历史高位， 相关创业板股票

的首发原股东限售股解禁后是否

减持， 将在很大程度上左右投资

者对于创业板后市的看法。

188

亿元资金出逃砸出指数新低

□

本报记者 申鹏

近几个交易日沪深股市走势

疲软， 证明了

QE3

与基建获批仅

仅激起了市场昙花一现的反弹。

在中长期基本面预期不乐观的情

况下，反转似乎遥不可及。从过去

数月的经验看，各种利好消息、政

策都无法改变指数大的下行趋

势， 基于业绩稳定群体的结构性

行情将长期持续。

资金大量流出 指数再创新低

昨日沪深股市再现大幅下

跌， 对于未来经济前景的担忧使

得资金大幅流出股市， 打出上证

指数

2023

点的阶段新低。 截至收

盘， 上证指数报收

2024.84

点，较

前一交易日下跌

2.08%

， 并创出

2009

年

2

月

2

日以来的收盘新低；

深成指大跌

229.54

点至

8202.20

点，跌幅达

2.72%

；中小板综指和

创业板指数分别下跌

3.04%

和

2.96%

，解禁潮临近令此两板块承

压，表现弱于主板。

行业表现方面，

23

个申万一

级行业指数全线下挫， 电子、有

色、采掘、轻工、机械设备等跌幅

居前。 银行股相对抗跌使得金融

服务指数成为跌幅最小的行业

指数，该指数收盘下跌

1.58%

。 餐

饮旅游、食品饮料、医药生物等

消费类板块昨日并未体现出明

显的抗跌性，指数跌幅都在

2%

以

上。 可以看到，昨日两市呈现全

面下跌，没有特别明显的行业或

风格差异。

两市成交额较前日有明显

放大。 从分时看，午后主动性卖

盘增多，但同时在上证指数

2030

点附近有一定数量的承接盘，导

致分时走势上出现逐波放量走

低的情况。 不过，相比

9

月

7

日大

阳线后一周的单日成交额，昨日

交投仍显低迷。 截至收盘沪深两

市成交总额为

1102.4

亿元。显然，

如此规模的成交说明并无增量

资金入场，前期反弹引发的乐观

情绪消失殆尽。

从资金流向上来看， 据巨灵

财经统计，昨日沪深

A

股录得大幅

资金净流出， 总金额达到

188

亿

元，占到当日成交额的

17%

左右。

所有一级行业板块都遭到了资金

的抛售， 其中净流出资金较多的

板块包括有色金属、机械设备、金

融服务、电子、化工、医药生物、信

息服务等， 净流出额都在

10

亿元

以上。相比之下餐饮旅游、综合类

和商业贸易资金净流出额较小，

分别为

1.89

亿元、

1.89

亿元和

2.85

亿元。

业绩增速与估值可能长期下行

从消息面上看， 近日公布的

PMI

数据有微小好转，这将增强投

资者对经济在

4

季度见到小周期

底部的信心。 因此相信市场仍会

在此低位出现反复。不过，中长期

的看法仍然不十分乐观， 这将对

反弹的力度和持续性产生相当大

的负面影响。

从长期来看， 经济增速的

下行还算不上最大的威胁，而

投资拉动看到天花板， 出口优

势大不如前， 部分经济部门产

能过剩使得投资者看不到经济

增长动力才是更为严重的问

题。 这使得大部分上市公司的

业绩增长产生疑问。 与此同时，

货币增速的中长期拐点可能已

经出现， 这将压低股市的估值

中枢。 因此，

A

股市场可能面临

业绩与估值双重“慢杀”的尴尬

处境。

在这种情况下， 基于业绩稳

定群体的结构性行情仍然是市场

最合理的选择。 因此投资者未来

最可能看到的情况是： 无论是政

策还是小周期复苏， 都只会引发

反弹而不是反转，热情退去后，市

场仍然会回到结构化的老路上。

从这个角度看，

9

月

7

日大阳线反

弹可以看做是指数跌破重要底部

的回抽确认。

劲胜股份 机构资金逆市托盘

□

本报记者 龙跃

沪深股市在本周四出现深

幅调整，电子行业更成为“重灾

区”。 但在上述背景下，与电子

行业紧密相关的劲胜股份却在

机构资金的买入下实现逆市上

涨。 分析人士认为，资金介入劲

胜股份与公司较为积极的基本

面相关。

劲胜股份本周四以

10.38

元低

开， 但此后即呈现出与大盘截然

相反的走势。 从盘面看，开盘后整

体市场持续震荡下行， 而劲胜股

份却保持震荡上行格局， 全天走

势颇为稳健。 截至收盘，该股收报

11.03

元，上涨

4.65%

，成为当日表

现最为强劲的个股之一。

从闭市后交易所公开交易信

息看， 周四虽然有两家机构专用

席位选择卖出该股， 但确有更多

机构积极买入。 从买入成交前五

名席位看， 有四家为机构专用席

位，分别买入

2039.89

万元、

608.90

万元、

389.88

万元以及

215.57

万

元，合计买入

3254

万元，占当日该

股总成交金额的

55%

。

分析人士指出， 机构资金关

注劲胜股份的原因可能在于公司

预期向好的基本面。 宏源证券研

究报告指出， 在触摸屏大行其道

的背景下， 强化光学玻璃需求有

足够保障， 而目前公司光学玻璃

规划产能为

1400

万套， 正处于产

能爬坡阶段， 随着产能利用率的

进一步提升， 公司收入与毛利率

有望出现大幅增长。 据

WIND

资讯

统计， 当前分析师对劲胜股份

2012-2014

年每股收益预测的均

值分别为

0.51

、

0.75

元以及

0.84

元，

动态市盈率分别为

21.82

、

14.80

倍

以及

13.16

倍。

四季度解禁额5356亿 环比升52%

创业板“大非”是否减持受关注

□

本报记者 孙见友

今年以来，沪深两市大小非

解禁规模呈现先减后升态势。 数

据显示，四季度沪深两市大小非

合计解禁规模预计为

5356

亿元，

与三季度相比上升

52%

。 分析人

士指出，由于

10

月份首批上市的

创业板股票的“大非”将进入解

禁期，目前市场对于创业板四季

度首发原股东限售股解禁和减

持情况分外关注，鉴于小盘股相

对大盘股估值溢价高企，相关创

业板股票的首发原股东限售股

解禁后是否减持，将在很大程度

上左右投资者对于创业板后市

的看法。

四季度大小非

解禁额是全年峰值

就今年各个季度而言， 沪深

两市大小非解禁规模呈现先减后

升态势。其中，第一季度和第二季

度的解禁额分别为

2683

亿元和

1936

亿元， 由此来看第二季度解

禁规模环比呈现下降势头。不过，

第三季度的大小非解禁规模并未

继续环比下降， 转而大幅攀升至

3520

亿元。 而按照最新收盘价测

算， 第四季度的沪深两市大小非

解禁规模将进一步上升至

5356

亿

元，将较三季度环比上升

52%

。

月度看， 今年

10

月份至

12

月

份的解禁规模也呈现节节攀升势

头。数据显示，

10

月份至

12

月份大

小非解禁规模分别为

1123

亿元、

1898

亿元和

2334

亿元。 有数据显

示， 四季度的大小非解禁额是全

年的季度高峰， 而

12

月份又是四

季度的月份高峰。

但是，如果将解禁规模与二

级市场减持压力直接划上等号，

则不免有夸大上市公司解禁压

力的嫌疑。 就上半年数据来看，

上半年合计解禁额约

4669

亿元，

而上半年上市公司披露的大小

非实际减持额仅为

362

亿元，平

均每个月约

60

亿元。 如果考虑上

市公司未披露的大小非减持额，

上半年大小非总体减持规模将

超过

362

亿元，即便如此，与上半

年

4669

亿元的解禁市值相比，大

小非减持额占比依然不是特别

高。 究其原因，主要是因为很多

上市公司的控股股东，尤其是一

些央企上市公司的控股股东，在

限售股份解禁后，进行大肆减持

的可能性微乎其微。

事实上， 下半年以来由于股

指持续低迷， 在解禁额环比增加

局面下，大小非减持额不升反降。

在目前市场低迷之时， 大小非减

持意愿在一定程度上受到遏制。

因此，在当前点位下，仅仅因为四

季度解禁规模将大幅上升， 似乎

不能得出减持压力必然同步增大

的结论。

关注创业板首发

原股东限售股解禁

就四季度的解禁类型来看，

首发原股东限售股份、 定向增发

机构配售股份、 股权分置限售股

份的解禁规模分别约为

3601

亿

元、

973

亿元、

624

亿元， 占比分别

约为

67.22%

、

18.18%

、

11.66%

。 由

此来看， 首发原股东限售股份是

四季度大小非解禁的当然主力。

另外， 由于

10

月份首批上市

的创业板股票的“大非”将进入解

禁期， 因此目前市场对于创业板

股票四季度的首发原股东限售股

份解禁和可能出现的减持情况分

外关注。

数据显示，四季度将有

80

只

创业板股票的首发原股东限售

股份将步入解禁期，合计解禁数

量为

46.65

亿股，合计解禁规模为

654.94

亿元。 其中，爱尔眼科、红

日药业、神州泰岳、乐普医疗和

华谊兄弟四季度的首发原股东

限售股解禁规模预计将分别达

到

51.98

亿元、

48.08

亿元、

46.63

亿

元、

37.30

亿元和

34.33

亿元，高居

同期各创业板股票的前列。

分析人士指出， 由于目前小

盘股相对大盘股估值溢价高企，

其中创业板的整体估值溢价更是

处于历史高位， 相关创业板股票

的首发原股东限售股解禁后是否

减持， 将在很大程度上左右投资

者对于创业板后市的看法。
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亿元资金出逃砸出指数新低

□

本报记者 申鹏

近几个交易日沪深股市走势

疲软， 证明了

QE3

与基建获批仅

仅激起了市场昙花一现的反弹。

在中长期基本面预期不乐观的情

况下，反转似乎遥不可及。从过去

数月的经验看，各种利好消息、政

策都无法改变指数大的下行趋

势， 基于业绩稳定群体的结构性

行情将长期持续。

资金大量流出 指数再创新低

昨日沪深股市再现大幅下

跌， 对于未来经济前景的担忧使

得资金大幅流出股市， 打出上证

指数

2023

点的阶段新低。 截至收

盘， 上证指数报收

2024.84

点，较

前一交易日下跌

2.08%

， 并创出

2009

年

2

月

2

日以来的收盘新低；

深成指大跌

229.54

点至

8202.20

点，跌幅达

2.72%

；中小板综指和

创业板指数分别下跌

3.04%

和

2.96%

，解禁潮临近令此两板块承

压，表现弱于主板。

行业表现方面，

23

个申万一

级行业指数全线下挫， 电子、有

色、采掘、轻工、机械设备等跌幅

居前。 银行股相对抗跌使得金融

服务指数成为跌幅最小的行业

指数，该指数收盘下跌

1.58%

。 餐

饮旅游、食品饮料、医药生物等

消费类板块昨日并未体现出明

显的抗跌性，指数跌幅都在

2%

以

上。 可以看到，昨日两市呈现全

面下跌，没有特别明显的行业或

风格差异。

两市成交额较前日有明显

放大。 从分时看，午后主动性卖

盘增多，但同时在上证指数

2030

点附近有一定数量的承接盘，导

致分时走势上出现逐波放量走

低的情况。 不过，相比

9

月

7

日大

阳线后一周的单日成交额，昨日

交投仍显低迷。 截至收盘沪深两

市成交总额为

1102.4

亿元。显然，

如此规模的成交说明并无增量

资金入场，前期反弹引发的乐观

情绪消失殆尽。

从资金流向上来看， 据巨灵

财经统计，昨日沪深

A

股录得大幅

资金净流出， 总金额达到

188

亿

元，占到当日成交额的

17%

左右。

所有一级行业板块都遭到了资金

的抛售， 其中净流出资金较多的

板块包括有色金属、机械设备、金

融服务、电子、化工、医药生物、信

息服务等， 净流出额都在

10

亿元

以上。相比之下餐饮旅游、综合类

和商业贸易资金净流出额较小，

分别为

1.89

亿元、

1.89

亿元和

2.85

亿元。

业绩增速与估值可能长期下行

从消息面上看， 近日公布的

PMI

数据有微小好转，这将增强投

资者对经济在

4

季度见到小周期

底部的信心。 因此相信市场仍会

在此低位出现反复。不过，中长期

的看法仍然不十分乐观， 这将对

反弹的力度和持续性产生相当大

的负面影响。

从长期来看， 经济增速的

下行还算不上最大的威胁，而

投资拉动看到天花板， 出口优

势大不如前， 部分经济部门产

能过剩使得投资者看不到经济

增长动力才是更为严重的问

题。 这使得大部分上市公司的

业绩增长产生疑问。 与此同时，

货币增速的中长期拐点可能已

经出现， 这将压低股市的估值

中枢。 因此，

A

股市场可能面临

业绩与估值双重“慢杀”的尴尬

处境。

在这种情况下， 基于业绩稳

定群体的结构性行情仍然是市场

最合理的选择。 因此投资者未来

最可能看到的情况是： 无论是政

策还是小周期复苏， 都只会引发

反弹而不是反转，热情退去后，市

场仍然会回到结构化的老路上。

从这个角度看，

9

月

7

日大阳线反

弹可以看做是指数跌破重要底部

的回抽确认。

股票代码 股票名称 最新价

涨幅

（

％

）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净流入额

（万元）

净流入资金

占总成交额

比例（

％

）

６００８０７

天业股份

８．２０ １０．０７ ２７２４２．６０ ６５５４．３２ ２０６８８．２７ ６１．２１

６００１７０

上海建工

８．４１ １．５７ ４９８２７．０５ ３０８８３．２２ １８９４３．８３ ２３．４７

００２４２４

贵州百灵

１９．４５ －２．２１ ２３６７７．８９ ５６７２．３０ １８００５．６０ ６１．３５

６０００７８

澄星股份

９．９１ １．６４ ５１２０１．２９ ３５２３９．１４ １５９６２．１５ １８．４７

００００６６

长城电脑

４．２１ ８．２３ ２３２４１．５０ ７３９７．２１ １５８４４．２９ ５１．７１

６００１５０

中国船舶

２１．１０ ６．４０ ３１８６６．４７ １８８０１．１８ １３０６５．２９ ２５．７９

３０００２２

吉峰农机

６．５２ ９．９５ １６１８３．１４ ３４３１．５９ １２７５１．５５ ６５．０１

００２０２１

中捷股份

４．４２ ８．６０ １６２０７．２６ ７９０２．２１ ８３０５．０５ ３４．４５

００２６３７

赞宇科技

１４．４１ ９．９２ １３０６５．０９ ５１５１．０７ ７９１４．０２ ４３．４５

６００４７０

六国化工

１０．２７ －０．５８ ３１８０１．３９ ２５０７５．２６ ６７２６．１３ １１．８３

9

月

20

日申万一级行业资金流向

9

月

20

日沪深

A

股资金净流入前

10
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