
9月6日主力合约IF1209多空前十位持仓情况

持多单量排名 持空单量排名

名次 会员简称 持多单量 比上交易日增减 名次 会员简称 持空单量 比上交易日增减

１

国泰君安

６６５９ ４６ １

中证期货

１０８９９ －３９２

２

广发期货

４３１０ ７４ ２

国泰君安

８９２６ １７４

３

华泰长城

４１１３ １０６ ３

海通期货

６０２５ －６３２

４

海通期货

３３２７ －２４２ ４

华泰长城

５６５７ ３９６

５

光大期货

３２５３ ６２４ ５

申银万国

２４５６ ８４

６

南华期货

３０９５ ６９９ ６

光大期货

２３１７ －６３５

７

银河期货

２６１０ －２４７ ７

南华期货

２２０１ ３１８

８

中证期货

２５５７ －４４６ ８

金瑞期货

２０９２ －３２７

９

申银万国

２２７０ －１０５ ９

中粮期货

２０２１ －２０５

１０

鲁证期货

２０５４ ２３０ １０

广发期货

１９１１ ４

汇总

３４２４８ ７３９ ４４５０５ －１２１５

股票代码 股票名称 最新价

涨幅

（％）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净流入额

（万元）

净流入资金

占总成交额

比例（％）

６００１５７

永泰能源

７．６９ １０．０１４３ ３４９９３．９０５２ １００７．５０３５４７ ３３９８６．４０１６５ ９４．４０２９

６０３１６７ Ｎ

渤海

１１．７６ ６．９０９１ ５２０２９．２６６０５ ２９５５４．１１４７ ２２４７５．１５１３５ ２７．５４８６

６０００１６

民生银行

５．６８ ３．８３９１ ７４７５４．０５８６９ ５５９５３．１５５０５ １８８００．９０３６３ １４．３８３９

００２１１８

紫鑫药业

９．４９ ９．９６５２ ２５０１１．６１４９７ ６６４２．８３５２０７ １８３６８．７７９７６ ５８．０２９

００２５０８

老板电器

１９．４８ －０．１０２６ ２１２７２．３８７８７ ４１６３．２６２２９ １７１０９．１２５５８ ６７．２６４３

００２５１２

达华智能

１１．９ ６．７２６５ ３３８５９．２５１５３ １７９９０．０８８１２ １５８６９．１６３４１ ３０．６０６２

６００７３９

辽宁成大

１５．５８ ３．８６６７ ２７８４２．２３４６６ １２５４２．６４９６４ １５２９９．５８５０２ ３７．８８４４

００２４２４

贵州百灵

１９．１１ －１．１８９２ ２０７８３．４２２５５ ５９４４．２９７３５ １４８３９．１２５２ ５５．５１９６

６０３００２

宏昌电子

７．９２ １０ ２０２５６．３０４６４ ７３５２．５８４１８２ １２９０３．７２０４６ ４６．７３７５

６００３３７

美克股份

７．３８ ９．９８５１ ２４９２８．６７６３９ １２３５９．３７２２６ １２５６９．３０４１２ ３３．７０８６

行业资金流向图表个股资金流向表格

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■ 资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额

37亿资金小幅流入

□本报记者 龙跃

9

月

6

日， 沪深股市呈现强势

震荡格局。截至收盘，上证指数以

2051.92

点报收，上涨

0.70%

；深成

指以

8288.27

点报收，上涨

0.55%

。

市场再度出现企稳迹象， 并开始

吸引部分资金流入。

从资金流向来看， 沪深两市

主力资金均呈现出净流入的格

局。 据巨灵财经统计，周三沪市

A

股资金净流入

17.88

亿元， 深市

A

股资金净流入

19.73

亿元，两市资

金合计净流入

37.62

亿元。

在众多行业板块之中， 机械

设备、 金融服务和建筑建材行业

资金流入情况最为明显。 据巨灵

财经统计， 机械设备行业资金净

流入金额最多，达到

4.63

亿元。 同

时， 金融服务和建筑建材行业资

金净流入金额分别为

3.96

亿元和

3.77

亿元。 与之对比，食品饮料、

农林牧渔和信息服务行业资金净

流出额居前， 昨日具体分别净流

出了

8491.72

万元、

7528.32

万元和

7183.15

万元。

一致预期“被调低”

8月数据无落差便构成利好

□南京证券 周旭 汪长勇

上证指数和深成指已连续

6

个交易日分别在

2050

点及

8200

点

附近拉锯， 这充分显示出市场在

本月经济数据公布前夕的谨慎心

态。预计

8

月经济数据依然呈现底

部低迷的状态， 不过鉴于目前市

场预期也相对偏低，因而，只要数

据不大幅低于市场预期， 再加上

外盘政策偏暖的预期，预计

A

股的

超跌反弹行情也会顺势展开。

数据低位运行

预期“被降低”

8

月数据即将公布，整体预计

仍将继续在底部运行。 从近期公

布的物流与采购联合会

PMI

与汇

丰

PMI

数据综合来看，规模以上企

业和中小企业均继续呈现收缩的

态势；从企业生产映射宏观经济，

8

月经济数据可能不会有较大的

改善。

8

月采购联合会

PMI

环比

7

月

下滑

0.9

个百分点，自去年

11

月份

以来再次落入荣枯线以下。 从

2005

年

1

月有

PMI

数据记录以来，

历年

8

月均环比

7

月回升， 即便在

2008

年也是持平， 由此可见今年

企业生产活动连续收缩的程度。

从分项数据来看， 反映企业对未

来需求预期的新订单指数继续小

幅下滑

0.3

个百分点至

48.7

， 依然

处于收缩区间， 产成品库存指数

却环比

7

月上升

0.2

个百分点，说

明终端需求不足去库存压力仍

大， 导致企业生产积极性继续减

弱。 原材料指数

8

月下滑幅度最

大，从

48.5%

降至

45.1%

，生产指数

从

51.8%

降低至

50.9%

， 企业降低

原材料采购压缩生产规模是目前

的无奈选择。与此同时，制约宏观

政策的物价开始出现回升苗头，

购进价格指数从

7

月的

41%

大幅

反弹至

8

月的

46.1%

， 原材料价格

上涨预期较为强烈。 汇丰

8

月

PMI

终值走势与官方数据走势一致，

47.6%

的终值是

2009

年

3

月以来的

最低值， 今年以来也一直处于收

缩区间。 综合来看，

8

月企业生产

不积极，继续去库存，预计宏观经

济数据仍将在底部运行。

尽管先行数据不佳， 但目前

市场对于经济的一致预期较

7

月

有所降低。 根据同花顺资讯的分

析， 工业增加值预计同比增速回

落至

9.1%

附近， 通胀有所回升至

2%

以上，固定资产投资依然徘徊

在

20.5%

左右水平； 外贸方面，预

计出口环比回升

5

个百分点、进口

持平， 社会零售额增速在

13%

左

右继续小幅下滑， 信贷在

5500

亿

元上下，

M2

持平

13.85%

……

面对如此一致的预期， 资本

市场的态度依然是等待。上个月，

在

7

月数据公布之前，市场企稳预

期较高，并提前走出一波行情，但

最终较差数据使得股指连续下滑

150

点。当前投资者在数据公布前

采取的措施更多是等待与观望，

我们认为，如果数据只是较弱，但

没有低于市场预期， 对股市影响

就偏中性。

外围利好预期增强

外围市场近期也面临政策面

的变动预期。 伯南克

8

月末在

jackson Hole

上的演讲被市场强

烈关注， 伯南克认为美联储推出

的量化宽松是有效的且风险可

控， 特别是在经济复苏不达预期

的背景下， 推出可能性将变得更

大。 虽然他没有明示何时以何种

方式推出刺激措施， 但是资本市

场对此抱以巨大的期望，

8

月以来

美股连续上涨就是预期的推动，

下一步需要密切关注

9

月

12

日的

美联储

FOMC

议息会议决定。

欧洲方面， 近期欧洲央行对

购买重债国国债的支持态度已经

与德国央行严重僵持，为了压低债

务国高企的融资压力，保证欧元区

完整，缓解重债国压力，欧央行似

乎已决意发行欧洲债券，虽然德国

姿态明确，购买债券意味着债务国

转型动力减弱， 有损德国利益，但

近期公布的经济数据显示，包括德

国在内的欧元区经济前景不容乐

观， 德国

8

月服务业采购经理人指

数（

PMI

）终值为

48.3%

，萎缩速度

为逾三年来最快 ，

7

月终值为

50.3%

； 欧元区

8

月综合采购经理

人指数（

PMI

）终值为

46.3%

，

7

月终

值为

46.5%

，经济或已在第三季度

陷入衰退；法国第二季度失业率上

升至

9.7%

，创

1999

年以来的新高。

在这种背景下，预计德国很难获得

盟友支持。总体来看，欧美市场

9

月

出现政策变动的预期较高，对于国

内市场影响相对正面。

就

A

股市场而言， 对比

8

月上

旬的走势，

9

月来走势显得格外谨

慎，市场存在明显的“学习”特征。

9

月更多行情应该是基于数据公

布之后， 不确定消除所带来的机

会。而随着十八大临近，监管部门

不断释放维稳姿态、

2000

点关口

的心理暗示以及股指技术性的超

跌，均使得超跌反弹概率大增；从

风险收益角度看， 在此位置做空

的风险比收益大。 不过有一点需

要明确的是， 本轮超跌反弹更多

是基于超跌以及对于政策维稳的

期盼，因此，投资机会依然是结构

性的。 随着消费旺季到来，经过

8

月补跌的稳定消费类股票

9

月有

望取得超额收益率， 而与政策高

度相关的新兴产业随着财报风险

的释放容易获得市场中投机资金

的青睐， 传统周期性产业的机会

则更多来自于超跌之后的修正。

民生银行“悬疑剧”凸显资金分歧

□本报记者 曹阳

在经历了周三的大跌之后，

昨日民生银行成功收复失地，在

近两个交易日内演绎了一出跌宕

起伏的悬疑剧。

截至

6

日收盘， 民生银行报

5.68

元，上涨

3.84%

，与周二的收

盘价持平。 早盘民生银行以

5.50

元小幅低开， 上午维持横盘震荡

格局；午后，民生银行在资金的持

续涌入下，股价开始震荡走高。截

至收盘，民生银行大涨

3.84%

，将

周三跌幅尽数收回。

在民生银行的带动下，昨

日银行板块表现良好。 中信银

行指数上涨

0.90%

，银行股实现

普涨行情， 宁波银行、 华夏银

行、 浦发银行和平安银行分别

上 涨

1.63%

、

0.97%

、

0.82%

和

0.81%

。

昨日民生银行的大涨也让周

三融券做空民生银行的投资者损

失惨重，根据

wind

资讯统计，周三

共融券卖出民生银行逾

350

万股，

按周三民生银行收盘价计算，约

1900

万资金在做空民生银行，不

过当日融资买入民生银行的资金

量接近

1

亿

3

千万元， 抄底资金的

集体涌入表明投资者对民生银行

后市并非一味看空。

值得注意的是，尽管昨日民

生银行涨幅接近

4%

，但资金对民

生银行未来走势仍存在一定分

歧。 根据东方财富通统计，昨日

民生银行主力资金流入

8.10

亿

元， 流出

8.05

亿元， 仅净流入了

500

万元， 且超大单资金流出量

多于流入量。 这或表明，尽管民

生银行昨日成功收复失地，但针

对民生银行的多空争夺或只是

刚刚揭开序幕。

渤海轮渡首日惊险保发

□本报记者 李波

昨日，新股渤海轮渡在沪市

主板上市。 早盘该股一度破发，

不过随后展开反弹，最终小幅收

涨。 盘中表现较为平淡，未被临

时停牌。

渤海轮渡发行

10100

万股，发

行价为

11.00

元

/

股， 发行市盈率

为

28.35

倍（摊薄）。 具体来看，该

股昨日早盘以

11.27

元高开，随后

跳水，最低探至

10.92

元，跌破发

行价，不过随后展开一波反弹，并

持续横盘震荡。截至收盘，渤海轮

渡收报

11.76

元，上涨

6.91%

。除了

较为平淡的涨幅之外， 渤海轮渡

的换手也较为平淡， 未触及临停

警戒线。

周三上市的三只次新股昨日

表现继续分化，其中，首日破发的

煌上煌昨日小幅上涨

0.84%

，首

日上涨

17.11%

的百洋股份昨日

下跌

3.36%

，首日小涨

4.05%

的红

旗连锁昨日大涨

7.07%

。

本周上市的四只新股整体表

现较为平淡， 四只新股中煌上煌

首日破发，其余虽然保发，但首日

涨幅普遍不大， 渤海轮渡甚至盘

中出现破发。 而从新股次日的表

现来看， 资金炒作热情也不甚高

涨。 在本周指数步步新低的背景

下， 资金对于新股和次新股的炒

作热情随之降温。 尽管昨日股指

走出反弹，但量能并未有效放大，

反映资金观望情绪依然浓厚。

8

月

上市的新股首日表现较为抢眼，

隆鑫通用更是创下

103.04%

的

IPO

新政实施以来首日最大涨

幅。 相比之下，

9

月以来上市的新

股表现明显疲弱。 若后市破发现

象持续， 或将再度对资金情绪和

市场信心构成冲击。

周期躁动或增添反弹新筹码

□本报记者 曹阳

就在投资者悲观情绪弥漫之

时， 发改委一口气发出

25

条城轨

批文，这令

A

股市场想入非非。 昨

日，周三尾盘拉升的晋亿实业、中

铁二局、晋西车轴等曾经的“高铁

概念股”早盘即大幅高开，多只铁

路基建股封死涨停板。 回顾今年

市场走势， 这已不是周期股首次

出现躁动，但是，在

2050

点附近的

周期躁动确实为月线四连阴后的

A

股走势平添了新悬念。

周期再现躁动

机构有保有压

所谓久盘必跌， 就在沪综指

在

2050

点下方反复震荡之时，敏

锐的投资者似乎能嗅到跌破

2000

点的迹象，市场中的“绝望”气氛

日趋浓厚。不过，周三午后的一条

消息打破了市场沉寂：

9

月

5

日，国

家发改委网站集中公布了多项轨

道交通建设规划和可行性研究的

核准信息，涉及项目

25

个。 其中，

石家庄、太原、兰州、广州、沈阳、

厦门、常州等

7

个城市的轨交建设

规划获批；哈尔滨、上海等城市的

建设调整方案获批。另外，还有江

苏省沿江城市群城际轨交网、内

蒙古呼包鄂地区城际铁路规划等

区域轨交铁路规划获批。

发改委罕见的批量审批城轨

建设似乎透露了管理层力求稳增

长的意图。正是基于这种“保增长”

预期的再度升温，多只曾经的“高

铁概念股” 在周三收市前大幅拉

升。 昨日，晋亿实业、中铁二局、晋

西车轴等股票更是大幅高开，几乎

不给投资者在低位入场的机会。

而在铁路建设概念股的带动

下，机械板块尾盘也迎头赶上，最

终，在周期板块集体发力作用下，

沪综指尾盘震荡上扬， 收复

2050

点，报收

2051.92

点，涨幅为

0.70%

。

从具体行业表现数据来看，

昨日市场“周期躁动”的特征较为

明显。 根据

wind

资讯，中信一级行

业中，机械、建筑、建材、有色金属

等典型的周期性行业指数涨幅居

前， 前期积弱已久的周期板块集

体雄起确实值得关注。

事实上，诸如昨日的“周期乱

舞”格局在今年内并非首次出现。

前两次分别在

4

月底与

5

月底出

现，也均源于管理层的“保增长”

信号，但随着经济数据的“证伪”，

周期躁动最终在经济下行的现实

面前无疾而终。

值得注意的是， 从板块领涨

个股来看， 游资借题材炒作的痕

迹仍然明显。 昨日基建相关板块

中领涨的个股仍然是晋西车轴、

晋亿实业等缺乏基本面支撑的题

材股，且资金操作手法凶猛，在周

三尾盘入市抢筹后， 周四早盘即

大幅高开， 丝毫不给投资者低位

入场的机会，成功“吸晴”。

但从盘后龙虎榜来看， 部分

机构资金正在稳步撤离轨道交通

题材股。连续

2

日涨停的众合机电

在卖出席位中出现了中金公司上

海淮海中路营业部， 而该席位是

著名的

QFII

集中地。 而对于昨日

同样涨停的晋西车轴， 机构之间

则出现了较为明显的分歧， 盘后

数据显示，两机构专用席位买入，

同时也有两机构专用席位在卖

出；但总体来讲，机构资金仍呈现

净流入态势。

期指尾盘拉升

反弹增添新悬念

在昨日沪深两市收盘后，股

指期货在最后

15

分钟的走势颇耐

人寻味。 截至收盘，沪深

300

指数

上涨

0.82%

，不过，股指期货主力

合约

IF1209

合约在大市收盘后的

15

分钟内持续走高， 收盘大涨

1.65%

。

期指尾盘的异动或表明，

在前期持续超跌后， 部分投资

者正开始逐步逢低建仓； 而在

昨日大盘尾市拉升的情况下，

多头资金开始对后市的反弹寄

予厚望。

目前来看， 市场在

9

月份出

现阶段性反弹的概率正在提升。

一方面， 在月

K

线四连阴之后，

A

股确实聚集了一定的超跌反弹

动能，自身存在着较强的反弹需

求；另一方面，在经济持续下行

背景下，投资者对管理层“救市”

的期望再度重燃，因此，发改委

一口气发出

25

条城轨批文、投资

总规模超过

7000

亿元的信息难

免令投资者将其与 “四万亿”联

系起来， 使得投资者想入非非，

加之此前周期股持续超跌，因而

周期股躁动确实具备了一定的

条件。

不过， 从

8

月份不佳的

PMI

数

据来看， 我国经济在

9

月份出现

“旺季不旺” 的可能性仍然较大，

而对政策的期望目前看仍是 “望

梅止渴”，因此，即使短期市场存

在超跌反弹的机会， 但中长期来

看，投资者仍需多一分谨慎，少一

分贪婪。

空方主动离场 期指偏多信号增强

□本报记者 熊锋

昨日， 股指期货尾盘放量大

涨，全线收红。 截至收盘，

IF1209

合约收于

2241.2

点， 较前一交易

日结算价大涨

36.4

点， 涨幅达

1.65%

， 而持仓量增加

981

手至

72286

手，增仓上行透露较为乐观

的信号。 其余三个合约尾盘同样

出现拉升，上涨

36

点左右，涨幅亦

在

1.6%

附近。而沪深

300

现货指数

报收于

2217.82

点， 上涨

17.95

点，

上涨

0.82%

。

市场人士分析， 在政策利好

的刺激下，期指增仓大涨，尤其是

尾盘出现大幅飙升， 且主力合约

价差升水重回偏高水平， 这都透

露出偏乐观的信号。不过，也有分

析人士指出， 在经济尚未出现改

善信号之前， 反弹的持续性将依

赖于政策的导向， 因此现在认为

反转开始或为时过早。

期指尾盘大幅拉升的内幕

尽管期指日内维持偏强的走

势， 但最值得市场关注的是尾盘

十五分钟的大幅拉升。不过，昨日

拉升的背后究竟有何原因？

在市场人士看来， 昨日尾盘

拉升前，其实期指一直维持偏强走

势。 市场传言近日监管层维稳“股

市”，这增强了市场对“十八大”行

情的预期，同时有报道称发改委放

行

25

个城市的城轨项目等消息，政

策面的利好叠加以及连续下跌后

的技术性反弹需求，共同为期指尾

盘的拉升奠定了基础。

不过， 昨日现货收盘后的

15

分钟，在市场人士看来，期指的飙

涨主要由于空头的离场。

而中金所盘后公布的持仓数

据亦可佐证，

IF1209

前

20

多方席

位共持买单

49289

手，前

20

空方席

位共持卖单

58293

手， 净空单为

9004

手，连续第

4

个交易日下降。

长江期货资深分析师王旺指出，

这反映的是空方主动离场。

广发期货期指分析师郑亚男

则认为， 从日内持仓变化来看，空

方尾盘的迅速离场，加快了期指猛

烈拉升，最后十分钟持仓更是迅速

减少了

3486

手。 尤其是主力合约

IF1209

前五和前十席位总体均呈

现多方增持，空方减持的格局。

此外， 市场预期周四晚间的

欧洲央行议息会议有望释放利

好， 这也成为提振期指上扬的一

个原因， 这也导致了昨日尾盘空

头的谨慎离场。

偏多信号仍待观察

周三期指一度跌破

2200

点关

键支撑位之后， 多头拉升意愿积

极，而昨日又再度大涨近

40

点，并

配合持仓量的增加， 再加上主力

合约

IF1209

收盘创出较现指升水

23.38

点的近期最大升水幅度，这

一切似乎都传递出偏乐观的信

号。那么，这是否意味着期指即将

反转呢？

从历史数据来看，尾盘的过

度拉升似乎并不能成为看多的

理由。

长江期货资深分析师王旺

说， 他统计了股指期货上市以来

的

584

个交易日数据，其中有

27

个

交易日股指期货在现货收盘后上

涨超过

10

个点。 虽然在现指收盘

后期指的大幅上涨能反映市场情

绪的乐观， 然而统计这

27

个交易

日次日期指主力合约日内的涨跌

发现， 仅有

9

个交易日收阳线，随

后

5

个交易日沪深

300

现指累计上

涨的次数同样不足

5

成，因此期指

尾盘的急促拉升意义或许并不

强，不宜过度解读。

在市场人士看来， 尽管昨日

的拉升传递出一定的乐观信号，

但依然不能轻言反转。

上海中期分析师陶勤英认

为，昨日虽然出现“增仓上行”的

乐观信号， 但成交量并未给予充

分配合， 特别是现货指数的成交

量继续萎缩， 显示出市场人气依

旧低迷， 在经济尚未出现改善信

号之前， 反弹的持续性将依赖于

政策的导向， 因此现在认为反转

开始或为时过早。

她分析称， 鉴于近期政策红

利预期的不断攀升， 多头可以轻

仓试多， 但因经济基本面不具备

支撑股指上涨的动力， 盲目抄底

仍不可取。

上证综指日K线图
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