
沙里淘金 中期绩优公司“秋点兵”

五龙头后市仍有望“扬眉吐气”

本报记者 王锦

上半年，国际经济形势复杂多变、国内经济发展出现减速。在此背

景下，上市公司整体受到冲击，中期业绩一片“暗淡”。 然而，部分曾经

名不见经传的上市公司则凭借处于上行通道的行业景气度以及独特

的行业优势地位“脱颖而出”，不仅业绩“光芒闪耀”，在弱市行情中更

成为众多机构争相“进驻”的避风港。

下半年，种种迹象表明宏观经济或将继续“寻底”，上市公司整体

业绩也难以快速摆脱低谷命运，由此，那些业绩处于释放或爆发期的

绩优公司便更显“难能可贵”。

触控 欧菲光

智能手机产业的快速发展同样给触摸屏领域带来了巨大的市场

潜力，年初至今，触摸屏概念公司不仅股价表现强势，业绩同样“骄

人”。

在电容式触控行业有先发优势的欧菲光（

002456

）年初至今涨幅

已经高达

84%

。欧菲光半年报显示，上半年实现营业总收入

12.87

亿元，

同比增长

201.78%

；实现净利润

8594.48

万元，同比扭亏。公司主营毛利

率同比增长

10.32%

至

21.1%

， 电容屏毛利率同比增长

47.48%

至

23.69%

。 半年报还显示，包括券商、基金、信托在内的众多机构均盘踞

在公司前十大流通股股东行列。

欧菲光自

2008

年开始电阻式触摸屏的生产、 研发及销售， 并于

2010

年利用

IPO

募集资金前瞻性地投资电容式触摸屏， 目前电容触摸

屏月出货量已超过

400

万片。公司

IPO

募投的电容式触摸屏已进入量产

阶段，并通过三星、摩托罗拉、联想、宇龙等消费电子产品国际巨头的

产品认证，进入其全球供应链。

中国智能手机产业正在加速前行。 欧菲光在其半年报中表示，预计未

来公司产品在智能手机领域将进一步向国际品牌和大尺寸方向发展，

PAD

、

Ultrabook

应用将逐步成为新的产业潜力点。 公司将继续贯彻垂

直一体化产业策略，加强关键产业环节的整合控制力度，以应对新一

轮产业机遇的挑战。

国泰君安报告认为， 智能手机业务将保障欧菲光业绩高速增长，

公司在

Intel

大会推出

14.1

寸薄膜电容式

Ultrabook

触摸屏解决方案，并

分别通过了

Intel

和联想的测试。 公司在智能手机领域已具备核心竞争

优势，随着

Ultrabook

市场的开启，公司有望将智能手机领域的优势拓

展到

Ultrabook

领域，保障公司业绩继续高速增长。

由于南昌、苏州募投项目及深圳技改项目均已完成，进行规模量

产阶段，欧菲光预计今年前三季度实现净利润

1.65

至

1.75

亿元。

预涂膜之王康得新

8

月

22

日，有“预涂膜之王”之称的康得新（

002450

）股价创出年内

新高

22.45

元

/

股，其上半年的营收和净利润也创出新高，今年上半年净

利已经超过去年全年。

康得新是我国首家引进预涂膜生产线并利用自主创新工艺从事

预涂膜生产的高新技术企业，是中国预涂膜产业的开创者。目前，公司

预涂膜业务已实现对印度

COSMO

公司全面超越， 成为世界预涂膜行

业领导者；光学膜业务已经发展成为中国兼具品种与规模优势的光学

膜企业。

康得新半年报显示， 上半年实现营业总收入

9.6

亿元， 同比增长

48.54%

， 实现归属于上市公司股东的净利润

1.8

亿元， 同比增长

204.28%

。主营业务毛利率同比增长

14.19%

至

31.66%

。公司表示，作为

募投扩产的预涂膜项目及新增光学膜项目， 在

2012

年开始规模化生

产，两项业务以其共有的行业替代性属性为公司带来了难得的发展机

遇。 康得新还预计，

2012

年

1-9

月实现归属于上市公司股东的净利润

27987.12

万元至

31096.7

万元，同比增长

170%

至

200%

。

康得新的预涂膜业务年产能已经提升至

4.4

万吨。 据业内人士介

绍，中国预涂膜技术目前市场占有率仅为

10%

，远远低于美国、欧洲、

日本等国家，未来预涂膜技术的逐步推广给行业带来了极大的发展空

间。

申银万国分析师郭鹏表示， 在国内预涂膜行业需求快速增长、产

能快速投放的背景下，康得新业绩增长较为确定；光学膜业务打破国

际垄断，预计公司光学膜后续销售对业绩贡献有继续超预期的可能。

中信证券也指出， 康得新

4000

万平米光学膜生产线一季度达产，

目前已经相继通过韩国三星、京东方、海信、创维等下游主要客户认

证。随着下游客户订单逐渐释放，公司未来

2

年光学膜业务收入有望呈

现快速增长，成为其未来

2-3

年业绩增长的主要驱动力。

安防 海康威视

与众多行业景气下行导致风险较大不同，进入景气上升通道的安

防行业已成为“安全”的代名词之一。 由于需求向好，安防行业龙头海

康威视（

002415

）今年上半年实现营业收入

28.19

亿元， 比上年同期增

长

35.40%

， 实现归属于上市公司股东的净利润

7.3

亿元， 同比增长

38.45%

。 海康威视同样引来了众多机构的青睐，其中不乏华夏基金、

社保基金、交银施罗德基金等。

海康威视在半年报中表示，公司通过产品的不断推陈出新，确保

了核心业务毛利率继续保持在较好水平，较上年同期有一定提升。 同

时，公司前端音视频产品业务继续保持高速增长；后端音视频产品则

由于其中的板卡类业务加速退出市场， 拖累整体销售业绩的增长水

平。

海康威视预计前三季度归属于上市公司股东的净利润为

11.3

亿

元至

13

亿元，同比增长

30%

至

50%

。 公司解释，安防行业相对景气度继

续维持，公司依托良好的行业向好背景，不断扩大国内外销售规模，提

升经营业绩。

业内认为，安防行业的景气无虞，需求升级和技术升级是行业两

大驱动力，下半年行业景气有望进一步提升，今年安防行业全年的增

速有望达到

30%

。

城市化的推进，使得当前以视频监控为主的智慧平安城市建设进

入高潮，业界预计智慧城市将带来约

2000

亿元的市场规模，而后续行

业应用和民用市场也在逐渐启动；同时，视频监控的高清智能化空间

大，进度也超出预期，加上报警和门禁等与视频的融合趋势，都将持续

推动安防行业未来增长。

招商证券表示，大规模研发投入、软硬件一体化以及全球营销网

络和品牌是海康威视三大核心竞争力， 公司的龙头地位无可撼动，未

来增长较为清晰和确定。

智能语音 科大讯飞

中国移动近期战略入股科大讯飞（

002230

）的消息已经给科大讯

飞股价带来了超过

15%

的涨幅，而各方对于科大讯飞的预期则更为高

远，认为科大讯飞将伴随智能语音行业的发展壮大而壮大，同时也将

引领整个产业的发展。

科大讯飞上半年实现营业收入

3

亿元， 归属于上市公司股东的净

利润

5842

万元，同比分别增长

37%

、

46%

。 公司预计前三季度净利润增

长

30%-50%

。

科大讯飞所处的智能语音行业是技术驱动型行业、 朝阳行业，当

前国内语音市场处于快速发展期，行业保持较高的景气度。 科大讯飞

的智能语音技术国内领先，在开拓市场、技术更新方面优势明显，国内

市场占有率第一。

2012

年是智能语音应用的持续拓展年，智能语音技术在智能电视

领域、广电领域、警用市场、智能手机领域、移动互联网领域的应用均

更进一步。 业内认为，随着技术的成熟，新的应用层出不穷，应用领域

不断扩大，这些都将成为行业内公司未来新的利润增长点。

科大讯飞表示，上半年面向手机、电视、车载、玩具等消费电子行

业的语音应用方案应用范围快速扩大，陆续和华为、联想、步步高、长

虹、海信、上汽等厂商形成合作，语音技术在手机、电视、车载领域形成

的一期产品已经成功推向市场，语音技术在消费电子行业的应用进入

快速发展期。

8

月

24

日，科大讯飞还宣布，拟以

19.40

元

/

股非公开发行

9038

万股，

募资总额

17.53

亿元。 其中，中国移动认购

7027

万股，占发行后总股本

的

15%

。公司与中国移动签署战略合作协议，双方将在智能语音门户、

智能语音云服务、智能语音技术和创新产品、客户服务应用、基础电信

业务及行业信息化等领域建立战略合作。

正如中移动总裁李跃所言， 智能手机发展已经经过好几个时代，

相信下一个时代将会以语音技术为主的人机互动科技，入股科大讯飞

主要是看好其于语音技术上具有领先的地位。

中信证券报告指出，科大讯飞的用户已进入快速发展阶段，至今

年

6

月底讯飞语音云用户已超过

6000

万户， 预期后期在中移动强大用

户及网络营销资源的支持下， 讯飞用户将呈现持续爆发增长的状态，

预计

2015

年讯飞语音云用户可达到

5

亿户。 中移动战略入股确立了科

大讯飞成为中国

Siri

的地位，显著增强了公司互联网业务的投资价值，

公司长期投资价值可比肩奇虎

360

，并逐步向百度与腾讯靠拢。

煤化工“先锋”中国化学

经济下滑令得不少绩优公司上半年 “成色尽失”， 中国化学

（

601117

）俨然成为“中字头”企业中为数不多的业绩稳定增长者。公司

半年报显示，实现营业收入

229.82

亿元，同比增长

25.8%

，归属于母公

司所有者的净利润

13.54

亿元，同比增长

52.72%

，基本每股收益

0.27

元。

其中，第二季度公司净利润同比增长

65.21%

。

中国化学主要从事石化、煤化工等领域的工程承包，公司

2011

年

新签订单中有

40%

来自于石油化工领域，

33%

来自于煤化工领域。 上

半年宏观经济给中国化学带来的影响主要表现在核心业务新签订单

下滑，但公司通过业务结构调整保持了新签合同的稳定。截至中期末，

中国化学在建项目

2137

个，未完成合同额

1114.9

亿元，约为

2011

年营

业收入的

3

倍。 业内由此认为，在手订单饱满，中国化学未来两年业绩

增长确定，未来公司将进入收入和盈利加速增长阶段。

业绩的确定成为机构“扎堆”中国化学的重要原因，而近期煤化工

领域消息面频出无疑给中国化学未来的业绩带来了更大的想象空间。

2012

年上半年，中国化学新签煤化工订单

76.2

亿元，而去年同期

承接金额为

283.2

亿元。 宏源证券表示，受技术、环保、水资源承受能

力、管理机制以及美国页岩气商业化等多因素影响，投资占比较高的

新型煤化工产业正处于调整期，未来发展前景由政府态度决定。 而在

国内页岩气开采尚难商业化、国际原油价格宽幅波动的背景下，政府

仍有可能审核部分上规模的示范项目，中国化学将从中受益。

有消息称，“十二五”新型煤化工项目建设将提速，投资总额接近

万亿的煤化工项目正在国家发改委会审， 大部分审批结果可能

9

月份

揭晓。

国海证券报告认为，新型煤化工将迎来春天，下半年值得期待。在

宏观经济“寻底”的大背景下，煤化工纲领政策将于近期出台，中西部

地区部分传统煤化工和新型煤化工投资有望超预期，中国化学将显著

受益行业投资盛宴。

业内人士也指出，新型煤化工具有长期发展动力：能源缺口、化工

产品缺口、国际油价处于上行区间、丰富的煤炭资源、经济发展需求、

技术革新推动、国家战略安全需求。 按各省上报情况预计十二五煤化

工投资

2

万亿元，煤化工工程行业市场规模巨大。

代码 简称

基本每股

收益

（元）

每股净资

产（元）

净资产收

益率（％）

每股经营活动

产生的现金流

量净额（元）

营业总收入

（万元）

同比增长率

（％）

归属母公司

股东的净利润

（万元）

同比增长率

（％）

收盘价

（元）

３００１５６

天立环保

０．２５ ５．４３ ４．６６ －０．４３ ２７６１４．８２ ８５．４７ ７１２８．２７ ２３．６３ １２．１５

３００１６９

天晟新材

０．１４ ３．４１ ４．１２ －０．２４ ２５９９４．８７ ３８．８３ ３９４８．７１ ４０．５７ ７．２５

３００１７０

汉得信息

０．３１ ６．４１ ４．８８ －０．１９ ３１１５１．２４ ３５．７９ ５２８０．６３ ３１．６８ １６．３８

３００１７２

中电环保

０．２１ ６．０２ ２．７８ －０．３３ １５４７７．１０ ４１．２７ ２１６６．１１ ２３．２３ １３．１７

３００１７４

元力股份

０．１８ ３．７３ ４．８９ －０．１２ １５８５９．１５ ５６．１２ ２４７５．８６ ７１．１３ ９．１８

３００１７６

鸿特精密

０．２６ ５．８５ ４．３１ ０．７３ ３４５１８．９６ ３９．６５ ２２８１．０１ １２０．４４ １２．２８

３００１７７

中海达

０．１５ ３．８１ ３．９４ －０．０８ １５８９７．４５ １５．５９ ２９５７．７８ ２８．７６ １２．４７

３００１９０

维尔利

０．２９ ９．２３ ３．１７ －０．９４ １６４０３．３９ ３１．６４ ２７９３．８６ ２９．１９ ２６．５８

３００１９５

长荣股份

０．６９ ８．７０ ７．９０ －０．０５ ３１１２７．３９ ２４．９７ ９６３５．０２ ２８．６４ ２４．７８

３００１９６

长海股份

０．３３ ６．８４ ４．７９ ０．６０ ２５６２８．８９ １９．９８ ３９１５．８５ ３７．６４ １４．６０

３００１９８

纳川股份

０．３１ ６．９０ ４．６１ －０．０１ １６７７７．９９ ３６．３７ ４２８４．４７ ２２．１３ １７．５０

３００１９９

翰宇药业

０．１９ ４．８２ ３．８６ ０．１３ ９４８９．４４ ３１．０１ ３８１０．３７ ２６．７５ １７．４０

３００２００

高盟新材

０．３１ ６．７３ ４．５７ －０．０９ １９７１２．７４ １０．０２ ３２７７．６８ ４４．８３ １４．１０

３００２０３

聚光科技

０．１２ ３．７２ ３．２９ －０．１６ ３７３６８．８２ ２４．７１ ５４２１．９６ ３８．８０ １４．６５

３００２０８

恒顺电气

０．２０ ４．５９ ４．４６ ０．４０ １０９５０．６４ １２．５４ ２８５４．６９ ２９．８７ １２．００

３００２１０

森远股份

０．３２ ４．６６ ６．９３ ０．１５ １１０５５．２７ １０．５４ ４２９２．７２ ２６．１１ １５．５３

３００２１５

电科院

０．３７ ６．１２ ６．０１ ０．７０ １６１５９．７５ ３３．９２ ６６９７．０７ ５３．７４ ２２．５２

３００２２０

金运激光

０．３３ ８．１１ ４．１０ －０．０９ ８３１２．５２ １０．８９ １１４１．０９ ２４．２１ ２５．８０

３００２２６

上海钢联

０．２３ ４．３１ ５．３３ －０．１０ ３９２０８．４４ ３３３．００ １８０３．６５ ２１．７６ １３．４０

３００２４０

飞力达

０．２６ ５．２１ ５．１７ ０．２９ ９１０８７．２９ ６６．９６ ４３３０．１５ ２５．１９ ８．５６

３００２５８

精锻科技

０．５２ ６．１８ ６．１１ ０．５４ ２１１３４．５６ １９．９７ ５６６６．１８ ２８．８１ １２．０７

３００２５９

新天科技

０．２４ ３．８４ ６．２０ ０．１１ １０４９７．８５ ２１．９９ ３５９７．６６ ９１．６０ １０．２３

３００２６１

雅本化学

０．１８ ４．１１ ４．２１ ０．０１ １６０５７．０６ ５８．３９ ２５５４．２５ ２０．０３ １５．４６

３００２６５

通光线缆

０．２４ ５．２１ ４．５８ －０．７０ ３４５１０．６０ ３８．７０ ３１７６．６３ ５８．２５ １１．６４

３００２７０

中威电子

０．４２ ７．５４ ５．６５ －０．１８ ７２０７．３０ ２１．０６ ２５１０．３１ ３６．５６ ２６．６９

３００２９１

华录百纳

０．７８ １４．５９ ６．６２ －２．７９ １２７５９．０５ １６．７８ ４３１３．００ ４２．７２ ４９．０３

３００２９７

蓝盾股份

０．２９ ６．３９ ５．６４ －０．３４ １９１７５．４６ ５９．９１ ２４６５．８４ ３２．７９ １７．７８

３００３０９

吉艾科技

０．１７ １０．０８ ２．７２ －０．４０ ４３９６．４５ ８９．６８ １５３７．０４ ２１２．７９ ３５．９０

３００３３３

兆日科技

０．６０ ７．６８ ２０．３４ ０．４１ １２１９６．０４ ２０．５９ ５０２５．０３ ２５．０５ ２４．６９

� � � �上半年， 国际经济形势复杂

多变、国内经济发展出现减速。大

部分行业的上市公司整体受到冲

击，中期业绩一片“暗淡” 。 然而，

部分行业或者子行业因顺应国家

经济转型、技术出现升级、海外市

场拉动等，处于景气上行通道；处

于这些行业的公司则快乐地享受

着成长， 甚至一些曾经名不见经

传的上市公司借此得以“脱颖而

出” ，业绩“光芒闪耀” 。

下半年，种种迹象表明宏观

经济或将继续“寻底” ，上市公

司整体业绩也难以快速摆脱低

谷命运，那些处于上述景气上升

期的行业更值得投资者关注。
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触摸屏

智能手机产业的快速发展同样给触摸

屏领域带来了巨大的市场潜力，年初至今，

触摸屏概念公司不仅股价表现强势， 业绩

同样“骄人”。

在电容式触控行业有先发优势的欧菲

光（

002456

）年初至今涨幅已经高达

84%

。欧

菲光半年报显示， 上半年实现营业总收入

12.87

亿元，同比增长

201.78%

；实现净利润

8594.48

万元，同比扭亏。公司主营毛利率同

比增长

10.32%

至

21.1%

，电容屏毛利率同比

增长

47.48%

至

23.69%

。半年报还显示，包括

券商、基金、信托在内的众多机构均盘踞在

公司前十大流通股股东行列。

欧菲光自

2008

年开始电阻式触摸屏的

生产、研发及销售，并于

2010

年利用

IPO

募集

资金前瞻性地投资电容式触摸屏，目前电容

触摸屏月出货量已超过

400

万片。公司

IPO

募

投的电容式触摸屏已进入量产阶段，并通过

三星、摩托罗拉、联想、宇龙等消费电子产品

国际巨头的产品认证，进入其全球供应链。

中国智能手机产业正在加速前行。欧菲

光在其半年报中表示，预计未来公司产品在

智能手机领域将进一步向国际品牌和大尺

寸方向发展，

PAD

、

Ultrabook

应用将逐步成

为新的产业潜力点。公司将继续贯彻垂直一

体化产业策略，加强关键产业环节的整合控

制力度，以应对新一轮产业机遇的挑战。

国泰君安报告认为， 智能手机业务将

保障欧菲光业绩高速增长，公司在

Intel

大会

推出

14.1

寸薄膜电容式

Ultrabook

触摸屏解

决方案， 并分别通过了

Intel

和联想的测试。

公司在智能手机领域已具备核心竞争优

势，随着

Ultrabook

市场的开启，公司有望将

智能手机领域的优势拓展到

Ultrabook

领域，

保障公司业绩继续高速增长。

由于南昌、 苏州募投项目及深圳技改项

目均已完成，进行规模量产阶段，欧菲光预计

今年前三季度实现净利润

1.65

至

1.75

亿元。

预涂膜

8

月

22

日，有“预涂膜之王”之称的康得

新（

002450

）股价创出年内新高

22.45

元

/

股，

其上半年的营收和净利润也创出新高，今

年上半年净利已经超过去年全年。

康得新是我国首家引进预涂膜生产线

并利用自主创新工艺从事预涂膜生产的高

新技术企业，是中国预涂膜产业的开创者。

目前，公司预涂膜业务已实现对印度

COS－

MO

公司全面超越，成为世界预涂膜行业领

导者； 光学膜业务已经发展成为中国兼具

品种与规模优势的光学膜企业。

康得新半年报显示， 上半年实现营业

总收入

9.6

亿元，同比增长

48.54%

，实现归属

于上市公司股东的净利润

1.8

亿元， 同比增

长

204.28%

。 主营业务毛利率同比增长

14.19%

至

31.66%

。公司表示，作为募投扩产

的预涂膜项目及新增光学膜项目， 在

2012

年开始规模化生产， 两项业务以其共有的

行业替代性属性为公司带来了难得的发展

机遇。 康得新还预计，

2012

年

1-9

月实现归

属于上市公司股东的净利润

27987.12

万元

至

31096.7

万元，同比增长

170%

至

200%

。

康得新的预涂膜业务年产能已经提升

至

4.4

万吨。据业内人士介绍，中国预涂膜技

术目前市场占有率仅为

10%

， 远远低于美

国、欧洲、日本等国家，未来预涂膜技术的

逐步推广给行业带来了极大的发展空间。

申银万国分析师郭鹏表示， 在国内预

涂膜行业需求快速增长、 产能快速投放的

背景下，康得新业绩增长较为确定；光学膜

业务打破国际垄断， 预计公司光学膜后续

销售对业绩贡献有继续超预期的可能。

中信证券也指出， 康得新

4000

万平米光

学膜生产线一季度达产， 目前已经相继通过

韩国三星、京东方、海信、创维等下游主要客

户认证。随着下游客户订单逐渐释放，公司未

来

2

年光学膜业务收入有望呈现快速增长，成

为其未来

2-3

年业绩增长的主要驱动力。

安全防控

与众多行业景气下行导致风险较大不

同， 进入景气上升通道的安防行业已成为

“安全”的代名词之一。 由于需求向好，安防

行业龙头海康威视（

002415

）今年上半年实

现营业收入

28.19

亿元， 比上年同期增长

35.40%

， 实现归属于上市公司股东的净利

润

7.3

亿元，同比增长

38.45%

。海康威视同样

引来了众多机构的青睐， 其中不乏华夏基

金、社保基金、交银施罗德基金等。

海康威视在半年报中表示， 公司通过

产品的不断推陈出新， 确保了核心业务毛

利率继续保持在较好水平， 较上年同期有

一定提升。 同时，公司前端音视频产品业务

继续保持高速增长； 后端音视频产品则由

于其中的板卡类业务加速退出市场， 拖累

整体销售业绩的增长水平。

海康威视预计前三季度归属于上市公司

股东的净利润为

11.3

亿元至

13

亿元，同比增长

30%

至

50%

。 公司解释，安防行业相对景气度

继续维持，公司依托良好的行业向好背景，不

断扩大国内外销售规模，提升经营业绩。

业内认为，安防行业的景气无虞，需求

升级和技术升级是行业两大驱动力， 下半

年行业景气有望进一步提升， 今年安防行

业全年的增速有望达到

30%

。

城市化的推进， 使得当前以视频监控

为主的智慧平安城市建设进入高潮， 业界

预计智慧城市将带来约

2000

亿元的市场规

模， 而后续行业应用和民用市场也在逐渐

启动； 同时， 视频监控的高清智能化空间

大， 进度也超出预期， 加上报警和门禁等

与视频的融合趋势， 都将持续推动安防行

业未来增长。

招商证券表示，大规模研发投入、软硬

件一体化以及全球营销网络和品牌是海康

威视三大核心竞争力， 公司的龙头地位无

可撼动，未来增长较为清晰和确定。

智能语音

中国移动近期战略入股科大讯飞

（

002230

）的消息已经给科大讯飞股价带来

了超过

15%

的涨幅，而各方对于科大讯飞的

预期则更为高远， 认为科大讯飞将伴随智

能语音行业的发展壮大而壮大， 同时也将

引领整个产业的发展。

科大讯飞上半年实现营业收入

3

亿元，

归属于上市公司股东的净利润

5842

万元，

同比分别增长

37%

、

46%

。 公司预计前三季

度净利润增长

30%-50%

。

科大讯飞所处的智能语音行业是技术

驱动型行业、朝阳行业，当前国内语音市场

处于快速发展期，行业保持较高的景气度。

科大讯飞的智能语音技术国内领先， 在开

拓市场、技术更新方面优势明显，国内市场

占有率第一。

2012

年是智能语音应用的持续拓展年，

智能语音技术在智能电视领域、广电领域、警

用市场、智能手机领域、移动互联网领域的应

用均更进一步。 业内认为，随着技术的成熟，

新的应用层出不穷，应用领域不断扩大，这些

都将成为行业内公司未来新的利润增长点。

科大讯飞表示， 上半年面向手机、电

视、车载、玩具等消费电子行业的语音应用

方案应用范围快速扩大， 陆续和华为、联

想、步步高、长虹、海信、上汽等厂商形成合

作，语音技术在手机、电视、车载领域形成

的一期产品已经成功推向市场， 语音技术

在消费电子行业的应用进入快速发展期。

8

月

24

日，科大讯飞还宣布，拟以

19.40

元

/

股非公开发行

9038

万股，募资总额

17.53

亿元。 其中，中国移动认购

7027

万股，占发

行后总股本的

15%

。公司与中国移动签署战

略合作协议，双方将在智能语音门户、智能

语音云服务、智能语音技术和创新产品、客

户服务应用、 基础电信业务及行业信息化

等领域建立战略合作。

正如中移动总裁李跃所言， 智能手机

发展已经经过好几个时代， 相信下一个时

代将会是以语音技术为主的人机互动科

技， 入股科大讯飞主要是看好其于语音技

术上具有领先的地位。

中信证券报告指出， 科大讯飞的用户

已进入快速发展阶段，至今年

6

月底讯飞语

音云用户已超过

6000

万户， 预期后期在中

移动强大用户及网络营销资源的支持下，

讯飞用户将呈现持续爆发增长的状态，预

计

2015

年讯飞语音云用户可达到

5

亿户。 中

移动战略入股确立了科大讯飞成为中国

Siri

的地位， 显著增强了公司互联网业务的投

资价值， 公司长期投资价值可比肩奇虎

360

，并逐步向百度与腾讯靠拢。

煤化工

经济下滑令不少绩优公司上半年 “成

色尽失”，中国化学（

601117

）俨然成为“中

字头”企业中为数不多的业绩稳定增长者。

公司半年报显示， 实现营业收入

229.82

亿

元，同比增长

25.8%

，归属于母公司所有者

的净利润

13.54

亿元，同比增长

52.72%

，基本

每股收益

0.27

元。 其中，第二季度公司净利

润同比增长

65.21%

。

中国化学主要从事石化、煤化工等领域

的工程承包，公司

2011

年新签订单中有

40%

来自于石油化工领域，

33%

来自于煤化工领

域。上半年宏观经济给中国化学带来的影响

主要表现在核心业务新签订单下滑，但公司

通过业务结构调整保持了新签合同的稳定。

截至中期末， 中国化学在建项目

2137

个，未

完成合同额

1114.9

亿元，约为

2011

年营业收

入的

3

倍。 业内由此认为，在手订单饱满，中

国化学未来两年业绩增长确定，未来公司将

进入收入和盈利加速增长阶段。

业绩的确定成为机构“扎堆”中国化学

的重要原因， 而近期煤化工领域消息面频

出无疑给中国化学未来的业绩带来了更大

的想象空间。

2012

年上半年，中国化学新签煤化工订

单

76.2

亿元，而去年同期承接金额为

283.2

亿

元。 宏源证券表示，受技术、环保、水资源承

受能力、管理机制以及美国页岩气商业化等

多因素影响，投资占比较高的新型煤化工产

业正处于调整期，未来发展前景由政府态度

决定。 而在国内页岩气开采尚难商业化、国

际原油价格宽幅波动的背景下，政府仍有可

能审核部分上规模的示范项目，中国化学将

从中受益。

有消息称，“十二五” 新型煤化工项目

建设将提速， 投资总额接近万亿的煤化工

项目正在国家发改委会审， 大部分审批结

果可能

9

月份揭晓。

国海证券报告认为， 新型煤化工将迎

来春天，下半年值得期待。 在宏观经济“寻

底”的大背景下，煤化工纲领政策将于近期

出台， 中西部地区部分传统煤化工和新型

煤化工投资有望超预期， 中国化学将显著

受益行业投资盛宴。

业内人士也指出，新型煤化工具有长期

发展动力：能源缺口、化工产品缺口、国际油

价处于上行区间、丰富的煤炭资源、经济发

展需求、技术革新推动、国家战略安全需求。

按各省上报情况预计十二五煤化工投资

2

万

亿元，煤化工工程行业市场规模巨大。

沙里淘金 中期景气行业“秋点兵”

□

本报记者 王锦

净资产收益率前十名

注：2012年中期每股净资产大于1元。

600340

华夏幸福

37.74%

000568

泸州老窖

32.32%

002304

洋河股份

28.21%

600809

山西汾酒

27.62%

600111

包钢稀土

25.005%

600519

贵州茅台

24.56%

600547

山东黄金

22.31%

600031

三一重工

23.33%

000858

五粮液

19.68%

600816

安信信托

19.44%

创业板部分上市公司2012年中期主要财务指标概览

代码 简称

基本每股

收益

（元）

每股净资产

（元）

净资产收益率

（％）

每股经营活动

产生的现金流

量净额（元）

营业总收入

（万元）

同比增长率

（％）

归属母公司

股东的净利润

（万元）

同比增长率

（％）

收盘价

（元）

３００００７

汉威电子

０．１８ ４．９３ ３．６１ －０．１４ １２９２９．０９ ３４．６１ ２０９０．７９ ４１．３４ １６．６４

３０００１６

北陆药业

０．２０ ３．２２ ６．０６ －０．１１ １２６８９．０４ ４３．０３ ３００７．５５ ５３．５８ １２．３５

３０００１７

网宿科技

０．２３ ５．１５ ４．４７ ０．２４ ３５３６４．４５ ５１．７１ ３５４６．０２ ７８．７０ １８．７０

３０００３１

宝通带业

０．２６ ４．６３ ５．６４ －０．０５ ２４８７９．０９ ２２．０３ ３８８０．０９ １６３．４６ ８．８０

３０００３４

钢研高纳

０．１７ ４．３４ ３．９０ －０．１６ ２２１１２．２８ ３４．４８ ３５６９．４０ ２３．６９ １４．６１

３０００４３

星辉车模

０．２５ ４．９９ ５．０２ ０．１３ ２４１２１．５１ ２９．５１ ３９１１．２４ ２５．９７ １６．５６

３０００４７

天源迪科

０．１３ ６．４８ １．９６ ０．０２ ２００６６．７６ ８５．４２ ２０４０．１４ ２３．２１ １２．４８

３０００４９

福瑞股份

０．２３ ５．５３ ３．９８ ０．５０ １６６４８．６７ ７７．０８ ２８３０．９２ ２７．７３ １２．９０

３０００５５

万邦达

０．１７ ７．３３ ２．３５ ０．０８ １９９１２．３５ ３２．５６ ３９３９．２２ ３７．４８ １８．３７

３０００５７

万顺股份

０．１３ ３．２７ ４．０９ ０．２３ ６３２８６．６９ １４１．９５ ５５８５．０７ ６４．９０ ７．２４

３０００６８

南都电源

０．１７ ８．８３ １．９２ －０．２８ １４４０５２．７７ １４８．５９ ５０５１．４１ ２００．７８ １２．３７

３０００７２

三聚环保

０．１３ ３．０２ ４．４９ －０．４０ ３８２２１．１６ ８５．８０ ５２１３．２４ ７０．０６ １１．２２

３０００７４

华平股份

０．１８ ８．４７ ２．１３ －０．３６ ５９７５．９１ ２４．１１ １７８０．４２ ２６．１５ １９．９０

３０００７５

数字政通

０．１７ １０．８８ １．５７ －０．４５ ４９２８．９４ ９８．０６ １４５７．１１ ５１．１１ ２５．００

３０００９０

盛运股份

０．１６ ３．８０ ４．３１ ０．０７ ３３７７４．６４ １１．０９ ４１１４．４７ ２９．８９ １４．１４

３０００９９

尤洛卡

０．３７ ６．６４ ５．４６ ０．２１ ８６８５．１８ ３５．２１ ３８２９．９１ ３３．２８ ２０．４０

３００１０８

双龙股份

０．１６ ２．７８ ５．９９ ０．１０ ８３７８．４９ ３９．５９ ２２１６．８０ ５２．２６ ８．０４

３００１２３

太阳鸟

０．１９ ５．９８ ３．２３ －０．２５ １９３７９．４１ ４１．６６ ２６８５．３９ ２２．７２ １３．３４

３００１２７

银河磁体

０．３０ ５．９８ ４．８３ ０．４９ ２８２５４．８８ ３６．５４ ４７８６．７８ ３８．０５ ２２．０２

３００１２８

锦富新材

０．３４ ６．０１ ５．６９ －０．０５ ８０６８３．１２ ５５．７１ ６８７４．４３ ３１．１５ １７．７５

３００１３２

青松股份

０．２６ ４．５６ ５．８０ －０．１０ ２９５４５．２９ １１．６０ ３１７３．６９ ３０．４５ １４．０５

３００１３３

华策影视

０．２８ ３．５４ ７．８５ －０．２５ ３０９３７．６９ ８２．８８ １０６３９．２４ ３２．３６ １３．３５

３００１３５

宝利沥青

０．１４ ３．１６ ４．３７ －１．０１ ５５３０４．２７ ３２．９１ ４４４０．８０ ５１．０５ ８．２９

３００１３９

福星晓程

０．４４ １０．１５ ４．３２ －０．２７ １３９１１．１１ ２５．５３ ４８５０．１９ ３０．１０ ２６．７７

３００１４１

和顺电气

０．１９ ５．０２ ３．７６ －０．８２ １３６６０．６８ ８４．４５ ２０８５．４５ ３８．６５ １１．５２

３００１４２

沃森生物

０．６０ １５．４２ ３．９１ ０．３５ ２２８６１．０９ ２６．５９ １０７７９．８６ ２８．５７ ４１．５３

３００１４４

宋城股份

０．２３ ４．９７ ４．６４ ０．３５ ２３９６４．１４ １３．０７ １２７３４．００ ２２．０１ １３．３０

３００１４５

南方泵业

０．３４ ７．１６ ４．７５ ０．０８ ４３５７３．９８ ２０．５５ ４８４５．４９ ３１．０５ １６．１４

３００１４７

香雪制药

０．１４ ４．７０ ３．０５ ０．０５ ３４３２７．１８ ４９．８１ ４２６３．９８ ４０．６３ ９．２６

３００１５５

安居宝

０．１２ ５．４９ ２．２２ ０．００３ １０８１２．１９ ２０．０３ ２２４９．１８ ２６．９８ ９．４０

CFP图片 合成/马晓军


