
2012年8月20日 星期一

Disclosure

A24

信息披露

２０１２

年毕节市信泰投资有限公司公司债券募集说明书摘要

重要声明及提示

一、发行人董事会声明

发行人董事会已批准本募集说明书及其摘要，发行人全体董事承诺其中不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。

二、发行人负责人和主管会计工作的负责人、会计机构负责人声明

发行人负责人和主管会计工作的负责人、会计机构负责人保证本募集说明书及其摘要中财务报告真实、完整。

三、主承销商勤勉尽责声明

主承销商保证其已按照中国相关法律、法规的规定及行业惯例，遵循勤勉尽责、诚实信用的原则，独立地对发行

人进行了尽职调查，确认本募集说明书及其摘要不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和

完整性承担相应的法律责任。

四、投资提示

凡欲认购本期债券的投资者，请认真阅读本募集说明书及其有关的信息披露文件，并进行独立投资判断。 主管部

门对本期债券发行所作出的任何决定，均不表明其对债券风险做出实质性判断。

凡认购、受让并持有本期债券的投资者，均视同自愿接受本募集说明书对本期债券各项权利义务的约定。

债券依法发行后，发行人经营变化引致的投资风险，投资者自行负责。

五、其他重大事项或风险提示

除发行人和主承销商外，发行人没有委托或授权任何其他人或实体提供未在本募集说明书中列明的信息和对本

募集说明书作任何说明。

投资者若对本募集说明书及其摘要存在任何疑问，应咨询自己的证券经纪人、律师、专业会计师或其他专业顾

问。

六、本期债券基本要素

（一）债券名称：

２０１２

年毕节市信泰投资有限公司公司债券（简称“

１２

毕节信泰债”）。

（二）发行总额：人民币

１６

亿元。

（三）债券品种的期限及利率：本期债券为

７

年期固定利率债券，票面年利率为

７．１５％

，在债券存续期内固定不变。

该利率根据

Ｓｈｉｂｏｒ

基准利率加上基本利差

２．７１％

确定，

Ｓｈｉｂｏｒ

基准利率为发行首日前五个工作日上海银行间同业拆放

利率网（

ｗｗｗ．ｓｈｉｂｏｒ．ｏｒｇ

）上公布的一年期

Ｓｈｉｂｏｒ

（

１Ｙ

）利率的算术平均数

４．４４％

，基准利率保留两位小数，第三位小数四舍

五入。 本期债券采用单利按年计息，不计复利，逾期不另计利息。

（四）还本付息方式：本期债券每年付息一次，分次还本，在债券存续期内的第

３

年至第

７

年末分别偿还本金的

２０％

。

每年付息时按债权登记日日终在债券登记托管机构托管名册上登记的各债券持有人所持债券面值所应获利息进行

支付。

（五）债券形式及托管方式：本期债券采用实名制记账式。

１

、通过上海证券交易所协议发行的债券在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记托管。

２

、 通过承销团成员设置的发行网点向境内机构投资者公开发行的债券在中央国债登记结算有限责任公司登记

托管。

（六）发行方式：本期债券采取通过承销团成员设置的发行网点向境内机构投资者公开发行和通过上海证券交易

所向机构投资者协议发行相结合的方式。

通过承销团成员设置的发行网点向境内机构投资者公开发行的规模预设为人民币

１４

亿元，通过上海证券交易所

协议发行的规模预设为人民币

２

亿元。 承销团公开发行和上海证券交易所协议发行之间采取双向回拨制，发行人和主

承销商可根据市场情况对承销团公开发行和上海证券交易所协议发行的数量进行双向回拨调整。

（七）发行对象：

１

、通过上海证券交易所协议发行：持有中国证券登记公司上海分公司合格基金证券账户或

Ａ

股证券账户的机构

投资者（国家法律、法规禁止购买者除外）。

２

、承销团设置的发行网点公开发行：境内机构投资者（国家法律、法规另有规定的除外）。

（八）债券担保：本期债券采用国有土地使用权抵押担保方式。 发行人及其下属子公司以合法拥有的

３４

宗国有土

地使用权为本期债券还本付息提供抵押担保。 经贵州中联信房地产估价有限责任公司评估， 上述资产评估价值为

３６３

，

０１２．７７

万元。

（九）信用级别：经鹏元资信评估有限公司综合评定，本期债券的信用级别为

ＡＡ＋

，发行人长期主体信用级别为

ＡＡ

。

释 义

发行人

／

本公司

／

公司

／

毕节信泰 指 毕节市信泰投资有限公司

本期债券 指

发行人发行的总额为人民币

１６

亿元的

“

２０１２

年毕节市信泰投资有限

公司公司债券

”

本次发行 指 经有关主管部门正式批准

，

本期债券在中国境内的公开发行

募集说明书 指

发行人根据有关法律

、

法规为发行本期债券而制作的

《

２０１２

年毕节市

信泰投资有限公司公司债券募集说明书

》

募集说明书摘要 指

发行人根据有关法律

、

法规为发行本期债券而制作的

《

２０１２

年毕节市

信泰投资有限公司公司债券募集说明书摘要

》

主承销商 指 财富证券有限责任公司

、

国开证券有限责任公司

承销团 指

主承销商为本期债券发行组织的由主承销商

、

副主承销商

、

分销商组

成的承销团

承销协议 指

发行人与主承销商签署的

《

毕节市信泰投资有限公司公司债券承销

协议

》

承销团协议 指

主承销商与其他承销团成员签署的

《

毕节市信泰投资有限公司公司

债券承销团协议

》

余额包销 指

承销团成员按承销团协议所约定的各自承销本期债券的份额

，

在发

行期结束后

，

将各自未售出的债券全部自行购入

，

并按时

、

足额划拨

本期债券各自承销份额对应的款项

国家发改委 指 中华人民共和国国家发展和改革委员会

地区行署 指 原毕节地区行政公署

市人民政府

／

市政府 指 毕节市人民政府

市工商局 指 毕节市工商行政管理局

上交所 指 上海证券交易所

中央国债登记公司 指 中央国债登记结算有限责任公司

中国证券登记公司上海分公司 指 中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

债券持有人 指 本期债券的投资者

债券受托管理人 指 财富证券有限责任公司

抵押人 指

毕节市信泰投资有限公司

、

毕节飞雄机场有限责任公司

、

贵州省毕节

汽车运输公司

抵押权代理人 指 财富证券有限责任公司

工作日 指 北京市商业银行的对公营业日

（

不包含法定节假日或休息日

）

法定节假日或休息日 指

中华人民共和国的法定及政府指定节假日或休息日

（

不包括香港特

别行政区

、

澳门特别行政区和台湾省的法定节假日和

／

或休息日

）

元 指 如无特别说明

，

指人民币元

第一条 债券发行依据

本期债券业经国家发展和改革委员会发改财金〔

２０１２

〕

２３８８

号文件核准公开发行。

第二条 本次债券发行的有关机构

一、发行人：毕节市信泰投资有限公司

住所：毕节市松山路

５１

号

法定代表人：张立华

联系人：汪晓芸

联系地址：毕节市松山路

５１

号

联系电话：

０８５７－８２３８４４３

传真：

０８５７－８２３２９４５

邮编：

５５１７００

二、承销团

（一）主承销商

１

、财富证券有限责任公司

住所：长沙市芙蓉中路二段

８０

号顺天国际财富中心

２６

层

法定代表人：周晖

联系人：向阳、刘宛晨、刘译遥、刘小军、王志鹏、吕超

联系地址：长沙市芙蓉中路二段

８０

号顺天国际财富中心

２８

层

联系电话：

０７３１－８４７７９５１０

传真：

０７３１－８４７７９５５５

邮编：

４１０００５

２

、国开证券有限责任公司

住所：北京市朝阳区安华外馆斜街甲

１

号泰利明苑写字楼

Ａ

座二区

４

层

法定代表人：黎维彬

联系人：李明、宋磊、顾美远、任伟鹏

联系地址：北京市东城区东直门南大街

１

号来福士办公楼

２１

、

２３

、

２５

楼

联系电话：

０１０－５１７８９０２３

、

５１７８９０３０

传真：

０１０－５１７８９２０６

邮编：

１００００７

（二）副主承销商

１

、湘财证券有限责任公司

住所：长沙市黄兴路

６３

号中山国际大厦

１２

楼

法定代表人：林俊波

联系人：黄刚

联系地址：北京市西城区武定侯大街

６

号卓著中心

５

层

５００

单元湘财证券北京承销与保荐分公司

联系电话：

０１０－６６２９０４８７

传真：

０１０－６６２９０４７０

邮编：

１０００３３

２

、民生证券有限责任公司

住所：北京市东城区建国门内大街

２８

号民生金融中心

Ａ

座

１６

层

－１８

层

法定代表人：余政

联系人：王鹏、庄子听

联系地址：上海市浦东南路

５８８

号浦发大厦

３１

楼

Ｈ

座

联系电话：

０２１－５８７６９７７８

传真：

０２１－５８７６９５３８

邮编：

２００１２０

（三）分销商

１

、南京证券有限责任公司

住所：南京市玄武区大钟亭

８

号

法定代表人：张华东

联系人：王宁、勇胜男、刘玲基、杜甲

联系地址：南京市玄武区大钟亭

８

号

联系电话：

０２５－８３３６０５６７

、

０２５－５７７１０５０３

传真：

０２５－８３２１３２２３

邮编：

２１０００８

２

、华龙证券有限责任公司

住所：兰州市城关区静宁路

３０８

号

法定代表人：李晓安

联系人：孙守用、张矛、曹雪娇

联系地址：深圳市深南大道

４００９

号投资大厦

７

楼

联系电话：

１８８１８５８０５７５

、

１８８１８５８０３５１

、

１８８１８５８０３５

传真：

０７５５－８２９１２９０７

邮编：

５１８０４８

３

、新时代证券有限责任公司

住所：北京市西城区金融大街

１

号

Ａ

座

８

层

法定代表人：马金声

联系人：黄磊

联系地址：上海市浦东南路

２５６

号华夏银行大厦五楼

联系电话：

０２１－６８８６６９８１

传真：

０２１－６１０１９７３９

邮编：

２００１２０

４

、招商证券股份有限公司

住所：深圳市福田区益田路江苏大厦

３８－４５

层

法定代表人：宫少林

联系人：汪浩、肖陈楠、王雨泽

联系地址：北京市西城区金融大街甲

９

号金融街中心

７

层

联系电话：

０１０－５７６０１９２０

、

０１０－５７６０１９１５

、

０１０－５７６０１９１１

传真：

０１０－５７６０１９９０

邮编：

１００１４０

三、托管人

（一）中央国债登记结算有限责任公司

住所：北京市西城区金融大街

１０

号

法定代表人：刘成相

联系人：田鹏、李杨

联系电话：

０１０－８８１７０７３８

、

８８１７０７３５

传真：

０１０－８８１７０７５２

邮编：

１０００３３

（二）中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

住所：上海市浦东新区陆家嘴东路

１６６

号中国保险大厦

总经理：王迪彬

联系电话：

０２１－３８８７４８００

传真：

０２１－５８７５４１８５

邮政编码：

２００１２０

四、审计机构：中审亚太会计师事务所有限公司

住所：北京市海淀区复兴路

４７

号天行建商务大厦

２２－２３

层

法定代表人：杨池生

联系人：李新首、杨旭

联系地址：北京市海淀区复兴路

４７

号天行建商务大厦

２２－２３

层

联系电话：

０１０－５１７１６７５６

传真：

０１０－５１７１６７９０

邮编：

１０００３６

五、信用评级机构：鹏元资信评估有限公司

住所：深圳市福田区深南大道

７００８

号阳光高尔夫大厦

３

楼

法定代表人：刘思源

联系人：贺亮明、郭明杰

联系地址：深圳市福田区深南大道

７００８

号阳光高尔夫大厦

３

楼

联系电话：

０７５５－８２８７２３３３

传真：

０７５５－８２８７２０９０

邮编：

５１８０４０

六、发行人律师：湖南佳境律师事务所

住所：湖南省长沙市五一大道

８００

号中隆国际大厦

９０６

室

负责人：罗光辉

联系人：蒋国富、张成伟

联系电话：

０７３１－８２６８１９０６

传真：

０７３１－８４４０３８０９

邮编：

４１０００５

七、评估机构：贵州中联信房地产估价有限责任公司

住所：贵州省毕节市联通大道联通大厦四楼

法定代表人：何方琼

联系人：刘文杰

联系地址：贵州省毕节市联通大道联通大厦四楼

联系电话：

０８５７－８２２１２４９

传真：

０８５７－８２２２３４９

邮编：

５５１７００

八、债券受托管理人、抵押权代理人：财富证券有限责任公司

住所：长沙市芙蓉中路二段

８０

号顺天国际财富中心

２６

层

法定代表人：周晖

联系人：向阳、刘宛晨、刘译遥、刘小军、王志鹏、吕超

联系地址：长沙市芙蓉中路二段

８０

号顺天国际财富中心

２８

层

联系电话：

０７３１－８４７７９５１０

传真：

０７３１－８４７７９５５５

邮编：

４１０００５

第三条 发行概要

一、发行人：毕节市信泰投资有限公司。

二、债券名称：

２０１２

年毕节市信泰投资有限公司公司债券（简称“

１２

毕节信泰债”）。

三、发行总额：人民币

１６

亿元。

四、债券期限：

７

年。

五、债券利率：本期债券为

７

年期固定利率债券，票面年利率为

７．１５％

，在债券存续期内固定不变。 该利率根据

Ｓｈｉｂｏｒ

基准利率加上基本利差

２．７１％

确定，

Ｓｈｉｂｏｒ

基准利率为发行首日前五个工作日上海银行间同业拆放利率网（

ｗｗｗ．

ｓｈｉｂｏｒ．ｏｒｇ

）上公布的一年期

Ｓｈｉｂｏｒ

（

１Ｙ

）利率的算术平均数

４．４４％

，基准利率保留两位小数。本期债券采用单利按年计息，

不计复利，逾期不另计利息。

六、发行价格：债券面值

１００

元，平价发行，以

１

，

０００

元为一个认购单位，认购金额必须是人民币

１

，

０００

元的整数倍且

不少于

１

，

０００

元。

七、发行方式：本期债券采取通过承销团成员设置的发行网点向境内机构投资者公开发行和通过上海证券交易

所向机构投资者协议发行相结合的方式。

通过承销团成员设置的发行网点向境内机构投资者公开发行的规模预设为人民币

１４

亿元，通过上海证券交易所

协议发行的规模预设为人民币

２

亿元。 承销团公开发行和上海证券交易所协议发行之间采取双向回拨制，发行人和主

承销商可根据市场情况对承销团公开发行和上海证券交易所协议发行的数量进行双向回拨调整。

八、债券形式及托管方式：本期债券采用实名制记账式。

１

、通过上海证券交易所协议发行的债券在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记托管。

２

、 通过承销团成员设置的发行网点向境内机构投资者公开发行的债券在中央国债登记结算有限责任公司登记

托管。

九、发行对象：

１

、通过上海证券交易所协议发行：持有中国证券登记公司上海分公司基金证券账户或

Ａ

股证券账户的机构投资

者（国家法律、法规禁止购买者除外）。

２

、承销团设置的发行网点公开发行：境内机构投资者（国家法律、法规另有规定的除外）。

十、发行期限：

３

个工作日，自发行首日起至

２０１２

年

８

月

２２

日。

十一、发行首日：本期债券发行期限的第一日，即

２０１２

年

８

月

２０

日。

十二、还本付息方式：本期债券每年付息一次，分次还本，在债券存续期内的第

３

年至第

７

年末分别偿还本金的

２０％

。 每年付息时按债权登记日日终在债券登记托管机构托管名册上登记的各债券持有人所持债券面值所应获利息

进行支付。

十三、起息日：自发行首日开始计息，本期债券存续期限内每年的

８

月

２０

日为该计息年度的起息日。

十四、计息期限：本期债券计息期限为

２０１２

年

８

月

２０

日起至

２０１９

年

８

月

１９

日止，逾期不另计利息。

十五、 付息日：

２０１３

年至

２０１９

年每年的

８

月

２０

日为上一个计息年度的付息日。 如遇国家法定节假日或休息日则顺

延至其后的第一个工作日。

十六、兑付日：

２０１５

年至

２０１９

年每年的

８

月

２０

日，兑付款项自兑付日起不另计利息。 如遇国家法定节假日或休息日

则顺延至其后的第一个工作日。

十七、本息兑付方式：通过本期债券相关登记机构和有关机构办理。

十八、承销方式：承销团余额包销。

十九、承销团成员：本期债券的主承销商为财富证券有限责任公司和国开证券有限责任公司，副主承销商为湘财

证券有限责任公司、民生证券有限责任公司，分销商为南京证券有限责任公司、华龙证券有限责任公司、新时代证券

有限责任公司、招商证券股份有限公司。

二十、债券担保：本期债券采用国有土地使用权抵押的担保方式。 发行人及其下属子公司以合法拥有的

３４

宗国有

土地使用权为本期债券还本付息提供抵押担保。 经贵州中联信房地产估价有限责任公司评估，上述资产的评估价值

为

３６３

，

０１２．７７

万元。

二十一、信用评级：经鹏元资信评估有限公司综合评定，本期债券的信用级别为

ＡＡ＋

，发行人长期主体信用级别为

ＡＡ

。

二十二、债券受托管理人

／

抵押权代理人

／

抵押资产监管人：财富证券有限责任公司。

二十三、募集资金监管银行：中国建设银行股份有限公司毕节中山支行、中国工商银行股份有限公司毕节分行、

贵阳银行股份有限公司毕节分行。

二十四、偿债资金监管银行：中国农业银行股份有限公司毕节分行。

二十五、流动性安排：本期债券发行结束后一个月内，发行人将向有关主管部门提出本期债券交易流通申请。 经

批准后，尽快实现本期债券在相关债券交易场所的交易流通。

二十六、税务提示：根据国家有关法律、法规的规定，投资者投资本期债券应缴纳的税款由投资者自行承担。

第四条 承销方式

本期债券由主承销商财富证券有限责任公司和国开证券有限责任公司， 副主承销商湘财证券有限责任公司、民

生证券有限责任公司，分销商南京证券有限责任公司、华龙证券有限责任公司、新时代证券有限责任公司、招商证券

股份有限公司组成的承销团以余额包销方式进行承销。

第五条 认购与托管

一、本期债券采用实名制记账方式，投资者认购的本期债券在证券登记机构托管记载。

二、通过承销团成员设置的发行网点向境内机构投资者公开发行的部分由中央国债登记公司托管记载，具体手

续按中央国债登记公司的《实名制记账式企业债券登记和托管业务规则》的要求办理，该规则可在中国债券信息网

（

ｗｗｗ．ｃｈｉｎａｂｏｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅或在本期债券承销团成员设置的发行网点索取。

境内法人凭加盖其公章的营业执照（副本）或其他法人资格证明复印件、经办人身份证及授权委托书认购本期债

券；境内非法人机构凭加盖其公章的有效证明复印件、经办人身份证及授权委托书认购本期债券。 如法律法规对本条

所述另有规定，按照相关规定执行。

三、通过上海证券交易所协议发行的债券由中国证券登记公司上海分公司托管。 认购方法如下：

认购本期债券通过上海证券交易所协议发行部分的投资者须持有中国证券登记公司上海分公司合格的基金证

券账户或

Ａ

股证券账户，在发行期间与本期债券主承销商设置的发行网点联系，凭加盖其公章的营业执照（副本）或其

他法人资格证明复印件、经办人身份证及授权委托书、在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司开立的合格基

金证券账户或

Ａ

股证券账户卡复印件认购本期债券。

四、投资者办理认购手续时，不需缴纳任何附加费用。 在办理登记和托管手续时，须遵循债券托管机构的有关规

定。

五、本期债券发行结束后，投资者可按照国家有关法规进行债券的转让和质押。

第六条 债券发行网点

一、本期债券由承销团成员设置的发行网点公开发行。 具体发行网点见附表。

二、本期债券通过上海证券交易所协议发行的部分，具体发行网点见附表中标注“

▲

”的发行网点。

第七条 认购人承诺

购买本期债券的投资者（包括本期债券的初始购买者和二级市场的购买者，下同）被视为做出以下承诺：

一、认购人接受本募集说明书及其摘要对本期债券各项权利义务的所有规定并受其约束；

二、本期债券的发行人依据有关法律、法规的规定发生合法变更，在经有关主管部门批准后并依法就该等变更进

行信息披露时，投资者同意并接受这种变更；

三、投资者认购本期债券即被视为接受资产担保条款之权利及义务安排，债券发行完毕后十个工作日内发行人

将完成资产担保登记手续；

四、本期债券发行结束后，发行人将申请本期债券在经批准的证券交易场所上市或交易流通，并由主承销商代为

办理相关手续，投资者同意并接受这种安排；

五、在本期债券的存续期限内，发行人依据有关法律法规将其在本期债券项下的债务转让给新债务人承继时，则

在下列各项条件全部满足的前提下，投资者在此不可撤销地事先同意并接受这种债务转让：

（一）本期债券发行与上市交易（如已上市交易）的批准部门对本期债券项下的债务转让承继无异议；

（二）就新债务人承继本期债券项下的债务，有资格的评级机构对本期债券出具不次于原债券信用级别的评级报

告；

（三）原债务人与新债务人取得必要的内部授权后正式签署债务转让承继协议，新债务人承诺将按照本期债券原

定条款和条件履行债务；

（四）如债务转让同时变更担保资产的，相关事宜须债券持有人会议同意，并经有关主管机关审核批准；

（五）原债务人与新债务人按照有关主管部门的要求就债务转让承继进行充分的信息披露。

六、投资者同意财富证券有限责任公司作为债券受托管理人、抵押权代理人、抵押资产监管人，与发行人、监管银

行及相关方签订《债券受托管理协议》、《国有土地使用权抵押担保协议》、《抵押资产监管协议》、《偿债资金专项账户监

管协议》、《募集资金专项账户监管协议》，制定《债券持有人会议规则》等文件，接受该等文件对本期债券项下权利义务

的所有规定并受其约束；

七、本期债券的债券受托管理人、抵押权代理人、抵押资产监管人、监管银行依据有关法律、法规的规定发生合法

变更，在经有关主管部门批准后并依法就该等变更进行信息披露时，投资者同意并接受这种变更；

八、对于债券持有人会议依据《债券持有人会议规则》规定作出的有效决议，所有投资者（包括所有出席会议、未

出席会议、反对决议或放弃投票权，以及在相关决议通过后受让本期债券的投资者）均接受该决议。

第八条 债券本息兑付办法

一、利息的支付

（一）本期债券在存续期限内每年付息一次，年度付息款项自付息日起不另计利息。 每年付息时按债权登记日日

终在债券登记托管机构托管名册上登记的各债券持有人所持债券面值所应获利息进行支付。

本期债券的付息日为

２０１３

年至

２０１９

年每年的

８

月

２０

日，如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第

１

个工作日。

（二）未上市债券利息的支付通过债券托管人办理；上市债券利息的支付通过登记机构和有关机构办理。 利息支

付的具体办法将按照国家有关规定，由发行人在相关部门指定的媒体上发布的付息公告中加以说明。

（三）根据国家税收法律、法规，投资者投资本期债券应缴纳的有关税收由投资者自行承担。

二、本金的兑付

（一）本期债券的本金从

２０１５

年开始分期兑付，兑付日为

２０１５

年至

２０１９

年每年的

８

月

２０

日（如遇国家法定节假日或

休息日则顺延至其后的第一个工作日）。 发行人在

２０１５

年至

２０１９

年每年偿还本金的

２０％

。

（二）未上市债券本金的兑付由债券托管人办理；上市债券本金的兑付通过登记机构和有关机构办理。 本金兑付

的具体事项将按照国家有关规定，由发行人在相关部门指定的媒体上发布的兑付公告中加以说明。

第九条 发行人基本情况

一、发行人基本情况

公司名称：毕节市信泰投资有限公司

住 所：毕节市松山路

５１

号

成立日期：

２００１

年

１２

月

３０

日

注 册 号：

５２２４００００００１０５６８

注册资金：

５０

，

０００

万元

法定代表人：张立华

经济性质：有限责任公司（国有独资公司）

经营范围：非融资性投资、非融资性担保、联营、控股及租赁业务 、代理投资业务，土地开发与经营业务，房地产开

发与经营业务、股权经营与项目投资业务、市政府授权或批准的其他经营业务。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，发行人经审计的总资产为

７８３

，

８００．６４

万元，归属于母公司所有者权益

６５０

，

０７５．４６

万元。

２０１１

年

度发行人实现主营业务收入

２９

，

７７４．９０

万元，归属于母公司所有者净利润

２１

，

１６０．８１

万元。

二、历史沿革

发行人前身为原毕节地区信托投资公司，成立于

１９８８

年

８

月，注册资金

１

，

０００

万元，主要经营投资、联营、控股、借款

及租赁、代理委托投资及借款、担保等业务。

１９９０

年，根据清理整顿信托投资公司的有关规定，公司并入遵义市信托投

资公司，更名为遵义市信托投资公司毕节办事处。

２００１

年

１２

月

３０

日，根据原毕节地区行署《专题会议纪要》（毕署专〔

２００１

〕

５３

号）文件精神，经人民银行批准，遵义市

信托投资公司毕节办事处退出金融业，改制为毕节地区信泰投资有限公司，注册资本

３

，

０００

万元，由贵州毕节兴业会

计师事务所出具《验资报告》（毕兴会验报〔

２００１

〕

５９

号），主要经营投资、风险投资、联营、控股、借款及租赁、代理委托投

资及借款业务。

２００５

年

３

月根据贵州省原毕节地区财政局文件《关于转增国家资本金的通知》（毕地财企〔

２００５

〕

７

号），发行人增加

投入资本

３

，

０００

万元，由贵州毕节兴业会计师事务所出具《验资报告》（毕兴会验报〔

２００５

〕

０５

号），工商变更登记后发行

人注册资本为

６

，

０００

万元。

２０１０

年

１２

月根据贵州省原毕节地区行署文件 《关于毕节地区信泰投资有限公司增资的批复》（毕署复〔

２０１０

〕

３０

号），原毕节地区行署对发行人增加投入资本

４４

，

０００

万元，由贵州中联信会计师事务所有限公司出具《验资报告》（中联

会变验〔

２０１０

〕

５７

号），工商变更登记后发行人注册资本为

５０

，

０００

万元。

２０１１

年

１０

月

２２

日，国务院下发《关于同意贵州省撤销毕节地区设立地级毕节市的批复》（国函〔

２０１１

〕

１３０

号），撤销

毕节地区和县级毕节市，设立地级毕节市。 发行人由原毕节地区信泰投资有限公司更名为毕节市信泰投资有限公司。

主要经营非融资性投资、非融资性担保、联营、控股及租赁业务、代理投资业务，土地开发与经营业务，房地产开发与经

营业务、股权经营与项目投资业务、市政府授权或批准的其他经营业务。

发行人经过二十多年的经营与运作，资产规模逐年扩大，经营收入保持较快的增长速度，已经成为毕节市人民政

府直属规模最大、综合实力最强的国有企业之一，是毕节市保障性住房建设、基础设施建设、土地开发与整理、交通运

输以及金融服务等行业的主力军。

三、股东情况

发行人是依法设立的国有独资有限责任公司，贵州省毕节市人民政府持有发行人

１００％

的股权。

四、公司治理和组织结构

（一）公司治理

发行人按照《公司法》和《国有企业监事会暂行条例》等有关规定，建立了完善的法人治理机构，并按有关规定规

范运作。公司设董事会、监事会和经理层，不设股东会，股东会职权由出资人行使。公司以全部法人财产自主经营，自负

盈亏，依法享有民事权利，承担民事责任。

（二）组织结构

发行人在组织机构设置方面，以精干、高效为原则，根据发行人定位、业务特点及业务需要设置了综合管理部、计

划财务部等职能部门。 发行人组织结构如下图所示。

发行人组织结构图

五、发行人与其下属子公司的投资关系

发行人是由毕节市人民政府全资控股的国有独资企业。 截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，发行人拥有四家全资子公司，一家

控股子公司，如下图所示：

六、发行人董事及高级管理人员情况

张立华：董事长、法定代表人。男，汉族，

１９６２

年出生，中共党员，本科学历。 曾任赫章县财政局副局长、原毕节地区

财政局总会计师、遵义市信托投资公司毕节办事处总经理、毕节市信泰投资有限公司董事长、总经理。

杨忠强：副董事长、总经理。男，汉族，

１９７５

年出生，中共党员，研究生学历（

ＭＢＡ

）。曾任贵州轮胎股份有限公司分公

司经理、片区经理，遵义双源化工（集团）有限责任公司销售部副部长。

汪晓芸：董事、副总经理。女，汉族，

１９６１

年出生，中共党员，大专学历。 曾任毕节卷烟厂成本会计、毕节市泰达信用

担保有限责任公司董事长兼总经理、毕节市信泰投资有限公司会计、财务科长、副总经理。

胡文化：董事，副总经理。男，汉族，

１９６２

年出生，中共党员，大专学历。 曾任原毕节地区财政局预算科职员、综合科

科长，毕节市信泰投资有限公司副总经理。

马群明：董事，综合管理部经理。男，汉族，

１９６９

年出生，本科学历。曾任毕节市信泰投资有限有限公司综合科副科

长、科长，毕节市泰达信用担保有限责任公司副总经理。

刘明：董事，计划财务部副经理。 女，汉族，

１９７０

年出生，本科学历。 曾任毕节市信泰投资有限公司财务科出纳、会

计、副科长，毕节市泰达信用担保有限责任公司监事会主席。

樊荣：职工董事，投资发展部经理。男，汉族，

１９６３

出生，大专学历。曾任原毕节地区财政局预算科职员、毕节市信泰

投资有限公司投资发展部经理。

聂富强：监事会主席。男，汉族，

１９５４

出生，本科学历。曾任毕节汽车运输公司子弟学校教务主任、毕节地区林果药

茶公司总经理、原毕节地区纪委副科级纪检员、毕节市信泰投资有限公司监事会主席。

王羽：监事，审计监察部副经理。女，彝族，

１９７５

年出生，中共党员，本科学历。曾任毕节市信泰投资有限公司财务科

职员。

林静：监事。女、汉族，

１９７８

年出生，中共党员，大专学历。曾任原毕节地区财政局国有资产管理科（清产办）职员、毕

节协和典当公司业务主办、档案管理员、毕节市信泰投资有限公司业务主办、出纳。

陈伦：职工监事，毕节协和典当副总经理。男，汉族，

１９６０

年出生，本科学历。曾任毕节地区纺织公司职员，毕节市信

泰投资有限公司董事，毕节协和典当有限责任公司董事、副总经理兼业务部主任。

何志琼：职工监事，综合管理部副经理。女，汉族，

１９６４

年出生，中共党员，大专学历。曾任毕节汽车运输公司客运站

职员，毕节市信泰投资有限公司信贷部、综合部职员。

第十条 发行人业务情况

一、发行人的经营环境

（一）毕节市概况

毕节市位于贵州省西北部，地处川滇黔三省交界，是

１９８８

年经国务院批准建立的以“开发扶贫、生态建设、人口控

制”为主题的试验区。 全市辖七星关区、大方、黔西、金沙、织金、纳雍、威宁、赫章、百里杜鹃风景名胜区

７

县

２

区

２５０

个乡

（镇、办事处），国土面积

２６

，

８５３．００

平方公里，

２０１０

年末总人口

８３３

万人。

（二）毕节市经济实力和财政实力稳居贵州省内前列

毕节试验区经过

２０

多年的改革探索，通过充分利用毕节市的区位优势、资源优势和政策优势，毕节市综合经济实

力实现了从贵州省排名末位到稳居第三的飞跃。 按可比价格计算，

２００９

年

－２０１１

年， 毕节市分别实现地区生产总值

５００．１０

亿元、

６００．８５

亿元和

７３７．４１

亿元，同比增长分别为

１７．０％

、

２０．２％

和

２２．７％

。同时，近年来毕节市财政收入也保持快速

增长，

２００９

年

－２０１１

年，全市实现财政总收入分别为

９１．３０

亿元、

１２７．６０

亿元、

１８１．６６

亿元，同比增长分别为

３１．３％

、

３９．８％

和

４２．４％

；

２００９

年

－２０１１

年地方一般预算收入分别为

４３．５１

亿元、

６２．１１

亿元、

８０．７６

亿元， 同比分别增长

３６．８％

、

４２．７％

和

３０．０％

。

二、发行人所在行业现状与前景分析

（一）城市基础设施建设行业

１

、我国城市基础设施建设行业现状及前景

改革开放

３０

年来，由于城市经济的发展，我国城市基础设施现状得到明显改善，城市化建设已成为推动我国经济

增长、社会进步的重要手段，城市经济对我国

ＧＤＰ

的贡献率已超过

７０％

。 到

２０１１

年，我国的城镇人口为

６．９

亿，城镇人口

比重达到

５１．２７％

。 今后若干年对城市基础设施的需求将有较大增长，且城市建设步伐仍有日益加快的趋势。 根据《全

国城镇体系规划（

２００５－２０２０

）》，到

２０２０

年，全国总人口将达

１４．５

亿，城镇人口达

８．１－８．４

亿，城镇化水平达

５６％－５８％

。 虽

然我国城建投资步伐有所加快，但相对城市化进程速度而言仍显滞后。

２

、毕节市城市基础设施建设行业现状及前景

目前毕节市的交通基础设施仍比较落后，运输主要依靠公路，全区境内没有机场、没有高速公路、不通铁路、多个

乡（镇、办事处）不通油路、多个行政村不通公路。 交通已成为毕节试验区经济社会跨越发展的瓶颈。

为了改变毕节市城镇化建设以及交通基础设施落后的现状，毕节市委、市政府根据中共贵州省委、贵州省人民政

府

２０１１

年

５

月

８

日下发了《关于加快推进毕节试验区新一轮改革发展的意见》（黔党发〔

２０１１

〕

１３

号）文件精神，制订相应

的目标规划。

（二）金融服务行业

１

、我国金融服务行业的现状和发展前景

在中央政策的大力扶植和引导下，随着经济刺激计划效用的逐步显现和经济的逐步启稳，

２０１１

年

１１

月末，我国金

融业总资产突破

１１９

万亿，比

２００６

年末增长

１４９％

。

（

１

）典当行业。截至

２０１０

年年底，全行业注册资本

５８４

亿元，全国共有典当企业

４

，

４３３

家，从业人员

３．９

万人，

２０１０

年度

累计发放当金

１

，

８０１

亿元，约占当年银行贷款的

２．５％

。

（

２

）担保行业。 目前我国担保机构数量已达到

６

，

０００

家左右，

２００８

年以来，担保机构在缓解中小企业的生产经营困

难、资金紧张压力中发挥了积极作用。

随着《金融业发展和改革“十二五”规划》的逐步实施，金融服务业将进一步发展，多种形式的中小金融企业将得

到大力支持，对中小企业融资的担保服务将得到高度的重视。 政策的支持对担保公司和典当公司产生深远的影响。

２

、毕节市金融服务业的现状和发展前景

相比东南沿海发达地区，毕节市的金融服务业相对落后，不仅大型商业银行营业网点较少，证券、信托、租赁、保

险、担保、典当等行业还处于起步阶段。 但随着毕节市“十二五”规划的实施，毕节试验区新一轮改革发展的推进，全社

会金融服务水平的提高；以及通过吸引金融机构来毕节设立分支机构，鼓励民间资金进入金融市场，增强资金供给能

力，大力发展新型农村金融机构，完善和推广农户小额信用贷款和农户联户贷款，引导金融机构加强对中小企业信贷

支持力度，增加金融覆盖面。 毕节试验区的金融服务行业也将迎来更大更快的发展。

（三）交通运输服务行业

１

、我国交通运输服务业的现状和发展前景

随着我国交通基础设施建设取得新进展， 客货营运车辆运载能力持续增长。

２０１１

年全社会累计完成旅客运输

３３１．０８

亿人次，累计完成旅客周转量合计

１６

，

８３４．７８

人次公里。 公路运输仍然是最主要的客运方式，

２０１１

年公路累计完

成客运量

３２８．６２

亿人次，累计完成客运周转量

１６

，

７６０．２５

亿人公里。

２０１１

年全社会累计完成货运量

３２４．６１

亿吨，累计完成货物周转量

１２６

，

７９８．５８

亿吨公里。

２０１１

年公路累计完成货运

量

２８２．０１

吨，累计完成货运周转量

５１

，

３７４．７４

亿吨公里。目前，我国公路运输服务行业将进入转型完善期，客货运市场将

逐步饱和，增长速度变慢。

２

、毕节市交通运输服务行业的现状和发展前景

公路运输是毕节市的主要运输方式，公路旅客周运量约占综合运输体系的

９９％

以上，货运占

９０％

以上。 目前毕节

市公路交通的条件还较为落后，严重制约了毕节市的经济发展。

根据党中央、国务院和省委、省政府关于毕节试验区建设的总体要求和工作部署，围绕“加速发展、加快转型、推

动跨越”和“强区升位、跨越发展”的总体目标，毕节试验区正大力推进交通基础设施建设步伐，着力构建川、滇、黔三省

结合部区域性综合交通枢纽和物流中心，加快发展现代交通运输业，满足试验区经济社会发展需要和人民群众安全

便捷出行的新要求。 随着杭瑞高速、厦蓉高速、成贵高速铁路和毕节飞雄机场陆续建设完工，交通运输服务行业进入

发展的快车道。

（四）土地开发与经营行业

１

、我国土地开发与经营行业的现状和发展前景

２０１０

年

９

月《国土资源部办公厅关于印发〈开展“两整治一改革”专项行动工作任务及责任分工〉的通知》（国土资厅

发〔

２０１０

〕

５０

号）要求从

２０１１

年

４

月份开始，我国土地一级开发将采取企业主导模式，改变以前以土地储备中心主导开发

的模式。

随着我国国土部门退出一级土地开发权，不仅使地方政府的部分风险由企业分摊，也使得我国许多企业掘金土

地一级开发的“黄金时期”正在悄然而至。 但当前宏观经济的不确定性也给土地开发企业带来了一定的经营风险。

２

、毕节市土地开发与经营行业的现状和发展前景

毕节市不仅土地开发成本高，而且土地资源相当稀缺。 为了充分高效的利用好土地资源，毕节试验区的国土资源

和规划部门制定了严格的征地、整合、储备制度，进一步规范土地市场，严格落实征地管理，认真落实被征地农民的补

偿安置政策，积极发展集体建设用地使用权市场。

但随着毕节市“区域立体交通枢纽”的建设完成，公路、铁路附近甚至机场周边将释放大量的可供开发利用的土

地资源，因此未来五至十年内，毕节市的土地开发与经营行业的发展前景十分可观。

三、发行人在所处行业的地位和竞争优势

（一）发行人在行业中的地位

发行人承担了毕节试验区保障性住房建设、城市基础设施建设、交通基础设施建设等的投资开发的诸多职能，是

毕节市重要的国有资产经营主体。

发行人是毕节市交通运输服务业最大的国有企业，下属全资子公司贵州省毕节汽车运输公司拥有毕节市最大的公路

交通运输网络，承接毕节试验区最大的客运服务和货运服务，客运服务量占毕

节市的

６０％

以上，货运服务量占

４０％

以上。

发行人在毕节市金融服务领域中也占有一席之地， 下属全资子公司市泰达信用担保有限责任公司以专业高效、

优质贴心的产品服务获得了市金融办的高度认同及表彰，得到了当地主流新闻媒体的重点报导。

发行人下属控股子公司毕节协和典当有限责任公司以中小企业及居民个人为服务对象，致力于在创新传统典当

经营模式的基础上，为社会提供专业化、规范化、人性化的典当服务。 协和典当自成立以来，年典当总额从几万发展到

过上千万元，在毕节典当行业中名列前茅。

（二）发行人的竞争优势

１

、政策和区位优势

毕节市位于贵州省西北部，地处川滇黔三省交界，是

１９８８

年经国务院批准建立的以“开发扶贫、生态建设、人口控

制”为主题的试验区享受国家的多种政策支持和优惠措施。 而公司作为毕节试验区政府最重要的投资主体，因此具

有得天独厚的区位优势。

２

、资源优势

发行人具有较强的资源获取能力，作为毕节市人民政府重要的大型投资公司，公司不仅与各类金融机构保持密

切沟通，也与政府部门保持良好关系，拥有较为固定且成熟的市场资源和政府资源。

３

、经营协同优势

发行人业务涉及保障性住房建设、基础设施投资开发、土地一级开发和金融服务，具有显著的经营协同优势。

４

、资本优势

公司具有变现能力突出的优质资产，主要是土地资源以及控股子公司的金融服务。

四、发行人主营业务模式、状况及发展规划

（一）发行人主营业务模式和状况

发行人作为目前毕节市人民政府资产规模最大的国有企业之一，主要经营保障性住房建设、基础设施投资开发、

土地开发与经营、公路运输服务和金融服务等业务。

１

、基础设施建设业务

发行人的基础设施建设业务由下属的全资子公司毕节市洪欣城市建设有限责任公司和毕节飞雄机场有限责任

公司承担。 公司

２００９

年开始实现代建项目收入，其中

２００９

年实现

１０

，

６４８．００

万元，

２０１０

年实现

４３

，

９４９．４９

万元。

２

、交通运输服务业务

交通运输服务产业也是发行人主导产业之一。 由于目前毕节市的交通基础设施主要是公路，铁路和机场正在建

设中，因此报告期运输服务业主要由公司下属全资企业贵州省毕节汽车运输公司承接。

２０１１

年，公司运输服务业实现

收入为

９

，

４４９．１１

万元。

３

、土地开发与经营业务

土地开发与经营是发行人的主要业务之一。 报告期内，发行人的土地与经营收入主要来自于下属全资子公司市

洪欣城市建设有限责任公司所负责开发建设的毕节市南部新城开发区。 随着新城区建设逐步实施，规划区内的土地

价格得到稳步提升，使得南部新区出让已开发土地的收入大大增加，给毕节市洪欣城市建设有限责任公司的土地开

发经营业务带来巨大的收益。

２００９

年至

２０１１

年分别实现土地开发收益

４１

，

４１８．４５

万元、

３９

，

０７５．２３

万元、

１８

，

８２７．６５

万元。

４

、金融服务业务

发行人的金融服务业务主要由毕节市泰达信用担保有限责任公司（简称“泰达担保”）和毕节协和典当有限责任

公司（简称“协和典当”）等子公司承担。

２０１１

年泰达担保实现收入

１３５．２５

万元，

２０１１

年协和典当实现收入

１２１．０８

万元。

（二）发行人的发展规划

发行人未来五年的发展规划如下：

１

、加快推进重大基础设施建设。

２

、积极参与新型工业化项目的投资。

３

、积极参与新型城镇化的建设。

４

、充分发挥公司在客运服务市场的垄断优势，积极投资参与地区旅游业服务业的发展。

５

、积极创新投融资机制，为公司的发展提供坚强后盾。

６

、逐步发展集团化管控模式，加强企业管理。

第十一条 发行人财务情况

投资者在阅读发行人的相关财务信息时，应当同时查阅发行人经审计的财务报告。

一、发行人

２００９

年

～２０１１

年主要财务数据

表

１１－１

发行人

２００９

年

～２０１１

年主要财务数据

单位：元

项 目

２０１１

年度

／

末

２０１０

年度

／

末

２００９

年度

／

末

资产总计

７

，

８３８

，

００６

，

３６６．１７ ５

，

９２０

，

７５２

，

１５３．４０ １

，

１５１

，

７８１

，

３３３．２８

其中

：

流动资产

７

，

１７５

，

４３５

，

４８０．０８ ５

，

２９９

，

５５９

，

０６７．３０ ９７５

，

８０７

，

７４３．５７

负债合计

１

，

３３５

，

０１９

，

１６５．２５ ６１６

，

８５７

，

６５３．７９ ７０６

，

２５３

，

２３５．９７

其中

：

流动负债

６３２

，

２９２

，

３６５．２５ ５７７

，

３５７

，

６５３．７９ ６４２

，

２５３

，

２３５．９７

归属于母公司所有者权益合

计

６

，

５００

，

７５４

，

６３０．９０ ５

，

３０１

，

５９４

，

３２７．４１ ４４３

，

３６１

，

２６３．４１

主营业务收入

２９７

，

７４８

，

９７３．５９ ９２６

，

４８１

，

４８０．０２ ５３２

，

１３９

，

１７０．４７

净利润

２１１

，

６０８

，

１０３．４９ ２８４

，

７１８

，

１６４．００ ２４４

，

５２９

，

１４６．６９

表

１１－２ ２００９

年

～２０１１

年发行人主要现金流量数据

单位：元

项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

经营活动产生的现金

流量净额

６

，

４３８

，

２１０．７９ １２７

，

２７４

，

４６４．４８ ７９

，

４３９

，

８９５．５４

投资活动产生的现金

流量净额

－５９

，

９６５

，

０８４．９８ －２７

，

４２６

，

１３４．２９ －１０

，

４６０

，

１１９．４３

筹资活动产生的现金

流量净额

２５７

，

８７１

，

３０１．１６ ２

，

８８２

，

０１１．７０ －２９

，

９０７

，

８３５．４４

现金及现金等价物净

增加额

２０４

，

３４４

，

４２６．９７ １０２

，

７３０

，

３４１．８９ ３９

，

０７１

，

９４０．６７

二、发行人主要财务指标

表

１１－３

发行人

２００９

年

～２０１１

年主要财务指标

项目

２０１１

年度

／

末

２０１０

年度

／

末

２００９

年度

／

末

流动比率

（

倍

）

１１．３５ ９．１８ １．５２

速动比率

（

倍

）

２．３２ １．８３ １．２０

资产负债率

（

％

）

１７．０３ １０．４２ ６１．３２

应收账款周转率

（

次

／

年

）

０．４９ ２．１２ ２．２０

存货周转率

（

次

／

年

）

０．０２ ０．２６ １．２７

总资产周转率

（

次

／

年

）

０．０４ ０．２６ ０．４６

主营业务利润率

（

％

）

６３．５４ ３６．４２ ５０．７６

净资产收益率

（

％

）

３．２６ ５．３８ ５５．１５

总资产收益率

（

％

）

２．７０ ４．８１ ２１．２３

第十二条 已发行尚未兑付的债券

截至本期债券发行前，发行人及下属全资及控股子公司不存在已发行尚未兑付的企业（公司）债券、中期票据及

短期融资券。

第十三条 募集资金用途

一、本次发行债券募集资金总量及用途

本期债券募集资金

１６

亿元人民币，将用于贵州毕节机场工程项目、毕节飞雄机场高速公路项目、毕节市小官路道

路工程（小坝村

－

官寨村）项目、毕节市梨寨路道路工程（梨树村

－

新寨村）项目、黔西县水西古城棚户区改造工程项目、

黔西县西南片区棚户区改造工程项目、赫章县铅锌矿妈姑矿区国有工矿棚户区改造工程项目等

７

个项目。 募集资金投

资项目均已获得相关主管机关批准，项目投资总额

３５４

，

２０９．５６

万元。 拟使用募集资金情况如下：

表

１３－１

本期债券募集资金使用安排情况

单位：万元

序

号

项目名称 项目总投资

募集 资 金 使

用额度

占项 目 总 投

资比例

占本次募集资

金比例

１

贵州毕节机场工程项目

７９，３８５．７９ ３２，０００ ４０．３１％ ２０．００％

２

毕节飞雄机场高速公路项目

４４，２４０．００ ２１，０００ ４７．４７％ １３．１３％

３

毕节市小官路道路工程

（

小坝村

－

官

寨村

）

项目

５９，９４０．００ ２７，０００ ４５．０５％ １６．８８％

４

毕节市梨寨路道路工程

（

梨树村

－

新

寨村

）

项目

５８，９２９．７７ ２６，５００ ４４．９７％ １６．５６％

５

毕节试验区黔西县水西古城棚户区

改造工程项目

４７，４８４．００ ２３，０００ ４８．４４％ １４．３８％

６

毕节试验区黔西县西南片区棚户区

改造工程项目

４５，４４３．００ ２２，０００ ４８．４１％ １３．７５％

７

赫章县铅锌矿妈姑矿区国有工矿棚

户区改造工程项目

１８，７８７．００ ８，５００ ４５．２４％ ５．３０％

合计

３５４，２０９．５６ １６０，０００ １００％

二、募集资金管理制度

发行人将严格按照国家发改委关于债券募集资金使用的相关制度和要求对债券募集资金进行管理和使用，并通

过加强资金使用规划，引入多方的监督管理，达到专款专用，确保本期债券的募集资金严格按照本募集说明书承诺的

投资项目安排使用。

（一）发行人设立本次债券募集资金专户，并与中国工商银行股份有限公司毕节分行、中国建设银行股份有限公

司毕节中山支行、贵阳银行股份有限公司毕节分行分别签署了《募集资金监管协议》，各监管银行分项目对募集资金

的使用、调拨进行监督管理。

（二）成立募集资金专项管理小组，并制定债券募集资金管理制度，募集资金统一管理小组管理，严格执行募集资

金的使用计划，按照制度使用资金，定期汇总各项目资金使用情况并向相关部门披露。

（三）募集资金专项管理小组同时接受内部风险控制部门和主承销商、债券受托管理人的监督。

第十四条 偿债保证措施

本期债券采用国有土地使用权抵押担保方式。 发行人在分析自身财务状况、公司业务经营情况以及中长期发展

战略等因素的基础上，针对本期债券制定了相应的偿债计划，并将严格遵循偿债计划的安排，保证本期债券本息按时

足额支付。

一、本期债券采用国有土地使用权抵押担保

为了有效保护本期债券持有人的利益，发行人及下属子公司以合法拥有的

３４

宗国有土地使用权为本期债券还本

付息提供抵押担保。 经贵州中联信房地产估价有限责任公司评估，上述资产的评估价值为

３６３

，

０１２．７７

万元，抵押比为

２．２７

倍。 抵押比例是指抵押资产价值总额与本期债券未偿还本金的比例。

（一）抵押资产情况

抵押人设定抵押的土地使用权面积共计

７００

，

９４６．９７

平方米，详见表

１４－１

。

表

１４－１

抵押土地情况

序号

估价期日的土地

使用者

土地使用证编号 宗地位置

估价设定用

途

使用权类

型

土地使用权

终止日期

面积

（

㎡

）

总地价

（

万元

）

１

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６００

号

毕节市翠屏

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

２，４３４．８９ １，４７８．４７

２

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６０１

号

毕节市洪山

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

４，３８６．６７ ２，２２５．５４

３

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６０２

号

毕节市洪山

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

２，８５６．５３ ２，４７３．４９

４

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６０４

号

毕节市洪山

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

１，０２７．３１ ７７７．４３

５

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６０５

号

毕节市洪山

路

商业住宅用

地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

３，０５５．０８ １，０８７．７１

６

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６０７

号

毕节市新桥

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

１，２２７．５０ ４０９．５０

７

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６０８

号

毕节市麻园

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

２，０９０．００ １，４１３．０７

８

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６０９

号

毕节市桂花

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

７，９９１．３０ ７，５２９．１０

９

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６１０

号

毕节市天河

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

１，５１１．５２ ９９４．４０

１０

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６１１

号

毕节市松山

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

７７７．５０ ６５８．２７

１１

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６１７

号

毕节市威宁

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

３９８．５２ ５１３．４４

１２

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６１８

号

毕节市桂花

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

１，３５５．５６ １，７９６．０１

１３

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６１９

号

毕节市拥军

南路

１

号

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

５５８．０９ ６８１

１４

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６２０

号

毕节市环东

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

１３，３７６．３３ ５，１４２．８７

１５

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６２１

号

毕节市洪山

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

３，０１２．５０ ２，３９９．４７

１６

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６２２

号

毕节市环东

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

２，３７８．４６ ８４４．０６

１７

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６２３

号

毕节市文峰

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

５４８．０８ １９２．６８

１８

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６２４

号

毕节市拥军

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

２，３０７．５０ ２，６３５．４３

１９

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６２５

号

毕节市松山

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

１，３６３．５７ ３８６．５９

２０

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６２６

号

毕节市贵毕

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

３７７．８９ １９６．０２

２１

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６２７

号

毕节市贵毕

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

１１２．１２ ５８．１６

２２

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６２８

号

毕节市贵毕

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

１６３．６１ ８４．８７

２３

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６２９

号

毕节市翠西

路

商业用地 出让

２０５０

年

１０

月

１０

日

２，８３５．００ １，４２７．５０

２４

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６３４

号

毕节市台子

路

商业用地 出让

２０５０

年

１０

月

１０

日

４，１６９．６０ ９０３．１９

２５

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６３５

号

毕节市台子

路

商业用地 出让

２０５０

年

１０

月

１０

日

２３，５０５．１０ ８，４６５．３１

２６

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６３６

号

毕节市台子

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

１０

月

１０

日住宅

：２０８０

年

１０

月

１０

日

６１８．５０ ２０６．９９

２７

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６４０

号

毕节市望城

坡

商业用地 出让

２０５０

年

１０

月

１０

日

３，１３０．１７ １，３６９．７７

２８

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６４１

号

毕节市望城

坡

商业用地 出让

２０５０

年

１０

月

１０

日

１１，０８１．０４ ３，２６０．０５

２９

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６４２

号

毕节市望城

坡

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

３０，８９７．８９ １９，１７７．２９

３０

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６４８

号

毕节市南部

新区

商业用地 出让

２０５０

年

１０

月

１０

日

２０９，２７４．２１ ５８，３３１．２９

３１

毕节市信泰投资

有限公司

毕地国用

（２０１０）

第

６４９

号

毕节市南部

新区

商业用地 出让

２０５０

年

１０

月

１０

日

１７０，３００．００ ９８，５８７．１８

３２

毕节飞雄机场有

限责任公司

毕地国用

（２０１０）

第

６４３

号

毕节市杨家

塘

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

１０

月

１０

日

住宅

：２０８０

年

１０

月

１０

日

１４０，０００．３３ ９４，９４２．７６

３３

毕节汽车运输公

司

毕地国用

（２０１０）

第

６４６

号

毕节市翠屏

路

商业

、

住宅

用地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

４７，５１１．１０ ４０，８１６．５０

３４

毕节汽车运输公

司

毕地国用

（２０１０）

第

６４７

号

毕节市三板

桥路

商业住宅用

地

出让

商业

：２０５０

年

９

月

８

日

住宅

：２０８０

年

９

月

８

日

４，３１３．５０ １，５４７．３６

合计

７００，９４６．９７ ３６３，０１２．７７

经贵州中联信房地产估价有限责任公司评估，并出具《土地估价报告》（中联土评〔

２０１１

〕

１２５

号

－１２７

号），上述

３４

宗

抵押土地使用权价值为

３６３

，

０１２．７７

万元。 该抵押财产价值的约定，并不作为抵押权人或抵押权代理人依据本合同对抵

押财产进行处分估价的依据，也不构成对抵押权人或抵押权代理人行使抵押权的任何限制。 抵押财产最终价值以抵

押权人或抵押权代理人实现抵押权时实际处置抵押财产的变现值为准。

（二）抵押资产的有关法律手续

抵押人已出具承诺函，承诺本次用于抵押的

３４

宗地全部为公司合法取得的出让地，已由毕节市国土资源局颁发

了土地使用权证，且至今未以该等土地设定抵押权、出租或设定其他权利负担，未办理他项权证。 抵押人对抵押土地

分别拥有合法、完整、有效的使用权。

毕节市国土资源局已就用于抵押的

３４

宗国有土地出具了土地使用权抵押担保情况说明，证明该

３４

宗国有土地使

用权可以用于为本期债券提供抵押担保。

二、本期债券偿还计划

（一）债券偿还资金安排

本期债券发行规模为人民币

１６

亿元，每年付息一次，分次还本，在债券存续期内的第

３

年末至第

７

年末每年分别偿

还本金的

２０％

。 提前偿付本金的资金主要来源于发行人经营产生的利润及毕节市政府对本期债券部分募集资金投资

项目回购所产生的现金流。 下表为

７

年内回购款项金额安排。

表

１４－２

回购款项金额安排

（单位：万元）

年份 第

１

年 第

２

年 第

３

年 第

４

年

回购款金额

１６

，

０００ １６

，

０００ ５６

，

０００ ５２

，

８００

年份 第

５

年 第

６

年 第

７

年 合计

回购款金额

５５

，

４２７．３８ ５５

，

４２７．３８ ５５

，

４２７．３９ ３０７

，

０８２．１５

（二）设置偿债资金专项账户

为了充分保护本期债券持有人的利益， 发行人聘请中国农业银行股份有限公司毕节分行为偿债资金监管银行，

并与其签订了《偿债资金专项账户监管协议》、开立了偿债资金专项账户（以下简称“专户”），专门用于偿付本期债券本

息。 为确保本期债券本息及时足额支付，发行人对偿债资金专户资金做了具体安排。

（三）聘请债券受托管理人，建立债券持有人会议制度

为了维护全体债券持有人的合法权益，发行人与财富证券签订了《受托管理协议》，聘请财富证券为本期债券受

托管理人，在本期债券存续期限内代表全体债券持有人，依照协议的约定维护债券持有人的合法利益。 同时，发行人

建立债券持有人会议制度，制定了《债券持有人会议规则》。

（四）偿债计划的人员安排

发行人将安排专门人员负责本期债券的还本付息工作，自设立起至付息期限或兑付期限结束，全面负责本期债

券的利息支付、本金兑付及相关事务，并在需要的情况下继续处理付息或兑付期限结束后的有关事宜。

（五）偿债计划的财务安排

针对公司未来的财务状况、本期债券自身的特征、募集资金投资项目的特点，发行人将建立一个多层次、互为补

充的财务安排，以提供充分、可靠的资金来源用于还本付息，并根据实际情况进行调整。

三、偿债保障措施

（一）良好的经营能力是本期债券按期偿付的重要来源

２０１１

年末，发行人资产总额为

７８．４

亿元，其中储备土地账面价值为

５１．５

亿元；

２００９

年至

２０１１

年净利润分别为

２．４５

亿

元、

２．８５

亿元和

２．１２

亿元，发行人盈利能力良好，经营效益近年来一直保持在较高的水平。 随着毕节市经济建设的快速

发展和经济实力的持续增强，公司的经营业务将有较大的增长空间。 未来几年，随着公司投资建设的大量基础设施项

目陆续进入竣工期结算期和储备土地逐步出让，公司的业务规模、收入和利润也将随之增加，为本期债券的按期偿本

付息提供重要的资金来源。

（二）募集资金投资项目回购产生稳定的现金流，是本期债券按期偿付的基础

本期债券募集资金

１６

亿元，将投资于贵州毕节机场工程等

７

个项目。

２０１１

年

９

月，毕节市政府和发行人就本期债券

募投项目中的毕节市小官路道路工程（小坝村

－

官寨村）、毕节市梨寨路道路工程（梨树村

－

新寨村）、赫章铅锌矿妈姑

矿区国有工矿棚户区改造工程、 黔西县水西古城棚户区改造工程和黔西县西南片区棚户区改造工程

５

个项目签署了

《基础设施与保障房代建项目回购协议》。 协议约定的回购总价款为

３０７

，

０８２．１５

万元，在约定的未来

７

年支付期内由毕

节市政府无条件支付给发行人，形成稳定的现金流。 为保证项目回购款按时到位，毕节市财政局已对未来的回购款项

进行了安排，以确保本期债券按时足额偿付本息。

（三）政府的大力支持是本期债券按期偿付的有力保障

作为毕节市重要的基础设施投资、建设和运营主体，发行人自成立以来就得到了毕节市政府的大力支持。 根据城

市基础设施建设与运营等行业的特点，毕节市政府制订了一系列支持发行人发展的政策与措施。 近年来，毕节市综合

经济实力逐步增强，已稳居贵州省第三位。

２０１１

年，毕节市实现生产总值

７３７．４１

亿元，同比增长

２２．７％

；财政总收入

１８１．６６

亿元，同比增长

４２．４％

；地方一般预算收入

８０．７６

亿元，同比增长

３０．０％

，增长幅度较大，且财政收入来源较稳定。预

计未来随着毕节市政府对城市基础设施投资建设力度的不断加大，政府给予发行人的资金及政策支持还将进一步加

大。

（四）优良的资信及较强的融资能力为本期债券偿付提供必要补充

发行人资信状况优良并具有较强的融资能力，自成立以来从未出现逾期贷款现象。 发行人与国内多家商业银行

建立了稳定的合作关系，截至

２０１２

年

５

月

３１

日，公司已取得银行授信额度总计

４５

亿元。 如果公司未来发生意外风险不

能及时足额偿付本期债券本息，发行人完全可以凭借自身良好的资信状况以及与金融机构良好的合作关系，获得多

家商业银行的流动性支持，通过间接融资筹措债券还本付息所需资金。

综上所述，发行人经营收入稳定可靠，偿债措施切实有力，可以充分保障本期债券按时足额还本付息。

第十五条 风险与对策

投资者在评价和购买本期债券之前，应认真考虑下述各项风险因素及发行人在本募集说明书中披露的其他相关

信息：

一、风险因素

（一）与债券有关的风险

１

、利率风险

受国民经济总体运行状况和国家宏观经济、金融政策的影响，市场利率具有波动性。 由于本期债券采用固定利率

且期限较长，市场利率的波动可能使投资者面临债券价格变动，可能使实际投资收益具有一定的不确定性。

２

、偿付风险

由于基础设施建设周期和投资回收期较长的特点，本期债券募集资金投资项目在债券存续期内产生的收益和现

金流可能无法足额支付本期债券的本息。 此外，如果受市场环境变化等不可控因素影响，发行人不能从预期的经营收

入中获得足够资金。 因此，在本期债券存续期内，可能影响本期债券的按时、足额偿付。

３

、流动性风险

由于具体上市或交易流通审批事宜需要在本期债券发行结束后方能进行，发行人目前无法保证本期债券一定能

够按照预期在证券交易场所上市或交易流通，亦无法保证本期债券会在债券二级市场有活跃的交易，从而可能影响

债券的流动性，导致投资者在债券转让时出现困难。

（二）与行业相关的风险

由于发行人所投资的基础设施建设项目投资大、建设周期长、投资回收期长，使得经济周期、国家政策等因素的

变化都会造成对发行人业务的影响。

１

、经济周期风险

发行人所从事的土地开发与经营业、交通运输服务业、金融服务业主要受企业所在地的经济发展水平和经济周

期的影响较大。 在国民经济的不同发展阶段，可能对发行人的经营活动和盈利能力产生影响。

２

、产业政策风险

发行人所从事基础设施建设、土地开发与经营、交通运输服务、金融服务，受到产业政策的支持。 但国家宏观调控

政策、土地政策的变动均会对其收入和利润产生重要的影响，国家的固定资产投资、环境保护、城市规划、土地利用、城

市建设投融资政策、地方政府支持力度、公用事业收费标准调整等方面的变化将会在一定程度上影响。

（三）与发行人相关的风险

１

、财务风险

随着未来投资项目及规模的增加，发行人作为毕节试验区的经营投资主体，需要通过对直接融资渠道和间接融

资渠道的综合利用来筹措资金，并不断加强对资金的运用，提高国有资产的收益。 因此，发行人将面临加强财务管理

和控制财务成本方面的压力。

２

、业务风险

发行人作为毕节试验区一家以投资控股为主的国有企业，所投资的领域较多，投资的重点领域不明确。 发行人下

属企业，除汽车运输业以外的其他业务，在当地缺少有品牌影响力的大企业，尚没有与区域内主导的支柱性产业、优

势产业形成有效对接。

３

、管理风险

由于发行人投资领域较多，近几年来，如何管理下属子公司，给发行人的管理能力，以及母公司与子公司协同效

益的发挥带来了挑战，存在着一定的管理风险。

４

、经营风险

发行人的经营决策水平、财务管理能力、投资运作能力、投资风险控制能力是决定发行人盈利能力的重要影响因

素，经营决策或者内部控制失误将对发行人盈利产生不利影响。 此外，发行人在进行市场化经营的同时，承担着部分

社会职能，在经营上仍受到政策约束，政策变动可能对公司正常的业务收益产生一定的影响。

（四）与抵押相关的风险

１

、抵押资产价值风险

本期债券存续期限较长，抵押的公司土地使用权价值将受宏观经济、行业状况和公司自身经营状况等因素的影

响，具有不确定性。

２

、抵押资产登记风险

抵押资产在办理抵押登记的过程中，需征得主管机关的批准或备案，具体登记手续、程序等事项存在不确定性。

二、风险对策

（一）与债券相关的风险对策

１

、利率风险的对策

本期债券的利率水平已充分考虑了对利率风险的补偿。 此外，本期债券发行结束后

１

个月内，发行人将向有关证

券交易场所或其他主管部门提出上市或交易流通申请，以提高本期债券的流动性，分散可能的利率风险。

２

、偿付风险的对策

发行人目前经营状况良好，依靠今后自身营运产生的现金流可以满足本期债券偿付的要求。 发行人将进一步提

高管理与经营效率，严格控制成本支出，不断提升公司的持续发展能力。 发行人将加强对本期债券募集资金使用的监

控，严格控制成本支出，积极预测并应对投资项目所面临的各种风险，充分保证投资项目现金流对本期债券还本付息

的支撑能力。 本期债券由发行人提供土地使用权抵押担保，进一步增强了本期债券本息兑付的可靠性。

３．

流动性风险的对策

本期债券发行结束后一个月内，发行人将积极推进本期债券上市或交易流通的申请工作，为投资者拓宽债券转

让的渠道。 另外，随着债券市场的发展，债券的场内外交易也会日趋活跃，未来的流动性风险将会有所降低。

（二）与行业相关的风险对策

１

、经济周期风险的对策

发行人及其控股公司所涉及的基础设施建设行业，其盈利能力受经济周期影响相对较小。 发行人所涉及的交通

运输服务行业，目前受制于本地区交通基础设施落后，随着毕节市“区域性综合交通枢纽” 的建成，公司全资企业贵

州省毕节汽车运输公司的业务将获得很大提升。 此外为了降低对公司经营业绩的影响，公司未来投资重点至于投资

于一批优质的企业，以及抗风险能力强的行业，并使公司整体的行业相关度变小。

２

、产业政策风险的对策

发行人通过加强对国家财政、金融、产业等方面的政策研究，及时关注公司所涉及行业的发展动态，把握产业发

展机遇，制定抗风险的各种措施。 此外发行人将积极与政府主管部门沟通，收集相关政策信息，争取较为准确地掌握

行业动态，了解和判断监管政策的变化，同时根据国家政策变化制定应对策略，以降低上述风险。

（三）与发行人相关的风险对策

１

、财务风险的对策

发行人将在政府主导型投资的基础上，采取市场化、多元化方式筹措投资资金，并进一步优化管理水平，优化现

金流入和流出的配比，提高资金使用效率。

２

、业务风险的对策

首先，发行人将按照扁平、高效的原则调整管理体制。对下属子公司的管理体制进行优化和调整。其次，发行人将

进一步完善法人治理结构，改善母子公司治理，处理好集权与分权的关系，针对子公司所处行业特点和经营特性，把

握权力分配的尺度。 各子公司也要按照自身特点改进和加强公司治理。

３

、管理风险的对策

发行人将通过规范和强化经营管理，逐步完善内控制度，保证经营工作顺利开展。 通过加强内部审计制度、财务

制度、激励与考核制度、重大投资管理、信息化管理等内控制度，防范管理风险，提高管理效率。 同时规范下属企业经

营行为，实现管理责任到位，从而提高核心竞争力，优化资源配置。

４

、经营风险的对策

发行人今后将进一步加强与政府的沟通、协商，并在当地政府部门的扶持和政策支持下，不断加强管理、提高发

行人整体运营实力。 进一步密切与商业银行、政策性银行的业务联系，充分利用资本市场多渠道筹集社会资金，有效

降低融资成本。 进一步完善法人治理结构，建立健全发行人各项内部管理制度和风险控制制度，通过产权改革、资本

运营加强对授权经营范围内的国有资产的经营管理，加快下属子公司公用事业的市场化改制改革，提高运营效率。

（四）与抵押相关的风险对策

１

、抵押资产价值风险对策

发行人已聘请财富证券作为抵押资产监管人，对抵押资产的所有权状态、价值波动等重大变动情况进行监管。 抵

押资产监管人将对抵押资产的抵押比例进行监控，当抵押比例低于约定的

１．８

倍时，通知债权代理人，要求发行人以其

合法所有的其他可用于抵押的资产进行补足。

２

、抵押资产登记风险对策

发行人和债权代理人财富证券已签订了《抵押资产监管协议》，将本期债券的抵押资产抵押给债权代理人财富证

券。 本期债券发行完成后

１０

个工作日内，财富证券将督促发行人，按照主管机关的相关规定尽快办理抵押登记手续。

第十六条 信用评级

根据鹏元资信评估有限公司（以下简称“鹏元资信”）对本期债券发行主体及债项进行综合评估，本期债券信用等

级为

ＡＡ＋

，发行人长期主体信用等级为

ＡＡ

。

一、评级结论

鹏元资信对发行人本次发行的

１６

亿元公司债券的评级结果为

ＡＡ＋

， 该级别反映了债券安全性很高， 违约风险很

低，该等级是鹏元资信基于公司的运营环境、经营竞争状况、财务实力、毕节市财政实力以及本期债券担保方式等因

素综合评估确定的。

二、基本观点

（一）毕节市为国家级试验区，得到上级政府转移支付较多，近年财政实力不断增强；

（二）公司系毕节市基础设施建设主体，得到了政府的大力支持；

（三）公司资产负债率较低，土地储备较为充裕，财务安全性较好；

（四）公司以国有土地使用权为本期债券提供抵押担保，有效提升了本期债券的信用水平。

三、关注

（一）公司面临较大规模的建设任务，未来资金需求量大，存在一定的资金筹措和偿还压力；

（二）公司拥有的土地资产价值可能存在波动，未来集中变现能力存在一定的不确定性。

四、跟踪评级

根据监管部门相关规定及鹏元资信的《证券跟踪评级制度》，鹏元资信在初次评级结束后，将在本期债券有效存

续期间对发行人进行定期跟踪评级以及不定期跟踪评级。

定期跟踪评级每年进行一次。 届时，发行人需向鹏元资信提供最新的财务报告及相关资料，鹏元资信将依据其信

用状况的变化决定是否调整本期债券信用等级。

自本次评级报告出具之日起，当发生可能影响本次评级报告结论的重大事项，以及被评对象的情况发生重大变

化时，发行人应及时告知鹏元资信并提供评级所需相关资料。 鹏元资信亦将持续关注与发行人有关的信息，在认为必

要时及时启动不定期跟踪评级。 鹏元资信将依据该重大事项或重大变化对发行人信用状况的影响程度决定是否调整

本期债券信用等级。

如发行人不能及时提供上述跟踪评级所需相关资料以及情况，鹏元资信有权根据公开信息进行分析并调整信用

等级，必要时，可公布信用等级暂时失效，直至发行人提供评级所需相关资料。

定期与不定期跟踪评级启动后，鹏元资信将按照成立跟踪评级项目组、对发行人进行电话访谈和实地调查、评级

分析、评审会评议、出具跟踪评级报告、公布跟踪评级结果的程序进行。 在评级过程中，鹏元资信亦将维持评级标准的

一致性。

鹏元资信将及时在其网站公布跟踪评级结果与跟踪评级报告，并同时报送发行人及相关监管部门。

第十七条 法律意见

本期债券的发行人律师湖南佳境律师事务所出具的《关于

２０１２

年毕节市信泰投资有限公司公司债券发行的法律

意见书》认为：

一、发行人系依法成立并有效存续的独立法人，具备发行本期债券的主体资格。

二、发行人本期债券发行已经获得现阶段合法、有效的批准与授权。

三、发行人具备《中华人民共和国证券法》、《企业债券管理条例》（以下简称《条例》）及《国家发展改革委关于推进

企业债券市场发展、简化发行核准程序有关事项的通知》（发改办财金〔

２００８

〕

７

号，以下简称《通知》）等有关法律、法规

及其他规范性文件规定的债券发行的实质条件。

四、本期债券募集资金投向符合国家产业政策和募投项目均已经取得必要的批准与授权。

五、本期债券的担保符合《中华人民共和国物权法》、《中华人民共和国担保法》、《条例》、《通知》、《国家发展改革委

办公厅关于进一步规范地方政府投融资平台公司发行债券行为有关问题的通知》（发改办财金〔

２０１０

〕

２８８１

号）文及相

关法律法规的规定，合法有效。

六、本期债券发行承销和发行程序符合《证券法》、《条例》和《通知》的有关规定，本期债券发行的承销协议及承销

团协议，主体适合，内容合法，不违反我国现行法律法规之规定。

七、发行人本期债券发行的申请材料符合法律、法规和规范性文件的相关规定。

综上所述，发行人具备《中华人民共和国公司法》、《证券法》、《条例》、《通知》、发改办财金〔

２０１０

〕

２８８１

号发改办财

金〔

２０１１

〕

１３８８

号文等有关法律、法规及其他规范性文件规定的债券发行的主体资格和实质条件；本期债券发行已经获

得现阶段合法、有效地必要的批准与授权；申请本期债券发行的《募集说明书》等申请文件符合有关法律、法规及其他

规范性文件的规定。

第十八条 其他应说明的事项

一、流动性安排

本期债券发行结束后一个月内，发行人将向有关主管部门提出本期债券交易流通申请。 经批准后，尽快实现本期

债券在相关债券交易场所的交易流通。

二、税务说明

根据国家税收法律法规，投资者投资本期债券应缴纳的有关税收由投资者自行承担。

第十九条 备查文件

一、备查文件

（一）有关主管部门对本期债券发行的核准文件

（二）发行人关于本次债券发行的募集说明书及摘要

（三）发行人经审计的

２００９

年至

２０１１

年三年连审财务报告

（四）鹏元资信评估有限公司为本期债券提供的信用评级报告

（五）湖南佳境律师事务所出具的法律意见书

（六）《受托管理协议》

（七）《债券持有人会议规则》

二、查询方式

（一）本期公司债券募集说明书全文刊登于国家发展和改革委员会网站和中央国债登记结算有限责任公司网站，

投资者可以通过以下网站查询：

国家发展和改革委员会网站：

ｗｗｗ．ｎｄｒｃ．ｇｏｖ．ｃｎ

中央国债登记结算有限责任公司：

ｗｗｗ．ｃｈｉｎａｂｏｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

（二）投资者可以在本期债券发行期限内到下列地点查阅本募集说明书全文及上述备查文件：

１

、毕节市信泰投资有限公司

住所：毕节市松山路

５１

号

法定代表人：张立华

联系人：汪晓芸

联系地址：毕节市松山路

５１

号

联系电话：

０８５７－８２３８４４３

传真：

０８５７－８２３２９４５

邮编：

５５１７００

２

、财富证券有限责任公司

住所：长沙市芙蓉中路二段

８０

号顺天国际财富中心

２６

层

法定代表人：周晖

联系人：向阳、刘宛晨、刘译遥、刘小军、王志鹏、吕超

联系地址：长沙市芙蓉中路二段

８０

号顺天国际财富中心

２８

层

联系电话：

０７３１－８４７７９５１０

传真：

０７３１－８４７７９５５５

邮编：

４１０００５

３

、国开证券有限责任公司

住所：北京市朝阳区安华外馆斜街甲

１

号泰利明苑写字楼

Ａ

座二

区

４

层

法定代表人：黎维彬

联系人：李明、宋磊、顾美远、任伟鹏

联系地址：北京市东城区东直门南大街

１

号来福士办公楼

２１

、

２３

、

２５

楼

联系电话：

０１０－５１７８９０２３

、

５１７８９０３０

传真：

０１０－５１７８９２０６

邮编：

１００００７

如对本募集说明书或上述备查文件有任何疑问，可以咨询发行人或主承销商。

附表：

２０１２

年毕节市信泰投资有限公司公司债券发行网点表

序

号

承销商名称

承销商

地位

发行网点名称 联系地址 联系人 联系电话

１

▲

财 富 证 券 有

限责任公司

主承销商

财富证券有限责任公司

融资并购部

长沙市芙蓉中路二段

８０

号

顺天国际财富中心

２８

楼

向 阳

朱敏丽

、

０７３１－８４７７９５１０

０７３１－８４７７９５７１

２

▲

国 开 证 券 有

限责任公司

主承销商

国开证券有限责任公司

市场交易总部

北京市东城区东直门南大

街

１

号来福士中心办公楼

２３

层

张炤晗

钱豪

０１０－５１７８９２１４

０１０－５１７８９２４６

３

湘 财 证 券 有 限

责任公司

副主承销

商

北京承销与保荐分公司

北京市西城区武定侯大街

６

号卓著中心

５

层

５００

单元

黄刚

０１０－６６２９０４８７

４

民 生 证 券 有 限

责任公司

副主承销

商

上海分公司投资银行二

部

上海市浦东南路

５８８

号浦发

大厦

３１

楼

Ｈ

座

庄子听

０２１－５８７６９７７８

５

南 京 证 券 有 限

责任公司

分销商

南京证券有限责任公司

固定收益部

南京市玄武区大钟亭

８

号 刘玲基

０２５－５７７１０５０６

６

华 龙 证 券 有 限

责任公司

分销商

华龙证券有限责任公司

固定收益证券总部

广 东 省 深 圳 市 深 南 大 道

４００９

号投资大厦

７

楼

陈正杰

１８８１８５８０３８１

７

新 时 代 证 券 有

限责任公司

分销商

新时代证券有限责任公

司业务部

上海市浦东南路

２５６

号华夏

银行大厦五楼

黄磊

０２１－６８８６６９８１

８

招 商 证 券 股 份

有限公司

分销商

招商证券股份有限公司

债券销售交易部

北京市西城区金融大街甲

９

号金融街中心

７

层

汪浩

０１０－５７６０１９２０

发行人

毕节市信泰投资有限公司

主承销商

二

○

一二年八月

国开证券有限责任公司


