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Disclosure

A25

信息披露

联系人： 王英智

电话：（

０１０

）

５８６８ ３０１１

传真：（

０１０

）

５８５５ ３９６８

（八）资信评级机构：联合信用评级有限公司

住所：天津市和平区曲阜道

８０

号（建设路门）

４

层

法定代表人：吴金善

联系人：张连娜、赵卿

电话：（

０２２

）

５８３５ ６９９８

传真：（

０２２

）

５８３５ ６９８９

（九）收款银行：

开户名：瑞银证券有限责任公司

开户行：交通银行北京海淀支行

账号：

１１００６０５７６０１８１５００７５６１１

（十）本期债券申请上市的交易场所：上海证券交易所

住所：上海市浦东南路

５２８

号

总经理：张育军

电话：（

０２１

）

６８８０ ８８８８

传真：（

０２１

）

６８８０ ２８１９

（十一）公司债券登记机构：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

住所：上海市陆家嘴东路

１６６

号中国保险大厦

３

楼

总经理：王迪彬

电话：（

０２１

）

３８８７ ４８００

传真：（

０２１

）

５８７５ ４１８５

三、认购人承诺

购买本期债券的投资者（包括本期债券的初始购买人和二级市场的购买人，下同）被视为作出以下承

诺：

（一）接受募集说明书对本期债券项下权利义务的所有规定并受其约束；

（二）本期债券的发行人依有关法律、法规的规定发生合法变更，在经有关主管部门批准后并依法就

该等变更进行信息披露时，投资者同意并接受该等变更；

（三）本期债券的担保人依有关法律、法规的规定发生合法变更，在经有关主管部门批准后并依法就

该等变更进行信息披露时，投资者同意并接受该等变更；

（四）本期债券发行结束后，发行人将申请本期债券在上证所上市交易，并由主承销商代为办理相关

手续，投资者同意并接受这种安排。

四、发行人和其聘请的与本期债券发行有关的中介机构及其负责人、高级管理人员及经办人员之间

的股权关系或其他利害关系

截至募集说明书签署之日，发行人与本期公司债券副主承销商（财务顾问）国电财务有限公司的实际

控制人同为国电集团，且发行人持有国电财务有限公司

２．４４％

的股权。发行人关联方国电资本控股有限公

司持有瑞银证券有限责任公司

１４％

的股权， 但不参与瑞银证券有限责任公司的经营管理和重大决策，并

非瑞银证券有限责任公司的重要关联方，未形成对瑞银证券有限责任公司的控制或重大影响。 发行人与

发行人聘请的与本期债券发行有关的中介机构及其负责人、高级管理人员及经办人员之间不存在其他实

质性利害关系。

第二节 发行人的资信状况

一、本期债券的信用评级情况

经联合评级综合评定，发行人的主体长期信用等级为

ＡＡＡ

，本期债券的信用等级为

ＡＡＡ

。 联合评级出

具了 《国电科技环保集团股份有限公司

２０１２

年公司债券信用评级报告》， 该评级报告会在联合评级网站

（

ｗｗｗ．ｌｉａｎｈｅｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｎｇ．ｃｏｍ．ｃｎ

）予以公布。

二、信用评级报告的主要事项

（一）信用评级结论及标识所代表的涵义

发行人主体长期信用等级为

ＡＡＡ

，评级展望为稳定，表示发行人偿还债务的能力极强，基本不受不利

经济环境的影响，违约风险极低。

本期债券的信用等级为

ＡＡＡ

，表示债券偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风

险极低。

（二）有无担保的情况下评级结论的差异

国电集团为本期债券提供了不可撤销的连带责任保证担保。联合资信评估有限公司评定担保人国电

集团主体信用等级为

ＡＡＡ

，该级别反映了担保人偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违

约风险极低。

联合评级基于对发行人的运营环境、经营竞争状况、财务实力及本期债券的担保方式等因素的综合

评估，评定发行人主体长期信用等级为

ＡＡＡ

，评级展望为稳定；本期债券信用等级为

ＡＡＡ

。 发行人主体长

期信用等级是公司依靠自身的财务实力偿还全部债务的能力，是对公司长期信用等级的评估，可以等同

于本期债券无担保情况下的信用等级。因此，本期债券在无担保的情况下信用等级为

ＡＡＡ

，在有担保的情

况下信用等级为

ＡＡＡ

。

（三）评级报告的主要内容

联合评级对发行人的评级， 反映了公司作为我国最大的火电厂环保及节能解决方案服务供应商、中

国风力发电机组制造行业及太阳能产业领先的可再生能源设备制造商及解决方案服务供应商，在主要板

块行业地位、产业链、研发技术实力、股东支持等方面具有的优势。 联合评级也关注到公司新能源板块竞

争日趋激烈，公司债务负担较重、经营性净现金流状况不稳定等因素对公司经营发展可能带来的负面影

响。

近年公司逐步发展节能环保及新能源业务，整体资产与收入规模高速增长。 未来随着公司脱硝业务

的迅猛增长，以及风机制造与太阳能业务生产线全部达产，公司整体经营规模有望进一步提升，进而增强

公司的抗风险能力。 联合评级对公司的评级展望为稳定。

１

、优势

（

１

）公司控股股东国电集团是中央五大综合性发电企业集团之一，综合实力雄厚，在公司各个板块经

营与发展中能够提供有力支持。

（

２

）节能环保领域行业发展前景好，公司在该业务板块拥有完整的产业链及全方位服务能力，客户资

源稳定，综合技术实力强，规模优势明显。 随着我国环保节能意识的逐渐加强，未来公司环保节能业务板

块收入将稳定增长。

（

３

）近年公司新能源业务板块产能释放，带动公司整体资产规模与收入规模快速增长。

（

４

）公司整体研发实力强，拥有

３

个国家级实验室、

６

个企业技术研发中心与

１

个博士后流动站。

２

、关注

（

１

）风机制造行业竞争激烈，产能过剩，产品价格持续下降；光伏产业上下游产品价格波动幅度大，下

游需求依赖补贴政策。

（

２

）公司存货规模与应收款项规模随风机产能释放大幅增加，受此影响公司经营活动获取现金的能

力尚不稳定；公司债务负担较重，短期债务占比高。

（四）跟踪评级的有关安排

根据监管部门和联合评级对跟踪评级的有关要求，联合评级将在本期债券存续期内，在每年公司年

报公告之后的二个月内进行一次定期跟踪评级，并在本期债券存续期内根据有关情况进行不定期跟踪评

级。

公司应按联合评级跟踪评级资料清单的要求，提供有关财务报告以及其他相关资料。 公司如发生重

大变化，或发生可能对信用等级产生较大影响的重大事件，应及时通知联合评级并提供有关资料。

联合评级将密切关注公司的经营管理状况及相关信息，如发现公司或本期债券相关要素出现重大变

化，或发现其存在或出现可能对信用等级产生较大影响的重大事件时，联合评级将落实有关情况并及时

评估其对信用等级产生的影响，据以确认或调整本期债券的信用等级。

如公司不能及时提供上述跟踪评级资料及情况， 联合评级将根据有关情况进行分析并调整信用等

级，必要时，可公布信用等级暂时失效，直至公司提供相关资料。

跟踪评级结果将在联合评级网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｌｉａｎｈｅｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｎｇ．ｃｏｍ．ｃｎ

）和上海证券交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）予以公布，并同时报送国电科技环保集团股份有限公司、监管部门、交易机构等。

第三节 担保

本期债券由国电集团作为担保人提供全额无条件的不可撤销连带责任保证担保，担保范围为本期债

券本金及利息、违约金、损害赔偿金和实现债权的费用。 国电集团已在

２０１２

年第

５

期总经理办公会上通过

了为发行人本期债券提供担保，并已出具了担保函。

一、担保人的基本情况

（一）担保人基本情况简介

名称：中国国电集团公司

法定代表人： 朱永芃

注册资本：

１２

，

０００

，

０００

，

０００

元

设立日期：

２００３

年

４

月

１

日

住所：北京市西城区阜成门北大街

６－８

号

经营范围：与电力相关的煤炭能源投资；实业投资及经营管理；电源的开发、投资、建设、经营及管理；

组织电力（热力）生产、销售；发电设施、新能源、交通、高新技术、环保产业的投资、建设、经营及管理；电力

业务相关的技术服务、信息咨询；进出口业务；房屋租赁。

（二）担保人经营业务情况

国电集团是在国家电力体制改革过程中， 在原国家电力公司部分企事业单位基础上组建的国有企

业，是国务院同意进行授权的机构和国家控股公司的试点企业，为五家大型国有独资发电企业集团之一。

２０１０

年，国电集团入选世界

５００

强企业。

２０１１

年，在世界企业

５００

强排名大幅上升。

２００８

年以来，国电集团确立了“以大力发展新能源引领企业转型，建设一流综合性电力集团”的战略

目标，结构调整初见成效，企业规模不断壮大，综合实力明显增强，基本形成了以发电为主，科技环保、金

融保险、物资物流产业协同发展”的格局，以优异成绩获得国务院国资委

２００９

年度、

２０１０

年度和

２００７－２００９

年第二任期考核

Ａ

级，并荣获“业绩优秀企业”称号。

截至

２０１１

年

１２

月底，国电集团可控装机容量

１０

，

６７２

万千瓦，资产总额

６

，

６３４．０７

亿元，产业遍布全国

３１

个省、市、自治区。 控制煤炭资源量

１５０

亿吨，年煤炭产量

６

，

５０５

万吨。 国电集团新能源发展独具特色，风电

装机亚洲第一、世界第二，以节能环保及装备制造为主的高科技产业在发电行业处于领先地位，累计获批

国家级研发中心

６

个，企业技术中心

８

个，被命名为国家“创新型企业”，累计获得专利

３６３

项。

国电集团是按照现代企业制度运作，跨地区、跨行业、跨所有制和跨国（地区）经营的特大型电力企

业，实行两级法人、分层授权、垂直管理的管理体制，拥有国电电力发展股份有限公司、国电长源电力股份

有限公司、内蒙古平庄能源股份有限公司、宁夏英力特化工股份有限公司、烟台龙源电力技术股份有限公

司五家国内

Ａ

股上市公司，以及龙源电力集团股份有限公司、国电科技环保集团股份有限公司两家

Ｈ

股上

市公司。

（三）担保人最近一年经审计的主要财务指标

表４－１ 担保人最近一年经审计的主要财务指标

指标

２０１１

年

（

母公司

）

２０１１

年

（

合并口径

）

总资产

（

亿元

）

１

，

６４４．４８ ６

，

６３４．０７

净资产

（

含少数股东权益

）（

亿元

）

２２０．１９ １

，

０６５．４９

归属于母公司的净资产

（

亿元

）

２２０．１９ ３４５．４６

营业收入

（

亿元

）

５．２９ ２

，

１０６．３１

净利润

（

亿元

）

１１．４８ ４０．３１

归属于母公司的净利润

１１．４８ －５．９１

资产负债率

８６．６１％ ８３．９４％

净资产收益率

５．２２％ ３．７８％

流动比率

０．６８ ０．４１

速动比率

０．６８ ０．３４

注：

１

、资产负债率

＝

总负债

／

总资产

净资产收益率

＝

净利润

／

所有者权益合计

流动比率

＝

流动资产

／

流动负债

速动比率

＝

（流动资产

－

存货）

／

流动负债

（四）发行人主要财务数据占国电集团的比例

项目

２０１１

年

１２

月

３１

日

／ ２０１１

年度

发行人 国电集团

发行人占国电集团比

例

总资产

（

亿元

）

４１５．１４ ６

，

６３４．０７ ６．２６％

所有者权益

（

亿元

）

１０９．７２ １

，

０６５．４９ １０．３０％

归属于母公司所有者权益

（

亿元

）

８７．４８ ３４５．４６ ２５．３２％

营业收入

（

亿元

）

１８７．６２ ２

，

１０６．３１ ８．９１％

净利润

（

亿元

）

１１．６４ ４０．３１ ２８．８８％

归属于母公司的净利润

（

亿元

）

８．４０ －５．９１ ＮＡ

从资产状况看，国电集团资产规模较大，

２０１１

年发行人占国电集团总资产的比例为

６．２６％

；从盈利能

力看，国电集团拥有较强的盈利能力，

２０１１

年发行人净利润占国电集团比例为

２８．８８％

。国电集团拥有较强

的资本实力和良好的盈利能力，可以为发行人本期债券的偿付提供安全性保障。

（五）担保人其他业务及盈利情况

国电集团作为中国五家大型国有独资发电企业集团之一及世界

５００

强企业， 主要业务板块包括电力

业务、煤炭业务、高科技产业（新能源）及其他业务。

国电集团的电力业务主要包括传统的火力发电，以及水力发电、风力发电、生物质能发电、潮汐发电、

太阳能发电、地热发电等可再生能源及新能源发电业务。国电集团于

２００８

年即确立了“以大力发展新能源

引领企业转型，建设一流综合性电力集团”的战略目标。

２０１１

年，国电集团新增装机容量

１

，

１４０

万千瓦，新

投产及组中大容量火电和清洁可再生能源占

６３％

。 截至

２０１１

年底，国电集团总发电装机达

１０

，

６７２

万千瓦，

其中水电装机达到

１

，

０７２

万千瓦，风电装机容量达到

１

，

２２６．３７

万千瓦，稳居亚洲第一、世界第二，且年投产

容量、发电量和效益居全国首位，海上风电装机容量

１３

万千瓦，继续保持国内领先地位。此外，太阳能发电

项目装机容量

２３．５

万千瓦，生物质能发电装机容量

１４．４

万千瓦，地热发电装机容量

０．２

万千瓦。

２０１１

年末，国

电集团水电及新能源发电装机占总装机比重达到

２２％

。

煤炭业务方面，由于国电集团电力装机仍以火电为主，随着电力装机规模的不断扩大，煤炭消耗量逐

年快速增长，煤炭的供应能力与煤炭价格对国电集团经营影响较大，国电集团近年逐步加大对煤炭资源

的控制力度，煤炭业务的发展保障了国电集团煤炭供应。 截至

２０１１

年底，国电集团控制煤炭资源量

１５０

亿

吨，年煤炭产量

６

，

５０５

万吨。

高科技产业（新能源板块）方面，主要包括电力科技环保及节能、新能源制造及服务等业务，发行人是

国电集团在该领域的业务发展平台。

其他业务主要包括国电集团近年协同发展并初具规模的金融、物流等业务。

国电集团

２０１１

年主要业务板块的经营表现如下：

（

亿元

）

收入 成本 毛利 毛利率

电力行业

１４９３．４１ １３８９．７７ １０３．６３ ６．９４％

煤炭行业

３０２．７５ ２０５．１０ ９７．６５ ３２．２５％

高科技产业

（

新能源

）

１２９．９７ １００．０３ ２９．９３ ２３．０３％

其他

１１３．７３ ９６．４９ １７．２４ １５．１６％

２０１１

年，国电集团电力业务受到燃料价格波动影响，但由于新能源发电业务的优异表现，发电业务仍

实现

１０３．６３

亿的毛利。 其他业务均保持了较好的盈利水平。 整体而言，国电集团各项业务表现良好。

（六）资信状况

国电集团长期以来与各商业银行保持良好的合作关系，获得了各商业银行大量授信额度。

２０１１

年

８

月

２４

日，联合资信评估有限公司出具了《中国国电集团公司跟踪评级报告》，确定维持国电集团主体长期信

用等级为

ＡＡＡ

， 评级展望为稳定， 并维持 “

０４

国电债

１

”、“

０４

国电债

２

”、“

０９

国电集

ＭＴＮ１

”、“

０９

国电集

ＭＴＮ２

”、“

１０

国电集

ＭＴＮ１

”

ＡＡＡ

的信用等级。 此评级表明国电集团偿还债务的能力极强，基本不受不利经

济环境的影响，违约风险极低。

（七）累计对外担保情况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，国电集团对外担保总额为

４１．９９

亿元，占国电集团合并净资产（不含少数股东权

益）比例为

１２．１５％

。若计入发行人本期拟发行的

４０

亿元公司债券，则国电集团对外担保总额加上为本期债

券提供的担保金额合计为

８１．９９

亿元，占国电集团截至

２０１１

年

１２

月

３１

日合并净资产（不含少数股东权益）比

例为

２３．７３％

。

（八）偿债能力分析

国电集团依托其广泛的经营范围和良好的经营管理， 具有很强的综合财务实力和整体抗风险能力。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，国电集团总资产为

６

，

６３４．０７

亿元，所有者权益合计

１

，

０６５．４９

亿元（其中，归属于母公

司所有者权益

３４５．４６

亿元），资产负债率

８３．９４％

。 国电集团

２０１１

年和

２０１０

年营业收入分别为

２

，

１０６．３１

亿元

和

１

，

６２５．９２

亿元；

２０１１

年和

２０１０

年净利润分别为

４０．３１

亿元和

３８．９８

亿元，营业收入与净利润呈现增长趋势，

为债务的偿还提供有力保障。

二、担保函的主要内容

担保人为本期债券出具了担保函。 担保函的主要内容如下：

（一）担保金额

本期债券为被担保公司债券，发行面值总额为

４０

亿元人民币。

（二）保证期限

担保人承担保证责任的期间为本期债券发行首日至本期债券到期日后六个月止。债券持有人在此期

间内未要求担保人就本期债券承担保证责任的，或本期债券持有人在该保证期间主张债权后未在诉讼时

效期限届满之前向担保人追偿的，担保人将被免除保证责任。

（三）担保方式

担保人承担保证责任的方式为全额无条件的不可撤销连带责任保证担保。

（四）担保范围

担保人提供保证的范围为本期债券本金（总额不超过

４０

亿元人民币）及利息、违约金、损害赔偿金和

实现债权的费用。 本期债券存续期间及本期债券到期日后

６

个月内，若发行人未能按期还本付息，担保人

将在上述保证责任的范围内为本期债券承担全额无条件不可撤销的连带保证责任。

（五）发行人与担保人之间、债券受托管理人与债券持有人之间的权利义务关系

担保人为发行人履行本期有担保品种的债券项下还本付息义务提供担保，债券受托管理人有权代理

债券持有人要求担保人履行保证义务。

三、债券持有人及债券受托管理人对担保事项的持续监督安排

债券受托管理人将持续关注担保人的资信状况，出现可能影响债券持有人重大权益的事宜时，根据

《债券持有人会议规则》的规定召集债券持有人会议。

详细内容请见募集说明书第六节“债券持有人会议”以及第七节“债券受托管理人”的相关部分。

第四节 发行人基本情况

一、发行人基本信息

发行人名称：国电科技环保集团股份有限公司

英文名称：

ＧＵＯＤＩＡＮ ＴＥＣＨＮＯＬＯＧＹ ＆ ＥＮＶＩＲＯＮＭＥＮＴ ＧＲＯＵＰ ＣＯＲＰＯＲＡＴＩＯＮ ＬＩＭＩＴＥＤ

注册资本：

６

，

０６３

，

７７０

，

０００

元

法定代表人：朱永芃

设立日期：

１９９３

年

５

月

２４

日

境外股票上市地：香港联交所

Ｈ

股股票代码：

０１２９６

公司住所：北京市海淀区西四环中路

１６

号院

１

楼

１１

层

１１０１

联系地址：北京市海淀区西四环中路

１６

号院

１

楼

１１

层

１１０１

联系人：谭智、刘辉

邮政编码：

１０００３９

电话：

０１０－５７６５ ９８０１

传真：

０１０－５７６５ ９８００

互联网网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．０１２９６．ｈｋ

法定信息披露媒体： 香港联交所披露易网站 （

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｈｋｅｘｎｅｗｓ．ｈｋ

）、 公司网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．０１２９６．

ｈｋ

）。

二、发行人设立、上市及股本变更情况

（一）发行人的设立

发行人系由国电科技环保集团有限公司（以下简称“科环集团“）整体变更设立。 整体变更前，科环集

团的企业性质为有限责任公司（国有控股）。

科环集团的前身为龙源电力环保技术开发公司（以下简称“环保技术”），成立于

１９９３

年

５

月

２４

日，隶属

于龙源电力技术开发公司（后名称变更为龙源电力集团公司，以下简称“龙源集团”），企业性质为全民所

有制企业，注册资本

５００

万元。

２００１

年

４

月，环保技术改制为有限责任公司。改制前，经财政部批准，龙源集团以其所持有的环保技术

全部净资产按评估值认购国电电力发展股份有限公司（以下简称“国电电力”）配股。国电电力以该等净资

产作为出资，同时引入北京电力建设公司、北京国电华北电力工程有限公司、廊坊开发区格瑞环保科技有

限公司三家公司以货币方式出资，将环保技术改制为有限责任公司。改制后，环保技术名称变更为北京国

电龙源环保工程有限公司（以下简称“北京国电龙源”），注册资本为

３

，

６００

万元。 各股东持股比例为：国电

电力持股

７９．６０３％

；廊坊开发区格瑞环保科技有限公司（于

２００１

年

７

月变更名称为北京朗新明环保科技有

限公司）持股

８．３３３％

；北京电力建设公司持股

６．０３２％

；北京国电华北电力工程有限公司持股

６．０３２％

。 经北

京燕平会计师事务所有限责任公司出具京燕验字（

２００１

）

５０３９

号《验资报告书》验证，全部注册资本均已缴

纳。

２００４

年

１２

月，北京电力建设公司、北京朗新明环保科技有限公司分别将其持有的北京国电龙源的股

权全部转让给国电集团，北京国电华北电力工程有限公司将其持有的北京国电龙源的股权全部转让给龙

源集团；同时，国电集团、龙源集团和国电电力分别以现金向北京国电龙源增资。国电电力、国电集团和龙

源集团分别持有其

４９％

、

４５％

和

６％

的股权，同时公司名称变更为“国电科技环保集团有限公司”。

２００８

年

５

月，经国务院国资委批准，龙源集团所持科环集团

６％

的股权无偿划转至国电集团。

２０１１

年

５

月，经国务院国资委批复同意，国电集团联合国电电力作为发起人，以科环集团经审计的净

资产作为出资，将科环集团整体变更为国电科技环保集团股份有限公司。

（二）发行人的上市

２０１１

年

１２

月

３０

日，本公司在香港联交所通过首次公开发行股票（股票代码：

０１２９６

），以每股

２．１６

港元发

行总计

１

，

０９２

，

５００

，

０００

股（不含行使超额配股权部分）每股面值人民币

１．００

元的

Ｈ

股。 因全球发售，国电集

团根据中华人民共和国有关法律将

９６

，

０００

，

０００

股每股面值人民币

１．００

元的内资国有股按一比一的方式转

为

Ｈ

股，并划转给全国社保基金。

２０１１

年

１２

月

３１

日，本公司股份总数为

５

，

９４２

，

５００

，

０００

股，其中内资股

４

，

７５４

，

０００

，

０００

股，

Ｈ

股

１

，

１８８

，

５００

，

０００

股。

（三）发行人上市后股本变更情况

２０１２

年

１

月

１３

日， 本公司首次公开发行的承销商中国国际金融香港证券有限公司及瑞士银行香港分

行行使超额配股权，要求本公司发行额外

１２１

，

２７０

，

０００

股每股面值人民币

１．００

元的

Ｈ

股。 发行额外股份后，

本公司股本总数于承销商行使超额配股权后为人民币

６

，

０６３

，

７７０

，

０００

元，分为

６

，

０６３

，

７７０

，

０００

股每股面值

人民币

１．００

元的股份。

２０１２

年

５

月

２

日，中瑞岳华会计师事务所有限公司出具中瑞岳华验字［

２０１２

］第

０１１８

号《国电科技环保

集团股份有限公司验资报告》。 根据该验资报告，截至

２０１２

年

５

月

２

日，公司变更后的累计注册资本为人民

币

６

，

０６３

，

７７０

，

０００

元。

根据发行人

２０１１

年年度股东大会审议通过的关于修改《公司章程》的相关议案，《公司章程》第

２２

条将

修改为“公司的注册资本为

６０．６３７７

亿元人民币”；发行人已就首次公开发行股票及上市后的股本变化完成

了工商变更登记手续。

三、前十大股东持股情况

截至

２０１２

年

５

月

３１

日，本公司前十大股东名单、股份性质、股份数及股权比例如下表所示：

序号 股东名称 股份性质 股份数

（

股

）

占总股本比例

（

％

）

１

中国国电集团公司 内资股

２

，

３７７

，

５００

，

０００ ３９．２１

２

国电电力发展股份有限公司 内资股

２

，

３７６

，

５００

，

０００ ３９．１９

３ ＳＡＩＦ Ｐａｒｔｎｅｒｓ ＩＶ Ｌ．Ｐ． Ｈ

股

２８８

，

２００

，

０００ ４．７５

４

中国高速传动设备集团有限公司

Ｈ

股

１４４

，

１００

，

０００ ２．３８

５

国家电网国际发展有限公司

Ｈ

股

１０８

，

０５０

，

０００ １．７８

６

大唐新能源

（

香港

）

有限公司

Ｈ

股

１０８

，

０５０

，

０００ １．７８

７

华能新能源

（

香港

）

有限公司

Ｈ

股

１０８

，

０５０

，

０００ １．７８

８

中国华电香港有限公司

Ｈ

股

１０８

，

０５０

，

０００ １．７８

９

北京高新技术创业投资股份有限公司

Ｈ

股

１０５

，

６３７

，

０００ １．７４

１０

全国社会保障基金理事会

Ｈ

股

９６

，

０００

，

０００ １．５８

合 计

５

，

８２０

，

１３７

，

０００ ９５．９７

以上主要股东资料来源：香港中央证券登记有限公司（

Ｃｏｍｐｕｔｅｒｓｈａｒｅ

）

根据《中华人民共和国公司法》相关规定，国电集团及国电电力发展股份有限公司所持股份自公司股

票

２０１１

年

１２

月

３０

日在香港联交所上市交易起一年内不得转让。

ＳＡＩＦ Ｐａｒｔｎｅｒｓ ＩＶ Ｌ．Ｐ．

、中国高速传动设备

集团有限公司、国家电网国际发展有限公司、大唐新能源（香港）有限公司、中国华电香港有限公司在公司

上市前承诺，在未获公司及为上市聘请的联席保荐人书面同意前，不会于公司股票首次公开发行并上市

日后

６

个月内任何时间直接或间接出售其首次公开发行股票并上市时作为基石投资者所配售的上述股

份，但基石投资者将上述股份转让给各自的全资子公司的情形除外。

四、发行人的组织结构

（一）本公司的组织结构图

（二）本公司重要权益投资情况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，发行人主要控股公司具体情况如下：

序号 企业名称 持股比例

（

％

）

注册资本

（

千元

）

１

北京国电龙源环保工程有限公司

１００ １

，

０００

，

０００

２

江苏德克环保设备有限公司

６７．４６ ８０

，

０００

３

北京龙源环保工程有限公司

５１ ３３

，

７５０

４

舟山龙熹环保工程有限公司

３６．２１ ３３

，

３３３

５

蚌埠国电龙源环保发展有限公司

１００ ３０

，

０００

６

江苏龙源催化剂有限公司

７０ ５０

，

０００

７

通化国电龙源环境技术有限公司

１００ ２６

，

０００

８

国电龙源南京膜技术有限公司

８４ ２５

，

０００

９

南京龙源环保有限公司

６０ ５０

，

０００

１０

濮阳国电龙源水务有限公司

７０ １０

，

０００

１１

北京龙源海洋建设科技发展

（

北京

）

有限公司

１００ ５００

１２

汉川龙源博奇环保科技有限公司

７０ ３

，

０００

１３

龙源环保

（

香港

）

有限公司

１００

港币

２

，

０００

１４

北京朗新明环保科技有限公司

１００ ５００

，

０００

１５

大连德朗水务有限公司

５１ ２０

，

０００

１６

山西新源环保资源开发有限责任公司

５１ １３

，

０００

１７

太原朗新明污水处理有限公司

８０ １０

，

２００

１８

山西天润供水有限责任公司

３０．６０ ５

，

０００

１９

内蒙古朗新明环保科技有限公司

５５ １

，

０００

２０

泰州朗新明环保科技有限公司

７０ １

，

０００

２１

大连朗新明环境工程有限公司

１００ ４５０

２２

国电联合动力技术有限公司

７０ １

，

４０３

，

０４６

２３

国电联合动力技术

（

保定

）

有限公司

７０ ２２０

，

０００

２４

国电联合动力技术

（

包头

）

有限公司

４５．８２ ２２０

，

０００

２５

国电联合动力技术

（

连云港

）

有限公司

７０ １５０

，

０００

２６

国电联合动力技术

（

赤峰

）

有限公司

７０ １０５

，

０００

２７

国电联合动力技术

（

宜兴

）

有限公司

５９．５０ ５０

，

０００

２８

北京龙威发电技术有限公司

４２ ４０

，

０００

２９

国电联合动力技术

（

江苏

）

有限公司

６１．２５ ４０

，

０００

３０

张北国电联合动力安塔风电设备有限公司

７０ ２０

，

０００

３１

国电联合动力技术

（

长春

）

有限公司

７０ ５

，

０００

３２

国电联合动力

（

沾化

）

风电设备有限公司

７０ ５

，

０００

３３

国电联合动力技术

（

酒泉

）

有限公司

７０ ３

，

０００

３４

北京国电思达科技有限公司

７０ １

，

６００

３５

国电光伏

（

江苏

）

有限公司

１００ １

，

０７４

，

０００

３６

国电太阳能系统科技

（

上海

）

有限公司

５０ ２０

，

０００

３７

国电龙源电力技术工程有限责任公司

１００ １４１

，

７２７

３８

国电龙源节能技术有限公司

９９．５８ ２０

，

０００

３９

北京国电龙源杭锅蓝琨能源工程有限责任公司

５８．２０ ９４５

４０

烟台龙源电力技术股份有限公司

２３．２５ １５４

，

０００

４１

沈阳龙源电站燃烧技术有限公司

２３．２５ ５

，

０００

４２

上海银锅热能设备有限公司

１１．８６ ９

，

５００

４３

国电龙源技术

（

美国

）

有限公司

２３．２５

美元

２

，

０００

４４

北京华电天仁电力控制技术有限公司

９０ ２４

，

２３２

４５

固安华电天仁控制设备有限公司

９０ ５

，

４００

４６

国电龙源电气有限公司

５１ １４

，

９３３

４７

保定龙源电气有限公司

５１ ５００

五、控股股东及实际控制人情况

国电集团直接及间接持有本公司合计

７８．４％

的股份，是本公司的控股股东及实际控制人，是国务院国

资委管理的中央企业。

住所

：

北京市西城区阜成门北大街

６－８

号

注册资本

：

１

，

２００

，

０００

万元

法定代表人

：

朱永芃

企业性质

：

全民所有制

经营范围

：

与电力相关的煤炭能源投资

；

实业投资及经营管理

；

电源的开发

、

投资

、

建设

、

经营及管理

；

组织电力

（

热

力

）

生产

、

销售

；

发电设施

、

新能源

、

交通

、

高新技术

、

环保产业的投资

、

建设

、

经营及管理

；

电力业务相关的

技术服务

、

信息咨询

；

进出口业务

；

房屋租赁

。

国电集团是在国家电力体制改革过程中，按照《国务院关于组建中国国电集团公司有关问题的批复》

（国函［

２００３

］

１８

号文），在原国家电力公司部分企事业单位基础上组建的国有企业，是国务院同意进行授

权的机构和国家控股公司的试点企业，为五家大型国有独资发电企业集团之一。国电集团根据《国务院关

于印发电力体制改革方案的通知》（国发（

２００２

）

５

号文）的要求于

２００２

年

１２

月

２９

日正式组建。企业法人营业

执照确定的设立日期为

２００３

年

４

月

１

日。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，国电集团总装机容量达到

１０

，

６７２

万千瓦，同比增长

１２％

。

２０１１

年新增装机容量

１

，

１４０

万千瓦，新投机组中大容量火电和清洁可再生能源占

６３％

。火电平均单机容量提高到

３２．７

万千瓦，

６０

万千瓦及以上机组占

４０．２％

。 清洁可再生能源已占总装机容量的

２２％

。

根据中瑞岳华会计师事务所出具的标准无保留意见的《审计报告》（中瑞岳华审字［

２０１２

］第

５７２２

号），

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日， 国电集团总资产为

６

，

６３４．０７

亿元， 净资产为

１

，

０６５．４９

亿元，

２０１１

年度营业收入

２

，

１０６．３１

亿元，

２０１１

年度净利润为

４０．３１

亿元。

截至募集说明书签署日，国电集团所持有的本公司股票不存在被质押或其他有争议的情况。

六、公司的董事、监事及高级管理人员

（一）基本情况

１

、董事

序号 姓 名 性别 职务 年龄 任职期间

在本公司的领薪

情况

＊

（

年薪万

元

）

持有本公司股票及债券情

况

＊

１

朱永芃 男 董事长兼非执行董事

６１

岁

２０１１

年

５

月至今

－

无

２

叶伟芳 男 副董事长兼执行董事

６０

岁

２０１１

年

５

月至今

８２．３

无

３

阳光 男 非执行董事

４８

岁

２０１１

年

５

月至今

－

无

４

冯树臣 男 非执行董事

４８

岁

２０１１

年

５

月至今

－

无

５

阎焱 男 非执行董事

５４

岁

２０１２

年

６

月至今

－

２８８

，

２００

，

０００

股

Ｈ

股股票

１

６

李宏远 男 执行董事

４７

岁

２０１１

年

５

月至今

４９．９

无

７

王鸿艳 女 执行董事

４８

岁

２０１１

年

５

月至今

６７．３

无

８

陆延昌 男 独立非执行董事

７１

岁

２０１１

年

９

月至今

２．５

无

９

翟立功 男 独立非执行董事

６５

岁

２０１１

年

９

月至今

２．５

无

１０

石定寰 男 独立非执行董事

６８

岁

２０１２

年

６

月至今

－

无

１１

范仁达 男 独立非执行董事

５１

岁

２０１１

年

９

月至今

２．５

无

注：截至

２０１２

年

５

月

３１

日，阎焱通过

ＳＡＩＦ ＩＶ ＧＰ Ｃａｐｉｔａｌ Ｌｔｄ．

及

ＳＡＩＦ ＩＶ ＧＰ ＬＰ

经

ＳＡＩＦ Ｐａｒｔｎｅｒｓ ＩＶ Ｌ．

Ｐ．

间接持有公司

２８８

，

２００

，

０００

股

Ｈ

股。阎焱是

ＳＡＩＦ ＩＶ ＧＰ Ｃａｐｉｔａｌ Ｌｔｄ．

、

ＳＡＩＦ ＩＶ ＧＰ ＬＰ

以及

ＳＡＩＦ Ｐａｒｔｎｅｒｓ

ＩＶ Ｌ．Ｐ．

的控股股东。

ＳＡＩＦ ＩＶ ＧＰ Ｃａｐｉｔａｌ Ｌｔｄ．

是

ＳＡＩＦ ＩＶ ＧＰ ＬＰ

的控股股东。

ＳＡＩＦ ＩＶ ＧＰ ＬＰ

是

ＳＡＩＦ

Ｐａｒｔｎｅｒｓ ＩＶ Ｌ．Ｐ．

的控股股东。

ＳＡＩＦ Ｐａｒｔｎｅｒｓ ＩＶ Ｌ．Ｐ．

拥有公司

２８８

，

２００

，

０００

股

Ｈ

股。 因此，阎焱、

ＳＡＩＦ ＩＶ

ＧＰ Ｃａｐｉｔａｌ Ｌｔｄ．

以及

ＳＡＩＦ ＩＶ ＧＰ ＬＰ

被视作为拥有

ＳＡＩＦ Ｐａｒｔｎｅｒｓ ＩＶ Ｌ．Ｐ．

所持有的该等

Ｈ

股的权益。

２

、监事

序号 姓 名 性别 职务 年龄 任职期间

在本公司的领薪

情况

＊

（

年薪万

元

）

持有本公司股票及

债券情况

＊

１

乔保平 男 监事会主席

５６

岁

２０１１

年

５

月至今

－

无

２

陈斌 男 监事

５２

岁

２０１１

年

５

月至今

－

无

３

许兴洲 男 监事

５１

岁

２０１１

年

５

月至今

－

无

４

关晓春 男 职工代表监事

５６

岁

２０１１

年

５

月至今

８２．３

无

５

李伟 男 职工代表监事

３８

岁

２０１１

年

５

月至今

４５．２

无

３

、高级管理人员

序号 姓 名 性别 职务 年龄 任职期间 持有本公司股票及债券情况

＊

１

李宏远 男 总经理

４７

岁

２０１１

年

５

月至今 无

２

王鸿艳 女 总会计师

４８

岁

２０１１

年

５

月至今 无

３

王公林 男 副总经理

５３

岁

２０１１

年

５

月至今 无

４

张滨泉 男 副总经理

４８

岁

２０１１

年

５

月至今 无

５

张晓东 男 副总经理

３６

岁

２０１１

年

５

月至今 无

６

杨东 男 总工程师

４０

岁

２０１１

年

５

月至今 无

７

汤得军 男 董事会秘书

４３

岁

２０１１

年

５

月至今 无

＊

注：董事、监事领薪单位及年薪情况截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

持有本公司股票及债券情况截至募集说明书签署之日

七、发行人的主要业务

（一）主要业务概况

发行人是我国最大的火电环保及节能解决方案服务供应商，及专注于中国风力发电机组制造行业及

太阳能产业的领先的可再生能源设备制造商及解决方案服务供应商。 一流的研发能力、多项核心技术和

创新的业务模式使得发行人的经营业绩高速增长。

环保服务业务方面，发行人提供一系列产品及服务，主要包括脱硫、脱硝、除尘、水处理、空冷系统及

其他，在主要环保业务领域如脱硫和脱硝方面具有市场主导地位。

节能服务方面，发行人为火力发电厂及其它行业的客户改善能源效益，具体服务包括等离子体点火

稳燃系统及等离子体无燃油电厂系统、汽轮机通流改造、余热回收等，并通过合同能源管理模式，在有效

降低客户能源成本的前提下，与客户分享节能效益。发行人在节能方面具有卓越的市场表现。发行人是全

球首家在大量生产中应用等离子点火稳燃技术的公司，并以超过

９３％

的市场份额占据有关产品及服务的

主导性市场地位。

风电产品及服务方面，发行人集中研究、设计、生产及销售高效能及适用性的优质风力发电机组。 自

２００７

年开展风电业务起，发行人已迅速成长为市场上重要的供应商。 公司是首批生产出适应低风速风电

场的

４２

米风机叶片的风力发电机组制造商之一。发行人是在中国最早进入

ＩＥＣ

三级及

ＩＥＣ

四级风电场并拥

有其较大市场份额的厂商之一，也是拥有风电全功率试验台的中国风力发电机组生产商之一。

太阳能产品及服务方面，发行人提供集成太阳能系统解决方案服务，并开发、生产及销售优质太阳能

电池及太阳能组件。 发行人提供从电站建设初期咨询及可行性研究到电站建设的全方位增值服务。 发行

人凭借多样化的太阳能电池及组件组合、技术储备、不同的商业模式组合并根据不同市场的特点而为客

户提供一站式服务。 发行人将充分把握中国太阳能行业的新增长机遇，着力于太阳能电厂系统集成

ＥＰＣ

服务，以期拉动太阳能相关业务的进一步发展。

（二）主营业务板块及业务模式

发行人的业务主要包括两个部分。 第一，环保及节能解决方案服务，主要涉及开发、提供及经营一系

列提高传统火力发电厂的效率并降低其污染物排放量的有关技术及服务；第二，可再生能源设备制造及

系统解决方案服务，包括研发、生产及销售风电及太阳能行业的设备，并向风电场及太阳能发电厂提供集

成系统解决方案服务。

１

、环保及节能业务

主要服务类别 主要业务模式 主要产品

／

技术

／

特点

环保业务

脱硫

ＥＰＣ ◆

石灰石

—

石膏湿法烟气脱硫

◆

海水烟气脱硫

◆

氨法脱硫

◆

有机胺脱硫

◆

循环流化床干法脱硫

（

ＣＦＢ

）

特许经营

脱硝

ＥＰＣ ◆ＳＣＲ

◆ＳＮＣＲ

◆

低氮燃烧

催化剂对外销售

除尘

ＥＰＣ

◆

配有过滤袋的除尘系统

除尘过滤袋对外销售

水处理

ＥＰＣ

◆

发电厂水处理

◆

再生水回用

◆

市政污水处理

◆

工业废水处理

◆

海水淡化

节能业务

等离子体点火稳燃

设备销售

◆

等离子体点火稳燃技术

◆

等离子体无燃油燃煤电厂系统

EPC

EMC

汽轮机通流改造

ＥＰＣ

◆

汽轮机通流改造服务

◆

汽轮机改造

ＥＭＣ

EMC

余热回收

ＥＰＣ

吸收性热泵

低温省煤器

EMC

（

１

）环保业务

发行人是中国最大以及最早开始从事火电行业环保业务的供应商之一。 在过去

２０

年内，公司为火电

厂提供多种环保服务，协助其减低污染排放，促进其遵守中国国家标准。

①

脱硫

公司通过附属公司龙源环保提供二氧化硫排放控制及脱硫服务。 从

２００５

年至

２０１１

年，公司在中国电

力企业联合会公布的脱硫行业调查中以脱硫装置累计装机容量和合同总容量计持续排名第一。

公司的脱硫业务主要以

ＥＰＣ

项目以及特许经营模式开展。

ＥＰＣ

项目：发行人在设计及建设脱硫

ＥＰＣ

项目方面具有丰富的经验。 在

ＥＰＣ

业务模式下，公司设计、生

产及安装环保及节能设备，并为燃煤电厂建设相关的设施。 在项目交付过程中，公司负责进行项目设计、

设备采购、建设、培训及测试，并负责项目的质量。公司可于项目的不同阶段收取付款。

ＥＰＣ

模式完成项目

后，公司的客户会就设计及安装服务向公司付款，并即时拥有该设备。

特许经营：特许经营是中国脱硫行业的一种新兴业务模式。在特许经营模式下，脱硫服务供应商建造

及拥有脱硫设备，并作为营运商经营及维持脱硫业务。 特许经营合约的期限与各电厂的剩余生命周期相

同，一般预期为特许经营起计

２０

年或以上。火电厂的标准设计寿命为约

３０

年。由于特许经营持有人亦为脱

硫经营业务的营运商，此特许经营模式的收益主要包括（

ｉ

）按发电厂产生的电力每千瓦时收取一定的上

网电价补贴，其目前为每千瓦时人民币

１．５

分（包括增值税）；以及（

ｉｉ

）脱硫过程产生副产品（视所采用的脱

硫工艺不同，包括脱硫石膏、硫酸铵等、硫酸）的销售所得。 作为国家发改委及环保部联合颁布的《关于开

展火电厂烟气脱硫特许经营试点工作的通知》 下有资格通过特许业务模式提供脱硫服务的七家公司之

一，发行人于

２００８

年开展脱硫特许经营业务并承建大量特许经营项目

②

脱硝

以截至

２０１１

年底累计投运及

２０１１

年当年投运的脱硝工程容量计，发行人是中国最大的脱硝服务供应

商。 发行人的烟气脱硝服务主要是通过龙源环保提供

ＳＣＲ

和

ＳＮＣＲ

烟气脱硝服务，也通过龙源技术提供低

氮燃烧服务。公司是中国极少数有能力在燃烧控制方法及燃烧后方法上使用先进技术提供脱硝服务的公

司之一，并拥有独立进行商业生产

ＳＣＲ

使用的催化剂的能力。 国家发改委于

２０１１

年

９

月

２２

日公布全国范围

内所有电厂的新排放标准，有关标准大幅调低氮氧化物的排放上限，并于

２０１２

年

１

月

１

日起生效。 由于新的

政策有利于脱硝服务行业，预计该市场将在五年内快速增长。

公司脱硝业务的收入主要来自脱硝

ＥＰＣ

项目以及

ＳＣＲ

脱硝催化剂的销售。

ＳＣＲ

：公司提供选择性催化还原法，即

ＳＣＲ

。

ＳＣＲ

为全球最常用的燃烧后脱硝方法，其在催化剂辅助下

转换氮氧化物至氮气及水。 基于其可靠度高、使用先进的技术及脱硝效率高，

ＳＣＲ

已成为中国主流的燃烧

后脱硝方法。 发行人不仅是最早开始在中国引进

ＳＣＲ

技术的国内公司之一，且已率先在多个项目中使用。

脱硝

ＥＰＣ

模式与前述脱硫

ＥＰＣ

模式相似。

ＳＣＲ

脱硝催化剂：公司是中国首批拥有设计及生产

ＳＣＲ

使用的脱硝催化剂的公司之一。龙源环保的脱

硝催化剂被中国企业评价协会评为“最具投资价值自主创新产品”。 脱硝催化剂是

ＳＣＲ

系统的关键，设计

及选择使用的特定脱硝催化剂需要视烟气的条件及成份而定。 除公司以

ＥＣＰ

模式为客户提供的脱硝设

备使用公司自产的脱硝催化剂外，脱硝催化剂的对外销售也为公司的脱硝业务带来可观收入。 由于

ＳＣＲ

为中国脱硝最常用的方法且脱硝催化剂的可使用年限一般为三年，故脱硝催化剂的消耗量非常庞大。 公

司目前的脱硝催化剂年产能达

８

，

０００

立方米。

于

２０１１

年

１１

月，国家发改委公布脱硝的补贴电价为每千瓦时人民币

０．８

分，自

２０１１

年

１２

月

１

日起于中国

１４

个经挑选的省份生效。 然而，有别于脱硫，中国政府尚未颁布关于脱硝特许经营业务的试点计划。 公司

已先于该国家政策正式颁布前开始积极探索试行脱硝特许经营模式，以期一旦有关脱硝特许经营的政策

推出，即具备经验与能力以特许经营业务模式进一步开展脱硝服务。发行人认为，基于在提供低氮燃烧技

术、燃烧后脱硝技术以及公司自主设计及生产脱硝催化剂等方面的综合能力，公司将在脱硝业务中拥有

更强的竞争优势。

③

除尘

发行人通过使用公司特有专利技术的低压旋转脉冲过滤袋提供除尘服务。除尘是发行人向电厂提供

的集成服务的一部分，其对公司其他排放控制技术进行补充并与公司脱硫及脱硝服务形成协同作用。 发

行人除尘服务的业务模式主要为

ＥＰＣ

服务， 并对外销售可供除尘服务使用的过滤袋。 发行人在设计、安

装、试运营、维护及管理电厂锅炉的除尘系统方面积累丰富经验，并已成功完成若干中国大型电厂的许多

项目，具备除尘系统方面的先进技术。 发行人的除尘系统曾取得国家优秀环境保护装置创新奖及国家（

Ａ

类）重点环境保护实用技术证书。

由于新颁布的《火电厂大气污染物排放标准》将电厂灰尘排放标准收紧至

３０

毫克

／

立方米，新建电厂及

已安装除尘装置但并不合标准的现有电厂将需要安装或升级至更加有效的装置，包括发行人的过滤袋式

除尘装置。

④

水处理

发行人的水处理服务主要集中于（

ｉ

）电厂水处理；（

ｉｉ

）再生水回用，（

ｉｉｉ

）市政污水，（

ｉｖ

）工业废水处理

以及（

ｖ

）海水淡化。 发行人拥有一系列水处理技术，广泛应用于发行人的项目。 公司向发电厂提供水处理

服务的能力是其为发电行业提供集成解决方案服务的重要部分。

发行人的水处理业务模式主要是

ＥＰＣ

。 水处理业务主要通过发行人的附属公司朗新明进行。 发行人

也自主研发

ＰＶＤＦ

超（微）滤中空纤维超滤膜，其广泛用于污水、再生水以及自来水处理领域。

（

２

）节能业务

发行人的节能业务与其环保服务业务形成强大的协同效应，从而进一步巩固发行人作为综合环保及

节能服务主要供应商的市场地位。 发行人主要通过

ＥＰＣ

业务模式及合同能源管理（

ＥＭＣ

）提供节能解决方

案。

①

等离子体点火稳燃（

ＰＩＣＳ

）系统和等离子体无燃油火电厂系统

公司是全球首家于大规模生产应用等离子体辅助燃煤技术的公司， 目前在市场占主导地位，

２０１０

年

的市场份额在国内市场高达

９３％

以上。 发行人通过附属公司龙源技术提供获得专利的等离子体辅助燃煤

技术以及相关服务。

等离子体点火稳燃（

ＰＩＣＳ

）系统：等离子体点火在燃料燃烧前对雾化燃料应用电压。 与油枪点火比较，

其优点为节省燃料、环保及安全。 等离子体点火使用煤粉，可节省大量火电厂用作点火的优质燃油。 根据

每年使用的燃料量计算，等离子体点火设备的营运成本通常相当于传统发电厂采用的燃料辅助点火设备

的成本的

１０％

至

２０％

。此外，等离子体辅助点火较油枪点火清洁。使用等离子体点火技术，火电厂在采用燃

油点火过程中不完全燃烧而产生的黑烟污染问题可得到解决。

ＰＩＣＳ

技术已成功广泛应用于发电厂。 龙源

技术负责起草的《等离子体点火系统设计与运行导则》于

２０１０

年

５

月

１

日获国家能源局批准，作为电力行业

标准于

２０１０

年

１０

月

１

日正式发布实施。

等离子体无燃油火电厂系统：公司也就火电厂开发等离子体无燃油系统解决方案，并已成功在中国

将其应用于多家火电厂。等离子体无燃油火电厂系统服务包括就火电厂设计及安装等离子体辅助点火及

燃烧系统，有关发电厂不再存有燃油相关设备及设施如油库及燃油输送系统。 等离子体无燃油火电厂于

其整个营运期内完全依赖等离子体辅助点火系统完成燃煤的启动和稳定燃煤的燃烧。等离子体无燃油火

电厂系统对已投运发电厂带来重大的成本节省。 此外，新发电厂还可节省燃料系统的基建开支，例如油

库。 全面以等离子体点火系统作为替代燃料系统的发电厂可减低或消除与燃油系统有关的火警意外。 发

行人的实际控制人国电集团为了配合能源结构调整的国家政策，已于

２０１１

年开始要求国电集团所有新建

的火电厂安装等离子体无燃油火电厂系统。

②

汽轮机通流改造

发行人提供汽轮机通流改造服务，提高发电厂所用汽轮机的效率及安全水平。 此服务涉及设计汽轮

机的通流系统，以改善蒸气通道的效率，因此提高涡轮及发电机的效率及运作安全。发行人拥有可适用于

不同种类的汽轮的汽轮机通流改造技术。 发行人主要通过其附属公司北京龙威提供此服务。 汽轮机通流

改造也是发行人

ＥＭＣ

业务的主要服务之一。

③

余热回收

发行人的余热回收服务采用先进的吸收式热泵技术和低温省煤器以帮助发电厂有效利用余热。吸收

式热泵吸收发电厂的发电机组所排放气体中的热量并将此热量传输到供热系统所用的水。低温省煤器有

助减少耗能并使用发电厂产生的烟气余热。在不影响产能的情况下，可节约机组的耗能。余热回收服务乃

主要通过发行人的附属公司龙源技术进行。

④

合同能源管理（

ＥＭＣ

）

合同能源管理（

ＥＭＣ

）是一种为发电厂提高效率、降低营运成本的新业务模式。 发行人凭借作为节能

行业集成解决方案供应商的能力在应用该业务模式上具有竞争优势。 根据弗若斯特沙利文，以

２０１０

年的

合约价值计算， 公司是中国电力行业最大的

ＥＭＣ

服务供应商及最大的汽轮机通流改造的

ＥＭＣ

服务供应

商。

在

ＥＭＣ

业务模式下，发电公司可无需预付资本而实现节能。 发电公司客户与节能服务公司之间是合

作关系。 中国政府为鼓励发展

ＥＭＣ

产业，于

２０１０

年颁布了一系列法规，包括《关于加快推行合同能源管理

促进节能服务产业发展的意见》、《合同能源管理项目奖励资金管理办法》和《关于促进节能服务产业发展

增值税、营业税和企业所得税政策问题的通知》，以税务优惠、贴息以及财务奖励等方式鼓励合资格的节

能服务公司的发展。

ＥＭＣ

项目的规模与效益与节能服务公司的技术、政策及融资能力息息相关。发行人拥

有专门从事发电厂所涉及的锅炉、汽轮机、热控及变频驱动等技术的附属公司，因此能够为发电厂提供

“一站式”节能改造技术支持。作为

ＥＭＣ

服务供应商，发行人首先对发电厂的设备运行状态进行分析评估，

努力了解各个设备的能耗状态，如发电机组的供电煤耗、锅炉热效率、汽轮机热耗、发电厂电能利用率等，

然后进行分析以找出运行欠佳的设备，为客户量身设计符合客户需求的改造方案，利用发行人的技术实

施改造计划，使改造后的发电机组实现节能及节约成本。 发行人按

ＥＭＣ

业务模式提供的服务一般包括发

电机组的燃烧系统改造、汽轮机通流部分改造、低温余热利用、变频调速机制、锅炉综合改造及发电机组

增容等。

综上，发行人在环保及节能业务板块下的各项业务主要涉及

ＥＰＣ

、特许经营及

ＥＭＣ

三种模式，就三种

业务模式的特点及优势分析如下：

业务模式 主要特点 优势

ＥＰＣ

◆

项目于竣工后移交发电商

◆

收益包括于规定阶段支付的建设付款

◆

收取的价格不受政府约束

◆

竣工后不运营项目

◆

资本投资较少

◆

分期竣工付款降低项目相关风险

◆

无运营风险

特许经营

◆

项目作为一项业务拥有及经营

，

承担与所有权及

运营有关的所有风险

◆

收入包括基于相关电厂发电量的补贴及副产品

销售额

◆

补贴水平受政府约束

，

例如脱硫补贴电价

，

现为

每千瓦时人民币

０．０１５

元

。

◆

需要大量资本投入

◆

为经常性收入来源

，

能提供稳定的营运现金流

◆

具备强大管理及融资能力以及丰富项目经验的

服务供应商拥有强劲竞争优势

ＥＭＣ

◆

节能服务公司承担初步资本投资

，

收入依赖于达

到向电厂保证的节能费用

◆

合同款项由电厂于合约期间向节能服务公司支

付

，

该期间一般为五年至八年

◆

节能服务公司的定价取决于电厂可节省的能源

成本

。

发行人的

ＥＭＣ

业务模式的定价不受政府约束

◆

经常性合同款项

，

可稳定合约期间的营运现金流

量

，

一般为五年至八年

◆

具备综合节能技术组合及强大融资能力的服务

供应商于

ＥＭＣ

市场拥有强劲竞争优势

◆

于项目竣工并通过检查后

，

经营风险转移至发电

商

３

、风电业务

发行人主要通过附属公司联合动力进行风电产品及服务业务，开发、生产风力发电机组并出售给风

能发电行业的客户。 发行人的主要风电产品包括一系列适应各类运作环境的风力发电机组。 已开发的产

品组合包括

１．５

兆瓦、

２．０

兆瓦及

３．０

兆瓦风力发电机组。 发行人已开发全面的风力发电机组，适用于不同的

地域、气候、温度、高海拔、低风速及沿海地区。 此业务的收入主要来源于风电机组的销售。

发行人目前经营三个风力发电机组生产基地，分别位于河北省保定、江苏省连云港以及内蒙古赤峰。

发行人也具有完备的风力发电机组关键零部件生产设施。公司所有风力发电机组生产基地都可以配套生

产叶片，此外，公司还在内蒙古包头生产风机齿轮箱，江苏省宜兴生产发电机，以及保定生产风机变桨系

统和变流器。 公司控制主要零部件供应链的能力使公司较其他风力发电机组供应商具有竞争优势，是中

国少数有能力及技术设计及生产多款主要风力发电机组零件及部件的风力发电机组生产商，有助公司于

开发新一代风力发电机组整机时进一步提高市场地位，减低对外界供应商的依赖，提升质量及可靠性，加

强生产的成本效益，增强维护能力。

发行人的风机制造业务于

２００８

年起开始商业化生产。 截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司的总产能达

２

，

５００

台

风力发电机组。 公司的全部产能中，

１．５

兆瓦风力发电机组的产能为

２

，

２００

台，

３．０

兆瓦风力发电机组的产能

为

３００

台。 公司生产

１．５

兆瓦风力发电机组的生产基地均可生产

２．０

兆瓦风力发电机组，产能不变。

４

、太阳能业务

（

１

）系统集成业务

发行人太阳能电站系统集成解决方案涉及太阳能发电系统的研究、可行性分析、项目设计以及

ＥＰＣ

服务。 发行人主要通过附属公司国电光伏专门从事开发太阳能系统集成解决方案服务业务。

凭借对电力行业的了解，发行人从设计理念入手，从电站项目前期开发谘询到太阳能电站设计、采购

与建设，向客户提供一系列的增值服务。 而且，由于具有设计及生产多种太阳能电池及组件的技术和能

力，发行人在为客户提供太阳能系统集成解决方案服务业务方面具有独特优势。 发行人致力帮助客户取

得最低度电成本，为其赢得市场声誉及客户认可。

（

２

）太阳能电池及组件业务

发行人还从事太阳能电池及组件的生产与销售。发行人的现有产品主要包括晶硅电池组件及晶硅电

池。由于太阳能电池为太阳能组件的主要部件，发行人正研究并计划生产各种类型的太阳能电池，包括薄

膜电池、高效太阳能电池等。截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，发行人晶硅电池组件的产能为

４００

兆瓦，晶硅电池产能

为

１８０

兆瓦。

（三）主营业务经营状况

２０１１

年，本公司继续保持了中国市场若干业务的领先地位。中国电力企业联合会公布的数据显示，按

２０１１

年新装机及新签合同容量计，以及按截至

２０１１

年

１２

月

３１

日的累计装机及合同容量计，本公司均为中

国脱硫服务行业最大的

ＥＰＣ

服务供应商。 按截至

２０１１

年

１２

月

３１

日的累计合同容量计，本公司为中国最大

的脱硫特许经营营运商。 按

２０１１

新装机容量及截至

２０１１

年

１２

月

３１

日的累计装机容量计，本公司为中国脱

硝服务行业最大的

ＥＰＣ

服务供应商。

本公司风力发电机组制造业务的市场份额及地位进一步提升。 根据中国可再生能源学会统计，按

２０１１

年新增风电装机容量计，本公司为中国第三大风机制造商。 按

２０１１

年完成的太阳能项目总装机容量

１９５

兆瓦计，本公司在中国太阳能发电站

ＥＰＣ

业务中处于市场领先地位。

１

、享受国家环保政策带来的增长机遇

２０１１

年，公司环保业务营业收入为

４３．１４

亿元，较

２０１０

年增长约

４４．０％

，主要是修订排放标准后，火电

运营商提高了对脱硝环保装置的需求。 本公司提供结合低氮燃烧和选择性催化还原（

ＳＣＲ

）或选择性非催

化还原（

ＳＮＣＲ

）技术的综合脱硝解决方案，可以有效降低氮氧化物排放。 本公司脱硝业务收入由

２０１０

年的

５．３８

亿元增加至

１３．２９

亿元，增长率达到

１４６．９％

。 另外，本公司不断扩充脱硫特许经营业务。 脱硫特许经营

总装机容量由

２０１０

年底的

７

，

９１０

兆瓦增长为

２０１１

年底的

２５

，

９３０

兆瓦，增长率为

２２７．８％

。

２０１１

年度，本公司

的电厂脱硫及

ＳＣＲ

脱硝

ＥＰＣ

业务的新增装机容量分别为

３

，

７４０

兆瓦及

８

，

６６５

兆瓦。

２

、把握可再生能源行业的发展方向，业务稳步增长

本公司风力发电机组年销量从

２０１０

年的

８６７

套风力发电机组增至

２０１１

年的

１

，

６１１

套风力发电机组。 本

公司

２０１０

年及

２０１１

年的风力发电机组产品销量及订单记录情况如下：

实际完成销售

（

套

）

订单记录

（

套

）

２０１１

年

２０１０

年

２０１１

年

１２

月

３１

日

已确认订单 成功竞标

１．５

兆瓦

１

，

５９６ ８６７ ２

，

６３７ ８８１

２．０

兆瓦

－ － ２４ ９８

３．０

兆瓦

１５ － １７ ２１６

总套数

１

，

６１１ ８６７ ２

，

６７８ １

，

１９５

太阳能行业方面，

２０１１

年

７

月国家发改委公布的 《关于完善太阳能光伏发电上网电价政策的通知》出

台，明确太阳能发电项目上网电价，大幅提升了本公司太阳能电站

ＥＰＣ

服务的需求量。 因此，

２０１１

年本公

司来自太阳能产品及服务业务的收入较

２０１０

年增长

２４２．７％

， 其中，

２０１１

年太阳能

ＥＰＣ

业务的收入较

２０１０

年增长约

５

，

７００．０％

，已成为本公司太阳能产品及服务的主要收入来源之一。

３

、高度关注风力发电机组技术及产品发展

本公司持续专注于风力发电机组与风力发电机组相关技术的创新研究，在

２０１１

年将风力发电机组产

品组合进一步多元化，推出

２．０

兆瓦、

３．０

兆瓦和

６．０

兆瓦风力发电机组。 本公司首台

３．０

兆瓦风力发电机组已

成功完成安装及并网，首台

６．０

兆瓦风力发电机组也成功下线。 本公司也是中国首批生产适用于低风速风

场的

４２

米叶片的风力发电机组制造商之一。 为进一步提升本公司风力发电机组产品组合的竞争力，公司

在

２０１１

年专门成立了风力发电机组维修和营运中心。

八、发行人所处行业介绍

（一）环保、节能行业现状及前景

随着中国经济的持续快速发展，中国已经成为全球化石燃料消耗量第一大国，以及全球碳、硫、氮氧

化物等温室和污染物排放量最大的国家。 中国近年来致力于减低污染、改善能源使用效率以及调整能源

结构，出台多项政策以鼓励发展环保节能和可再生能源行业。 中国政府已颁布可再生能源及节能减排规

划，并承诺至

２０２０

年，单位

ＧＤＰ

的二氧化碳排放量与

２００５

年比较，降低

４０％

至

４５％

。

然而，由于中国的煤炭资源相对丰富，但石油及天然气资源相对有限，且中国的电力供应仍相对短

缺，在可预见的时间内，火力发电在电力能源结构中的主导地位仍然无法取代。 因此，伴随中国经济的快

速发展，中国火力发电的发电量和装机容量都持续增长。根据中国电力企业联合会的资料，

２０１１

年全国全

口径发电量

４

，

７２２

太瓦时， 比上年增长

１１．６８％

。 从不同类型上看， 水电发电量

６６３

太瓦时， 比上年降低

３．５２％

，占全部发电量的

１４．０３％

，比上年降低

２．２１

个百分点；火电发电量

３

，

８９８

太瓦时，比上年增长

１４．０７％

，

占全国发电量的

８２．５４％

，比上年提高

１．７３

个百分点；核电、并网风电发电量分别为

８７

太瓦时和

７３

太瓦时，

分别比上年增长

１６．９５％

和

４８．１６％

，占全国发电量的比重分别比上年提高

０．０８

和

０．３８

个百分点。中国电力企

业联合会及

Ｆｒｏｓｔ ＆ Ｓｕｌｌｉｖａｎ

预测中国的电力需求将于

２０１４

年超过

６

，

０００

太瓦时， 且中国火力发电厂的装

机容量将于

２０１４

年年底前超过

８７１

吉瓦时。 这意味着火电环保及节能业务的市场潜力巨大。 同时，降低或

电厂发电煤耗和整体能耗水平，对中国能源安全和节能目标的实现具有重要意义。 中国政府已于

２０１０

年

将环保节能行业提升为战略性新兴行业并计划将其打造为国民经济支柱产业。

２０１１

年

７

月，中国政府颁布

了《国家环境保护“十二五”科技发展规划》，以进一步促进环保产业的发展。 此外，中国政府也于

２０１１

年

７

月发布《“十二五”节能减排综合性工作方案》。该方案规定，于

２０１５

年，全国二氧化硫总排量及氮化物总排

量应较

２０１０

年相比分别降低

８％

及

１０％

。

２０１１

年

７

月

２９

日，环保部及国家质量监督检验检疫总局发布《火电

厂大气污染物排放标准》，对新电厂及现有电厂将分别于

２０１２

年

１

月

１

日及

２０１４

年

７

月

１

日生效。 经修订的火

电厂空气污染物排放标准将成为中国发电产业环保节能服务市场的强劲推动力。 基于上述政策支持，

２０１１

年至

２０１５

年烟气脱硫及脱硝的市场规模有望大幅增长。

目前中国火力发电业的环保及节能服务主要包括：

环保业务方面：

●

烟气脱硫：指去除火力发电厂排放的烟气中的二氧化硫。

●

烟气脱硝：指去除火力发电厂排放的烟气中的氮氧化物。

●

水处理：指电厂水处理，包括再生水再利用服务、工业污水处理、市政污水处理及海水淡化等。

节能业务方面：

●

等离子体点火： 使用等离子体点火技术代替传统点火法所用的石油以减少火电厂经营成本的方

法。

●

汽轮机通流改造：增加发电厂汽轮机的效率及安全性，该项服务涉及设计通流部分系统以提高通

流部分内蒸汽的流通效率及减少通过内部流通部分时的蒸汽泄漏，从而提高轮机及发动机的效率。

１

、烟气脱硫

根据

Ｆｒｏｓｔ ＆ Ｓｕｌｌｉｖａｎ

研究表明，中国自

２００５

年起成为全球最大的二氧化硫排放国家。 最近由环保部

为中国

３３８

个城市进行的调查发现超过

７０％

的中国城市未能通过中国空气质量评估，并被界定为受污染，

其中

４０％

的城市被界定为受严重污染。 国家发改委及环保部于

２００７

年联合颁布《燃煤发电机组脱硫电价

及脱硫设施运行管理办法（试行）》，为火力发电厂脱硫标准进行了详细规定。

主要的烟气脱硫方法包括石灰石—石膏湿式烟气脱硫、海水烟气脱硫、循环流化床干法脱硫、氨脱硫

及有机胺辅助脱硫等。

２０１１

年度环保公司签订合同的脱硫工程容量如下：

序号 脱硫公司名称

２０１１

年当年合同容量

（

兆瓦

）

采用的脱硫方法及所占比例

（

％

）

１

北京国电龙源环保工程有限公司

８

，

０７０

石灰石

－

石膏湿法

７０．６３

有机胺法

１４．８７

海水法

８．６７

干法

５．８３

２

中国华电工程

（

集团

）

有限公司

５

，

７２０

石灰石

－

石膏湿法

１００

３

北京国电清新环保技术股份有限公司

４

，

３２０

石灰石

－

石膏湿法

８６．１１

有机集成净化技术

１３．８９

４

江苏新世纪江南环保股份有限公司

３

，

４４０

氨法

１００

５

北京博奇电力科技有限公司

３

，

３６０

石灰石

－

石膏湿法

１００

资料来源：中国电力企业联合会

２０１１

年底环保公司累计签订合同的脱硫工程容量如下：

序号 脱硫公司名称

２０１１

年底前累计合同容量

（

兆

瓦

）

采用的脱硫方法及所占比例

（

％

）

１

北京国电龙源环保工程有限公司

９８

，

５４９

石灰石

－

石膏湿法

８７．１０

海水法

１０．５０

机胺法

１．２２

烟气循环流化床

０．７０

干法

０．４８

２

北京博奇电力科技有限公司

６８

，

１３６

石灰石

－

石膏湿法

１００

３

中电投远达环保工程有限公司

５７

，

０１２

石灰石

－

石膏湿法

９７．８０

烟气循环流化床

２．２０

４

福建龙净环保股份有限公司

５６

，

５５８

石灰石

－

石膏湿法

８０．４５

烟气循环流化床

１８．４９

湿式电石渣法

１．０６

５

武汉凯迪电力环保有限公司

５５

，

９７４

石灰石

－

石膏湿法

９１．１４

烟气循环流化床

７．１４

氨法

１．３８

ＮＩＤ ０．３４

资料来源：中国电力企业联合会

２

、烟气脱硝

脱硝为中国火电行业污染控制的另一关键领域。 由锅炉排放出的主要氮污染物为一氧化氮（

ＮＯ

）及

二氧化氮（

ＮＯ２

），通常统称为氮氧化物。一氧化氮占排出的氮氧化物污染物的

９０％

，二氧化氮占

１０％

。中国

经济增长及日益增长的火力发电供需将会使氮氧化物排放问题日趋严重。

中国政府对环境保护的高度重视推动了中国氮氧化物减排市场迅速发展。

２００９

年

７

月，环保部颁布了

化石燃油发电行业大气污染物排放标准，规定新建或扩展的化石燃料发电厂氮氧化物排放物于一些经确

认关键领域不应超过

２００

毫克

／

立方米，并于

２０１０

年于其它领域低于

４００

毫克

／

立方米。

２０１０

年

１

月，环保部发

布《环境保护部关于发布

＜

火电厂氮氧化物防治技术政策

＞

的通知》，该通知为落实《十二五规划》实施氮氧

化物减排政策确立了框架。

２０１１

年

７

月

２９

日，环保部及国家质量监督检验检疫总局发布《火电厂大气污染

物排放标准》。规定除若干重点地区须应用更为严格的环保标准外，新建火力发电锅炉及燃气机组自

２０１２

年

１

月

１

日起执行氮氧化物排量限值为

１００

毫克

／

立方米的排放标准， 现有火力发电锅炉及燃气机组自

２０１４

年

７

月

１

日起执行该标准。

２０１１

年度环保公司投运的脱硝工程容量如下：

序号 脱硝公司名称

投运容量

（

单位

：

兆瓦

）

采用的脱硝方法及所占比例

（

％

）

１

北京国电龙源环保工程有限公司

１０

，

２００ ＳＣＲ １００．００

２

哈尔滨锅炉厂有限责任公司

６

，

２８０ ＳＣＲ １００．００

３

东方电气集团东方锅炉股份有限公司

４

，

３００ ＳＣＲ １００．００

４

中国大唐集团科技工程有限公司

３

，

７５０

ＳＣＲ ６８．００

ＳＮＣＲ ３２．００

５

浙江天地环保工程有限公司

３

，

５００ ＳＣＲ １００．００

资料来源：中国电力企业联合会

环保公司累计投运的脱硝工程容量如下：

序号 脱硝公司名称

２０１１

年底前累计投运容量

（

兆

瓦

）

采用的脱硝方法及所占比例

（

％

）

１

北京国电龙源环保工程有限公司

１９

，

０５５

ＳＣＲ ８７．４０

ＳＮＣＲ １２．６０

２

哈尔滨锅炉厂有限责任公司

１６

，

７８０

ＳＣＲ ９７．６２

ＳＣＲ＋ＳＮＣＲ ２．３８

３

东方电气集团东方锅炉股份有限公司

１５

，

８９２

ＳＣＲ ９６．２２

ＳＮＣＲ ３．７８

４

中国大唐集团科技工程有限公司

１２

，

７９０

ＳＣＲ ８５．９３

ＳＮＣＲ １４．０７

５

浙江天地环保工程有限公司

５

，

９２０ ＳＣＲ １００．００

资料来源：中国电力企业联合会

３

、等离子体点火稳燃系统

等离子体点火稳燃系统（

ＰＩＣＳ

）服务包括为不再使用油库及输油设备系统等燃料相关的设备及设施

的火电厂设计及安装等离子体点火稳燃系统。等离子体无燃油电厂在其经营期均完全依赖等离子体点火

稳燃系统以启动及稳定燃煤。应用有关系统及技术的新电厂将可通过节省燃料存储及管道系统的基建开

支以及点火及稳燃所用的燃料开支而收回安装的资本开支，并大大提升电厂运营过程中的安全性。

等离子体点火稳燃系统可以降低燃煤电厂的营运成本及燃料成本。推动等离子体点火设备在燃煤电

厂的应用是中国政府就中国火力电行业节能减排所采取的措施之一，因此等离子体点火稳燃系统制造行

业近年来发展迅速。

４

、合同能源管理

合同能源管理（

ＥＭＣ

）指为客户提供整套的节能服务，并从客户进行节能改造后获得的节能效益中收

回投资和取得利润的一种商业运作模式。 其实质为客户与节能服务公司的合作伙伴关系。 节能服务公司

设计及建设符合客户需求的项目并确保可实现节能成本。 项目完成后，节能服务公司将与客户分享通过

实现的额外节约成本所取得的利润，直至合约期结束为止。

中国政府已实施一系列政策支持

ＥＭＣ

市场的发展。

２００７

年

１０

月

２８

日修订的《中华人民共和国节约能

源法》确定中国政府将支持

ＥＭＣ

市场的发展。

２０１０

年

４

月

２

日国务院办公厅发出的《关于加快推行合同能源

管理促进节能服务产业发展意见的通知》提出中国政府将实施促进

ＥＭＣ

市场发展的政策及措施，包括提

供财务支持、税收优惠和金融服务。

２０１０

年

６

月

３

日，国家发改委及财政部共同颁布的《合同能源管理项目

奖励资金管理办法》，规定中国政府的奖励资金应用于作为能源公司合同人的提供节能服务的企业。中国

政府出台的上述政策为

ＥＭＣ

市场的发展提供了强有力的支持，鼓励更多的

ＥＭＣ

公司成立和发展，并在客

户端产生了更多的节能压力并提供了动力，从而促进了

ＥＭＣ

商业模式的需求增长。

（二）可再生能源设备制造及服务行业现状及前景

１

、风力发电

风电是全球增长最快的可再生能源，因为与其它可再生能源技术相比较，风电技术的成本效益更高、

资源更易取得以及技术更成熟。中国拥有丰富的风能资源，风电行业近五年来实现了高速发展。根据中国

电力企业联合会统计，

２０１１

年中国风电累计装机容量

４

，

５０５

万千瓦，当年新增

１

，

５８５

万千瓦。

２００７

年至

２０１１

年五年间中国风电装机、发电量及复合增长率如下：

２００７ ２００８ ２００９ ２０１０ ２０１１

复合增长率

风电累计装机容量

（

万千瓦

）

４２０．０ ８３８．８ １

，

７５８．０ ３

，

１０７．０ ４

，

５０５．０ ８１．０％

风电发电量

（

亿千瓦时

）

５６．４ １２８．０ ２８７．８ ５００．９ ７３１．７ ８９．８％

资料来源：中国电力企业联合会

国家“能源发展十二五规划”提出，在

２０１１

年至

２０１５

年间兴建六个

１０

吉瓦的陆上风电基地及两个

１０

吉

瓦的沿海风电基地，最少新增

７０

吉瓦的风电装机容量。 预计未来风电装机容量在总装机容量中所占的比

重将从

２０１０

年的

３－４％

增长到

２０１５

年的

８％

，

２０１１

至

２０１５

年新增风电装机容量预计占新增总发电装机容量

的

１５．６％

中国风电行业在经历了前些年的高速迅猛发展后，出现了由于部分地区风电投资与当地电网规划不

够协调而出现的风电场区域性限电问题，以及

１．５

兆瓦级风机由于短期内过度投资导致风机结构性产能过

剩等问题。目前，在国家新的政策及规划引导下，中国风电行业已开始从追求发展速度向追求发展质量转

变，从追求装机容量向追求风力发电量转变，从集中大规模开发向大规模开发与分散开发并举转变，步入

稳健、高质量的新的发展阶段。

在中国风力发电机组制造行业，由于在过往业绩、产品质量、人才及供应链整合方面的进入壁垒，行

业的市场集中度较高。 虽然中国风机制造行业有较多厂商，但市场仍较为集中，五大制造商占有市场

７０％

以上。

２

、太阳能发电

太阳能发电市场是最迅速发展的可再生能源市场之一，并于过去十年有大幅增长。 部分国家政府已

实施可再生能源政策及激励措施，通过向太阳能产品的终端用户、分销商、系统集成商及制造商提供不同

形式的财务激励措施（包括补贴、固定电价、净计量电价、税务抵免及其它激励措施），以鼓励使用太阳能

及其它可再生能源并推动其发展。

近年，中国的新增太阳能发电量呈上升趋势。

２００９

年

７

月，财政部推出“金太阳计划”以支持中国太阳

能行业的示范及应用。 根据“金太阳计划”，太阳能发电系统将获补贴项目投资总额

５０％

的金额；而在未有

电力的偏远地区安装独立太阳能发电系统将获补贴项目投资总额

７０％

的金额。 原则上，太阳能发电项目

的单体容量不应少于

３００

千峰瓦，且应由资产总额不少于

１

亿元的投资者拥有。

２０１１

年

７

月

２４

日，国家发改委发出《关于完善太阳能光伏发电上网电价政策的通知》，以制定全国太阳

能光伏发电统一上网电价。 根据该通知，于

２０１１

年

７

月

１

日前获批并于

２０１１

年

１２

月

３１

日前开始营运且电价

未经国家发改委审核的项目，适用的统一上网电价为人民币

１．１５

元

／

千瓦时；于

２０１１

年

７

月

１

日或之后获批，

或于

２０１１

年

７

月

１

日前获批但于

２０１１

年

１２

月

３１

日尚未完成的项目， 适用的统一上网电价为人民币

１．０

元

／

千

瓦时（西藏除外，该地区的适用电价将仍为人民币

１．１５

元

／

千瓦时）。 国家发改委将根据投资成本及科技进

步情况调整电价。 为满足上述政策要求，获得高上网电价的资格，多数企业加快了项目建设速度，使得需

求量大幅提升。 因此该上网电价政策的出台，极大程度的推动了光伏行业的发展速度。

第五节 发行人的资信情况

一、公司获得主要贷款银行的授信情况

截至

２０１２

年

３

月

３１

日，公司从国内多家金融机构获得的整体授信为

４０７

亿元，其中未使用授信额度为

２３０

亿元。

二、近三年与主要客户发生业务的违约情况

近三年发行人在与主要客户的业务往来中，未发生严重违约情况。

三、本次发行后的累计公司债券余额及其占发行人最近一期经审计净资产比例

本期债券全部发行完毕后，发行人累计公司债券余额不超过

４０

亿元，占发行人最近一期经审计财务

报表合并净资产的比例为

３６．４６％

，未超过最近一期经审计合并净资产的

４０％

。

四、近三年主要财务指标（基于发行人近三年经审计的合并报表）

表５－１ 发行人近三年主要财务指标

指标

２０１１

年末

／

度

２０１０

年末

／

度

２００９

年末

／

度

流动比率

０．９４ ０．９０ ０．８４

速动比率

０．６４ ０．５２ ０．４８

资产负债率

７３．５７％ ７４．６５％ ８０．０８％

ＥＢＩＴ

利息保障倍数

２．６０ ２．１９ ２．６６

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障倍数

３．３４ ２．８０ ３．５３

贷款偿还率

１００％ １００％ １００％

利息偿付率

１００％ １００％ １００％

注：流动比率

＝

流动资产

／

流动负债

速动比率

＝

（流动资产

－

存货）

／

流动负债

资产负债率

＝

总负债

／

总资产

ＥＢＩＴ＝

利润总额

＋

利息支出（不含已资本化利息）

ＥＢＩＴ

利息保障倍数

＝ ＥＢＩＴ ／

利息支出

ＥＢＩＴＤＡ＝

利润总额

＋

利息支出（不含已资本化利息）

＋

折旧

＋

摊销（无形资产摊销

＋

长期待摊费用摊销）

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障倍数

＝ ＥＢＩＴＤＡ ／

利息支出

贷款偿还率

＝

实际贷款偿还额

／

应偿还贷款额

利息偿付率

＝

相关债务到期已支付的利息

／

相关债务到期应支付的利息

第六节 财务会计信息

以下信息主要摘自本公司财务报告，投资者如需了解本公司的详细财务状况，请参阅本公司经审计

的

２００９

年、

２０１０

年和

２０１１

年三年财务报表，以上报告已刊登于指定的信息披露网站。 本节的财务会计数据

及有关指标反映了本公司近三年的财务状况、经营成果和现金流量情况。

一、最近三年财务报告审计情况

本公司

２００９

年度、

２０１０

年度及

２０１１

年度三年财务报表已按照企业会计准则的规定进行编制。 毕马威

华振会计师事务所对本公司

２００９

年度、

２０１０

年度及

２０１１

年度的财务报表进行了审计， 并出具了标准无保

留意见的审计报告（

ＫＰＭＧ－Ａ

（

２０１２

）

ＡＲ Ｎｏ．１１８１

）。

二、财务报表的编制基础

本公司财务会计年度自公历

１

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。 本公司财务报表以持续经营假设为基础，根据

实际发生的交易和事项，按照财政部于

２００６

年

２

月

１５

日颁布的《企业会计准则

－

基本准则》和

３８

项具体会计

准则、其后颁布的企业会计准则应用指南、企业会计准则解释以及其它相关规定（以下合称“企业会计准

则”）编制。

三、最近三年财务会计资料

（一）合并财务报表

合并资产负债表

单位：千元

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

资产

流动资产

货币资金

７

，

００３

，

９３７ ２

，

８５３

，

８３７ １

，

７３９

，

８６８

应收票据

１

，

８０５

，

３５４ ２

，

６０７

，

９９２ １

，

０７８

，

８６０

应收账款

８

，

１２０

，

２２４ ３

，

００５

，

５２３ １

，

４１０

，

９２７

预付款项

８２１

，

４６１ １

，

６６２

，

５３１ ８６２

，

５０１

应收利息

９

，

３６９ ６

，

９３６ －

应收股利

１２

，

３５０ － ２０

，

８９０

其他应收款

２９６

，

７２２ ４０１

，

２４５ １２０

，

４２３

存货

８

，

６０９

，

３１７ ７

，

８２０

，

２０２ ３

，

８９２

，

５１４

其他流动资产

１２７

，

９６２ １４９

，

７８７ ２２

，

８５５

流动资产合计

２６

，

８０６

，

６９６ １８

，

５０８

，

０５３ ９

，

１４８

，

８３８

非流动资产

长期应收款

７２３

，

４０１ ５４４

，

０７７ ２８８

，

７４１

长期股权投资

４０４

，

２５３ ２８４

，

７１８ １９６

，

２３４

投资性房地产

２５８

，

３９２ １５９

，

１４８ １４

，

７１８

固定资产

６

，

１６１

，

５７１ ４

，

９３５

，

７３２ １

，

６６８

，

２９７

在建工程

３

，

８９５

，

５７２ ４

，

４７３

，

６１８ ２

，

９１６

，

２３９

工程物资

－ ９７

，

２３８ １３

，

１８０

无形资产

１

，

５００

，

２９６ １

，

１３５

，

４７２ ５００

，

１００

商誉

７

，

０８２ １４

，

４０９ １４

，

４０９

递延所得税资产

１８２

，

５１４ １０５

，

２０８ ５８

，

３６８

其他非流动资产

１

，

５７３

，

９５１ １

，

５９８

，

７７０ ５９２

，

８２８

非流动资产合计

１４

，

７０７

，

０３２ １３

，

３４８

，

３９０ ６

，

２６３

，

１１４

资产总计

４１

，

５１３

，

７２８ ３１

，

８５６

，

４４３ １５

，

４１１

，

９５２

合并资产负债表（续）

单位：千元

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

负债和股东

／

所有者权益

流动负债

短期借款

１０

，

５９６

，

９４３ ４

，

１９６

，

５６９ ２

，

１９０

，

９１３

应付票据

３

，

０２８

，

０２２ ２

，

１９８

，

６２０ ６４０

，

９６４

应付账款

９

，

６１６

，

９０４ ７

，

２０３

，

４７２ ３

，

５７８

，

７７７

预收款项

２

，

９７９

，

２５９ ３

，

２５９

，

４４１ ２

，

００１

，

７６７

应付职工薪酬

６２

，

０９１ ５０

，

２１４ ３９

，

９３２

应交税费

２７９

，

２０７ ３９２

，

２６９ １９０

，

５３６

应付利息

２３

，

８１０ １７

，

４６４ ３

，

６５７

其他应付款

１

，

５８９

，

４６６ ３

，

０４６

，

１８５ ２

，

１０３

，

３３４

一年内到期的非流动负债

４２４

，

９１７ ２６７

，

２０８ １７７

，

５３９

流动负债合计

２８

，

６００

，

６１９ ２０

，

６３１

，

４４２ １０

，

９２７

，

４１９

（上接A24版）

(下转A25版）


