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收入难敌成本高企

基金公司盈利急剧下滑

□

本报记者 黄淑慧

随着上市公司半年报的逐步

披露，部分上市公司参股基金公司

的上半年利润情况也渐次浮出水

面。 梳理相关数据可以看出，上半

年基金公司的盈利情况不容乐观，

个别公司的利润下滑幅度甚至超

过了

50%

。

多家基金公司业绩下滑

从已披露的上市公司半年报

数据可以看出， 东北证券持股

46%

的东方基金上半年实现营业收入

6770.05

万 元 ， 较 去 年 同 期 的

6537.22

万元略有增长， 但净利润

333.56

万元却较去年同期的

809.63

万元下降

58.8%

；该公司参股

21%

的

银华基金上半年实现营业收入

4.46

亿元， 较去年同期的

5.22

亿元

下降了

14.56%

，净利润

1.07

亿元，同

比下降

10.83%

。

光大证券控股的光大保德信

基金上半年赚得

5535.63

万元，较去

年同期

7200.24

万元的净利润下降

了

23.12%

；公司参股的大成基金上

半年实现净利润

1.29

亿元，较去年

同期的

2.82

亿元下降

54.26%

。

长江证券于

8

月

9

日披露的

2012

年半年报显示，旗下长信基金

实现营业收入

11632.9

万元，较去年

同期的

13452.65

万元下滑

13.53%

；

实现净利润

2180.17

万元，较去年同

期

3071.15

万元下滑

29%

。 与此同

时， 持股

30%

的诺德基金今年上半

年实现营业收入

3083.32

万元，较去

年同期

2746.49

万元增长

12.26%

；实

现净利润

-465.29

万元， 较去年同

期

1237.27

万元的亏损额有所收窄。

从中可以看出， 在这具有可比

数据的

6

家基金公司中，除了诺德基

金经营状况有所改善之外， 其余几

家基金公司的盈利都呈下滑态势。

此外， 东吴证券持股

49%

的东

吴基金上半年实现营业收入

7453

万元，利润总额

1659

万元，净利润

1245

万元。 西部证券控股的纽银基

金上半年实现营业收入

655.64

万

元，亏损

1298.92

万元。 但这两家公

司没有去年同期可比的公开数据。

行业盈利能力遭遇考验

虽然目前从上市公司半年报

数据中尚只能挖掘不足

10

家基金

公司的盈利信息，但窥一斑以见全

豹，今年上半年基金业不佳的财务

数据早已在业内人士的意料之中。

业内人士指出， 今年上半年基

金资产管理规模虽有所增长， 但增

长多集中在被动指数型产品和固定

收益类产品上， 为基金公司带来的

管理费收入不及主动投资型权益类

产品。 而与此同时，人员工资、

IT

系

统等成本相对刚性， 渠道销售等方

面的成本尤其是新基金发行费用更

是持续攀升。在这种情况下，基金行

业的整体盈利能力遭遇巨大考验。

而对于具体公司而言， 一旦资产管

理规模下降导致收入下降， 公司很

可能面对利润下滑速度远超收入下

降速度的境况。 一些基金公司也因

此在成本控制上下足了功夫， 大力

压缩日常管理费用甚至削减人力资

源支出以控制成本。

对于尚无规模效应的新基金

公司来说，收入难敌成本的现象尤

为突出。今年已经有多家基金公司

向股东伸手要求增加注册资本金，

还有部分小型基金公司正在酝酿

增资事宜。

汇添富曾刚：

债市调整为新基金提供建仓良机

汇添富多元收益债券拟任基

金经理曾刚指出，在当前经济增长

下滑，通胀下行趋势明确，中期仍

将维持宽松货币政策的环境下，债

券市场在经历了近一年的上涨后，

未来可能进入阶段性调整期。 这个

调整期将会在三季度和四季度完

成，其中四季度将是债市非常敏感

的时间窗口，彼时债市未来的方向

将会更加清晰。“但是我个人认为，

债市在调整期过后，后市前景依旧

值得乐观，债券基金获得正收益的

概率还是很大。 ”曾刚说，“而对于

汇添富多元收益债基来说，债市调

整则提供了基金建仓的良机。 ”

就具体债券种类而言，曾刚表

示，信用债和可转债都将会有较好

的投资机会。 随着信用债爆发式的

发展，有望为债基提供更多高收益

标的；而可转债因估值处于历史底

部区域， 回购质押降低机会成本，

也比较值得关注。

针对汇添富多元收益债券基

金的建仓思路，曾刚表示，在建仓

初期，会重点配置短期融资券、高

等级信用债， 而尽力规避流动性

较差的品种，以控制投资风险。 他

表示， 要把汇添富多元收益债基

打造成中长期获得高收益的产

品。 （李良）

国金发起式基金今起发行

国金通用旗下首只产品———国鑫灵活

配置发起式基金今日起正式发行。 该基金

是国内首只权益类发起式基金， 由国金通

用股东出资、公司全员认购

1100

万元发起，

且承诺锁定三年，真正实现与持有人“风险

共担、收益共享”的新模式，切实保护投资

者利益。 （曹淑彦）

富国中国中小盘今起发行

富国中国中小盘（香港上市）股票型基金

将于

8

月

13

日起公开发售，投资者可通过工行

等代销机构和富国基金直销中心进行认购。

公开资料显示， 该基金将专注投资于香港市

场中的中国概念中小盘股票，以

MSCI

中国中

小盘指数为基准指数。（李良）

华夏安康信用近期发行

华夏安康信用优选债券基金已获得证

监会核准，将于近期发行。该基金主要专注

于信用债投资，定位更加精确，适合风险承

受能力低且希望获得较稳定收益的投资

者。 （曹淑彦）

招商安盈保本15日起发行

招商基金第二只保本产品———招商安

盈保本基金近日获得中国证监会批准，将

于

8

月

15

日起通过工行、招行、中行、农行、

招商证券、 国信证券等各大银行和券商渠

道公开募集。 （郑洞宇）

南方金粮油商品股基获批

南方基金旗下首只商品股票型基

金———南方金粮油商品股票基金

9

日获得证

监会批准发行。 该基金最大亮点是在投资范

围中明确规定了将主要投资“金、粮、油”类

商品股票。 南方基金表示，大宗商品的稀缺

性将在长期内对商品价格实现支撑，使得商

品股票形成资本增值的潜力。 (郑洞宇)

工银7天理财债基获批

工银瑞信

7

天理财债券基金已于近日获

批。 该基金的业绩比较基准为七天通知存款

税后利率。 在投资方向上，该基金主要投资

于债券回购、现金、央票等现金类投资工具，

以保证投资的安全性及流动性。（曹淑彦）

天弘债券发起式基金

首募33亿元

根据天弘基金公告， 天弘债

券型发起式基金已于

8

月

10

日成

立，首募规模

33.47

亿元。

值得一提的是， 天弘债券型

发起式基金募集期仅为

7

个工作

日。 在短时间内取得如此佳绩，成

为近期冷清的发行市场中的一抹

亮色， 显示了投资者对天弘债券

型发起式基金的信赖。 根据

Wind

数据，截至

7

月底，今年以来共成

立

125

只新基金，平均首募规模为

20.18

亿元，

7

月份以来新基金首募

规模降至

14.51

亿元。

“发起式基金利益共享、风险

共担的精髓， 是天弘债券型发起

式基金受热捧的关键原因；同时，

在降息周期下， 银行理财产品收

益率不断下行， 优质债券基金优

势凸显；再次，天弘的果敢创新、

准备充分、营销组织得力，也是其

获投资者青睐的重要原因。 ”分析

人士表示。 （曹淑彦）

金鹰基金：信用债是未来投资重点

近期债市出现小幅调整，但金

鹰基金认为，调整是暂时的，整体

环境依然对债市有利。由于信用债

票息较高，在政府刺激经济降低企

业违约风险的情况下，投资信用债

将取得高于国债投资的回报，同时

可以采用杠杆操作，进一步提高组

合收益。 因此，信用债的投资将是

未来一段时期债券投资的重点。

不过， 在下半年的债券投资

中，金鹰基金认为仍需要关注以下

风险因素，如经济形势好转带来的

权益市场的机会，权益市场一旦反

转将引致债券的抛售； 受天气影

响，食品价格走高，或者经济好转

使得通胀出现反弹；政策放松预期

迟迟未能兑现， 资金利率居高不

下，杠杆收益降低。 至于后市的操

作策略，金鹰基金认为需要密切关

注宏观经济形势和货币政策的变

化，根据不同的市场环境确定组合

相应的久期和品种，同时将保持适

当的流动性以应对其他类资产可

能的反弹。 （常仙鹤）

—企业形象—


